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ТЕКСТЫ ЛЕКЦИЙ

Раздел 1
СУЩНОСТЬ И СОДЕРЖАНИЕ ФИНАНСОВ

Тема 1.1. ФИНАНСОВАЯ СИСТЕМА РФ
И РОЛЬ ФИНАНСОВ ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ

Предмет, объект, метод и цель изучения дисциплины «Финансы организаций»
Ôèíàíñû îáóñëîâëåíû òîâàðíî-äåíåæíûìè îòíîøåíèÿìè â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðå-

äåëåíèÿ, ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà.
Ôèíàíñû êàê íàó÷íîå ïîíÿòèå èññëåäóþò çàêîíîìåðíîñòè ðàçâèòèÿ îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé,

âûðàæåííûõ â ñòîèìîñòíîé êàòåãîðèè. Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé èññëåäóþò îáðàçîâàíèå è èñïîëíåíèå
êàïèòàëîâ, äîõîäîâ è äåíåæíûõ ôîíäîâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.

Âíåøíèì ïðèçíàêîì ñóùåñòâîâàíèÿ ôèíàíñîâ ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíîå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Âíóòðåííåå ñîäåðæàíèå ôèíàíñîâ ïðîÿâëÿåòñÿ â ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèÿõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-

òîâ (îðãàíèçàöèé, ïðåäïðèÿòèé).
Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé – ýòî äåíåæíûå îòíîøåíèÿ, îáåñïå÷èâàþùèå åå æèçíåäåÿòåëüíîñòü. Ïåðåä

îðãàíèçàöèåé ïðè ýòîì ñòîÿò çàäà÷è ïðèâëåêàòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû è ýôôåêòèâíî èõ èñïîëüçîâàòü.
Ïðåäìåòîì èçó÷åíèÿ äèñöèïëèíû «Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé» ÿâëÿþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèå, îðãàíèçà-

öèîííûå, ïðàâîâûå, ìåòîäè÷åñêèå âîïðîñû è ïðîáëåìû, âîçíèêàþùèå â ïðîöåññå ôèíàíñîâûõ
îòíîøåíèé îðãàíèçàöèé ñ ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè, áàíêàìè, êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, ïðåä-
ïðèÿòèÿìè è ó÷ðåæäåíèÿìè ñî ñâîèìè ðàáîòíèêàìè.

Îáúåêò èçó÷åíèÿ – ýòî òåîðåòè÷åñêèé è ïðàêòè÷åñêèé îïûò, íàêîïëåííûé â ðîññèéñêîé è çàðóáåæ-
íîé ïðàêòèêå â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, â îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè
îòíîøåíèÿìè è ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ. Ýòî èçó÷åíèå ìåòîäîâ ïëàíèðî-
âàíèÿ, àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè.

Öåëü èçó÷åíèÿ – íàó÷èòüñÿ ðàññ÷èòûâàòü ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè è äåíåæíûå ñðåäñòâà, ó÷àñò-
âóþùèå â âîñïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå îðãàíèçàöèé, äàâàòü èì îöåíêó, îáîñíîâûâàòü òåíäåíöèè
è çàêîíîìåðíîñòè ðàçâèòèÿ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè.

Ïðè èçó÷åíèè êóðñà èñïîëüçóþòñÿ ìåòîäû ñáîðà è îáðàáîòêè ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè, êàê
òðàäèöèîííûå, êîëè÷åñòâåííûå ìåòîäû, òàê è êà÷åñòâåííûå – â âèäå ýêñïåðòèçû, ìîäåëèðîâàíèÿ,
ïðîãíîçèðîâàíèÿ è îöåíêè ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ôèðìû.

Проблемы развития финансов хозяйствующих субъектов РФ в современных условиях
Îñíîâîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ òîâàðíî-äåíåæíûé ìåõàíèçì, â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ

êîòîðîãî òîâàð ïåðåõîäèò îò îäíîãî ñîáñòâåííèêà ê äðóãîìó, à äâèæåíèå òîâàðîâ ïðèâîäèò â äâèæåíèå
äåíåæíûé ïîòîê. Ôèíàíñû ôîðìèðóþò äåíåæíûé ïîòîê, îò íåïðåðûâíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè êîòîðîãî
çàâèñèò äåÿòåëüíîñòü õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, æèçíü íàñåëåíèÿ è ãîñóäàðñòâà â öåëîì. Áîëüøèíñòâî
ðûíî÷íûõ ðåãóëÿòîðîâ îòíîñèòñÿ ê ýëåìåíòàì ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà
(ìåòîäàì, ðû÷àãàì, çàêîíîäàòåëüíîìó, íîðìàòèâíîìó è èíôîðìàöèîííîìó îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè).

Ïîýòîìó îñíîâíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå òàêîãî ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà, êîòîðûé
áû ïîçâîëÿë âûæèâàòü èëè ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèâàòü äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

Óñëîâèÿìè çäåñü ìîãóò áûòü:
• íàëè÷èå äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ðåçåðâîâ;
• âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü äåíåæíûå ñðåäñòâà ïî ìèíèìàëüíîé èëè äîñòóïíîé ïëàòå çà íèõ;
• ñáàëàíñèðîâàííîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñ ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèìè ïîòðåáíîñòÿìè ïî

îáúåìó è ñðîêàì èõ ïîñòóïëåíèÿ;
• ó÷åò è ïðåäîòâðàùåíèå âîçìîæíûõ ðèñêîâ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé.

Ñðåäè ïðîáëåì â ñôåðå ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé îðãàíèçàöèè ãëàâíûå – ýòî:
• íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèé äðóã äðóãó;
• ïðîäîëæèòåëüíàÿ íåîïðàâäàííàÿ è ñîìíèòåëüíàÿ äåáèòîðñêàÿ è êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
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• èíôëÿöèÿ, âëèÿþùàÿ íà ðàçìåð îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé;
• îòñóòñòâèå ýêîíîìè÷åñêîé ñâîáîäû òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé;
• îòñóòñòâèå ðåàëüíîãî ðûíêà êàïèòàëîâ;
• îòñóòñòâèå äîñòóïà ê íåîáõîäèìîé ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè;
• èçìåíåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè íà óðîâíå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ñíèæàþò:
• íåñïîñîáíîñòü ðóêîâîäèòåëåé ðåàãèðîâàòü íà èçìåíÿþùèåñÿ óñëîâèÿ äåÿòåëüíîñòè;
• íåñïîñîáíîñòü ýôôåêòèâíî ðàñïðåäåëÿòü è èñïîëüçîâàòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû;
• îòñóòñòâèå ýêîíîìè÷åñêèõ íîðì è íîðìàòèâîâ äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé;
• íèçêàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Государственное регулирование финансов хозяйствующих субъектов
Ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ, áóäó÷è îáúåêòèâíûìè, òåì íå ìåíåå ðåãóëèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì.
Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðî-

öåññ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãëàìåíòèðîâàíèÿ óñëîâèé ôîðìèðîâàíèÿ èõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ
ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé è îñóùåñòâëåíèÿ îñíîâíûõ âèäîâ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ:
1. Ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ àñïåêòîâ ñîçäàíèÿ îðãàíèçàöèé ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííî-

ïðàâîâûõ ôîðì.
2. Ðåãóëèðîâàíèå ïîðÿäêà ôîðìèðîâàíèÿ èíôîðìàöèîííîé áàçû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿ-

òåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèé.
3. Íàëîãîâîå ðåãóëèðîâàíèå è ôèíàíñîâûå ñàíêöèè çà íåñîáëþäåíèå íàëîãîâîãî çàêîíîäà-

òåëüñòâà.
4. Ðåãóëèðîâàíèå ïîðÿäêà è ôîðì àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ.
5. Ðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíûõ îïåðàöèé, ó÷åòíîé ñòàâêè Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèè.
6. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è ôîðì ðàñ÷åòîâ.
7. Âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå.
8. Ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã.
9. Ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé.

10. Ðåãóëèðîâàíèå îïåðàöèé ñòðàõîâàíèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.
11. Ðåãóëèðîâàíèå ïîðÿäêà è ôîðì ñàíàöèè îðãàíèçàöèé.
12. Ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà è ëèêâèäàöèè îðãàíèçàöèé.

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåëåíàïðàâëåííîå ïðàâîâîå ðåãó-
ëèðîâàíèå îòäåëüíûõ àñïåêòîâ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâåííîñòè ñî ñòîðîíû
ãîñóäàðñòâà â öåëÿõ ôîðìèðîâàíèÿ ôîíäîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ðàçëè÷íûõ
îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé.

Ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà íà àêòèâèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé, ðåãóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé òåõ èëè èíûõ
òîâàðîâ, íà ðàçâèòèå îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ è ò.ï.

Место и роль финансов организаций в финансовой системе государства,
их взаимоотношение со звеньями финансовой системы

Ñîâðåìåííîå ðûíî÷íîå õîçÿéñòâî ñòðàíû ìîæíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå îñíîâíûõ ñåêòîðà: äîìî-
õîçÿéñòâî, êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð è ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (ïîñðåä-
íèêè).

Ôèíàíñû êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì ýëåìåíòîì äåíåæíûõ îòíîøåíèé, ñâÿ-
çàííûõ ñ ôîðìèðîâàíèåì, ðàñïðåäåëåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ôèíàíñîâîé
ñèñòåìå ãîñóäàðñòâà, ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, ãäå ñîçäàåòñÿ ïðèáûëü. Çà ñ÷åò ôèíàíñîâ
îðãàíèçàöèé îáåñïå÷èâàåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé.

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò ôèíàíñîâ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé è ÿâëÿþòñÿ
ñðåäñòâîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà è íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà.

Êàæäûé ñåêòîð ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ïîäðàçäåëÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò âèäà äåÿòåëüíîñòè è
ðåãèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè ñóáúåêòîâ, ôîðì ñîáñòâåííîñòè è äðóãèõ ôàêòîðîâ è èìååò ñâîþ
îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó, ôóíêöèè, öåëè è çàäà÷è. Âçàèìîñâÿçü ìåæäó ñåêòîðàìè è çâåíüÿìè
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñîñòîèò âî âçàèìíîì ôèíàíñîâîì îáåñïå÷åíèè èõ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðîå
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îñóùåñòâëÿåòñÿ â òðåõ ôîðìàõ: ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, êðåäèòîâàíèÿ, ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ.

Îïòèìèçàöèÿ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ïåðå÷èñëåííûìè ôîðìàìè ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïðîèç-
âîäèòñÿ ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè íàçâàííûõ âûøå ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.

Ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ îðãàíèçàöèé ìîæíî ðàçäåëèòü íà âíåøíèå è âíóòðåííèå.
Âíåøíèå îòíîøåíèÿ:

• ñ áþäæåòàìè ðàçíûõ óðîâíåé è âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè;
• ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ôîíäîâûìè è âàëþòíûìè áèðæàìè, ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè,

èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè;
• ñ êîíòðàãåíòàìè ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñòàâùèêàìè ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèõ ðåñóð-

ñîâ è ïîêóïàòåëÿìè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã;
• ñ äðóãèìè õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè.

Âíóòðåííèå îòíîøåíèÿ:
• ìåæäó ãîëîâíûìè è äî÷åðíèìè îðãàíèçàöèÿìè (ïðåäïðèÿòèÿìè);
• ñ åå ó÷ðåäèòåëÿìè è ñ ïåðñîíàëîì.

Возможности и проблемы сбалансированности денежных
и материально�вещественных потоков в организации

Â ïðîöåññå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ðåøàþò ñëîæíûå çàäà÷è ñâîåãî ôèíàíñîâîãî
îáåñïå÷åíèÿ. Îäíàêî îíè íå ìîãóò ñäåëàòü ýòî ïðîôåññèîíàëüíî, åñëè íå áóäóò ó÷èòûâàòüñÿ ìàòå-
ðèàëüíî-òåõíè÷åñêèå, ïðîèçâîäñòâåííûå îñîáåííîñòè, ôàêòîðû, ìåòîäû îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà
è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, ñòàäèè æèçíåííîãî öèêëà ïðåäïðèÿòèÿ.

Îðãàíèçàöèÿ ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé äîëæíà îáåñïå÷èòü íåïðåðûâíîñòü ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿé-
ñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé, ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ñòðàòåãèþ è òàêòèêó ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè íà
äàííîì ýòàïå, à òàêæå òàêèå öåëè, êàê:

• îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è, ñëåäîâàòåëüíî, îáåñïå÷åíèå
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè;

• ïîâûøåíèå ïðèáûëè, ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè è íàðàùèâàíèå êàïèòàëà îðãàíèçàöèè;
• óäîâëåòâîðåíèå ìàòåðèàëüíûõ è ñîöèàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé ðàáîòíèêîâ è ó÷ðåäèòåëåé îðãà-

íèçàöèè.
Âî âñåõ ýòèõ ñëó÷àÿõ ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü íîñèò ïîä÷èíåííûé õàðàêòåð ïî îòíîøåíèþ öåëåé

è çàäà÷ îðãàíèçàöèè, ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì âîçäåéñòâèÿ íà åå ïðîèçâîäñòâåííî-òîðãîâûé ïðîöåññ.
Ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè ñîñòîèò â óñòàíîâëåíèè èíôîðìàöèîííîé ñèñòåìû,

ïîçâîëÿþùåé ñîãëàñîâûâàòü äåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ïîäðàçäåëåíèé è îáåñïå÷èâàòü ïðîöåññ ñàìî-
îðãàíèçàöèè ïðèíÿòèÿ è ðåàëèçàöèè óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Ïðè÷åì èíôîðìàöèîííûå ïîòîêè
äîëæíû èìåòü õàðàêòåð ìàòðèöû, ò.å. óâÿçûâàòü äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ïðîèçâîäñòâåííûå è
ôèíàíñîâûå ïîòîêè êàê ïî âåðòèêàëè ðóêîâîäñòâà, òàê è ïî ãîðèçîíòàëè îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóêòóð.

Îñîáåííî ÷åòêî ïðîñëåæèâàåòñÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûìè è äåíåæíûìè
ïîòîêàìè ïðè óïðàâëåíèè ôîðìèðîâàíèåì è ôèíàíñèðîâàíèåì îáîðîòíîãî êàïèòàëà, êîãäà àâàí-
ñèðóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîä ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû, íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî è ãîòîâóþ
ïðîäóêöèþ, îáåñïå÷èâàþòñÿ ïëàòåæè çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ðîëü ôèíàíñîâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â ýêîíîìèêå ñòðàíû.
2. Îñíîâíûå ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèé â ÐÔ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
3. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé â Ðîññèè â òåêóùåì ãîäó (êîíöåïöèè ïðàâè-

òåëüñòâà, îáùåñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, ÍÈÈ).
4. Âçàèìîñâÿçü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è ãîñóäàðñòâà, ïðîáëåìû, ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
5. Âîçìîæíîñòè, ïðîáëåìû è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîñòè ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ

ïîòîêîâ â îðãàíèçàöèè.

Ëèòåðàòóðà
1. Âàí Õîðí Äæ. Îñíîâû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè / Ïåð. ñ àíãë. – Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2002.
2. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Ì.Â. Ðîìàíîâñêîãî. – ÑÏá.: Áèçíåñ-ïðåññ, 2000.
3. Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí À.À. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. – Ì.: Èíôðà-Ì, 2001.
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Тема 1.2. СУЩНОСТЬ, ФУНКЦИИ И ОРГАНИЗАЦИЯ ФИНАНСОВ
ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ

Понятие финансов хозяйствующих субъектов в условиях рыночной экономики
Ôèíàíñû õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ôîðìèðóþò ôóíäàìåíò ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðû îáùåñòâà,

òàê êàê çäåñü ñîçäàþòñÿ ôèíàíñîâûå ðåñóðñû âñåãî îáùåñòâà.
Ôèíàíñû õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû âêëþ÷àþò ôèíàíñû ãîñóäàðñò-

âåííûõ, àêöèîíåðíûõ, ÷àñòíûõ è èíûõ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ ïðîìûøëåííóþ, ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííóþ, ïðîåêòíóþ, ñòðîèòåëüíóþ, òðàíñïîðòíóþ, æèëèùíî-êîììóíàëúíóþ è ïðî÷óþ äåÿòåëü-
íîñòü. Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé ðàçíûõ îòðàñëåé è ôîðì ñîáñòâåííîñòè èìåþò ñâîè îñîáåííîñòè è
îòëè÷èÿ, âûòåêàþùèå èç òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé è äåéñòâóþùèõ ôàêòîðîâ. Íî ñóù-
íîñòü è îñíîâíûå ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ îðãàíèçàöèé åäèíû è âûðà-
æàþòñÿ â äåíåæíîì õàðàêòåðå ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé. Ñëåäîâàòåëüíî, ôèíàíñû ïðîèçâîäñòâåííûõ
îðãàíèçàöèé – ýòî äåíåæíûå îòíîøåíèÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè,
ñâÿçàííûå ñ ôîðìèðîâàíèåì, ðàñïðåäåëåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì äåíåæíûõ äîõîäîâ, ôîíäîâ, íàêîï-
ëåíèé êàïèòàëà ó õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ.

Ýòè îòíîøåíèÿ ñêëàäûâàþòñÿ ïðè âûïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè ïåðåä ãîñóäàðñòâîì,
ôèíàíñîâî-áàíêîâñêîé ñèñòåìîé, ïåðåä äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ïåðåä ðàáîòàþùèìè â îðãàíèçàöèè.
Âîçíèêàþò îíè â ìîìåíò ðàñïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè ïðîèçâåäåííîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà, õîòÿ
ïîòåíöèàëüíî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû îáðàçóþòñÿ íà ñòàäèè ïðîèçâîäñòâà, êîãäà ñîçäàåòñÿ ñòîèìîñòü.

Âûðàæåíû ýòè îòíîøåíèÿ â äåíåæíîé ôîðìå è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü âûïëàò è
ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Âîçíèêàþò îíè êàê ðåçóëüòàò õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé. Ïîýòîìó
ôèíàíñû îðãàíèçàöèé ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðàêòèêè – ýòî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, êîòîðûå ôîðìèðóþòñÿ è
èñïîëüçóþòñÿ â îðãàíèçàöèÿõ.

Ìàòåðèàëüíóþ îñíîâó äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé, ó÷ðåæäåíèé íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû ñîñòàâ-
ëÿþò ñîçäàâàåìûå öåëåâûå ôîíäû íåïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ (ñîöèàëüíîãî, ìåäèöèíñêîãî
ñòðàõîâàíèÿ è äð.). Çäåñü íåò ýêîíîìè÷åñêîé îñíîâû âîçíèêíîâåíèÿ ïðèáûëè, òàê êàê îñóùåñòâëÿåòñÿ
ñìåøàííîå ôèíàíñèðîâàíèå. Îíî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âûäåëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ öåëåâîãî íàçíà-
÷åíèÿ íà ñîäåðæàíèå è ðàñøèðåíèå ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé, ó÷ðåæäåíèé â îáúåìå, óñòàíîâëåííîì
íîðìàìè è íîðìàòèâàìè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, ò.å. ôèíàíñèðîâàíèå ïðîèçâîäèòñÿ èç îïðåäå-
ëåííûõ ôîíäîâ (ãîñáþäæåòà, ìåñòíûõ áþäæåòîâ, âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ). Íî, êðîìå òîãî, ìîãóò
èñïîëüçîâàòüñÿ äîïîëíèòåëüíûå èñòî÷íèêè ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïóòåì ïëàòíîñòè íåêî-
òîðûõ óñëóã.

Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû èìååò ðÿä îñîáåííîñòåé.
Îòðàñëè ìàòåðèàëüíîé è íåìàòåðèàëüíîé ñôåð ñîñòîÿò èç ãðóïï ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé, ó÷ðåæ-

äåíèé, îáúåäèíåííûõ îáùèìè èíòåðåñàìè: èõ äåÿòåëüíîñòü íàïðàâëåíà íà óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåá-
íîñòåé â îïðåäåëåííûõ òîâàðàõ, óñëóãàõ.

Îáúåì è ñòðóêòóðà ôèíàíñîâ îòðàñëè çàâèñÿò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ:
• êîëè÷åñòâà ïðåäïðèÿòèé â îòðàñëè;
• äîëè ðûíêà, ïðèõîäÿùåéñÿ íà îäíî ïðåäïðèÿòèå;
• ñòåïåíè äèôôåðåíöèàöèè âûïóñêàåìîé îòðàñëüþ ïðîäóêöèè;
• èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ îòðàñëè;
• ðåàêöèè ðûíêà íà ñîîòâåòñòâóþùèå èçìåíåíèÿ öåí;
• îïåðàòèâíîñòè èçìåíåíèé íà ïðåäïðèÿòèÿõ îòðàñëè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñïðîñà íà ïðî-

äóêöèþ;
• ðàçìåðîâ è õàðàêòåðà êàïèòàëà íà ïðåäïðèÿòèÿõ, âõîäÿùèõ â îòðàñëü;
• õàðàêòåðà êîíêóðåíöèè ìåæäó ïîñòàâùèêàìè ïðîäóêöèè â äàííîé îòðàñëè;
• ðàçìåðà èíâåñòèöèé â ðàáîòû è ðàçðàáîòêè íîâûõ âèäîâ ïðîäóêöèè;
• âðåìåíè, íåîáõîäèìîãî äëÿ âûïóñêà íîâûõ âèäîâ ïðîäóêöèè;
• ýôôåêòèâíîñòè è ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè;
• âîñïðèèì÷èâîñòè îòðàñëè ê âëèÿíèþ âíåøíåé ñðåäû (ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãà-

íîâ) è äðóãèõ ôàêòîðîâ;
• ïðàêòèêè ñëèÿíèÿ, îáúåäèíåíèÿ â îòðàñëè.

Ðåôîðìà ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, ôîðì ñîáñòâåííîñòè ñâåëà ê íóëþ ðîëü îòðàñëåé è îòðàñëåâûõ
îðãàíîâ â ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ÐÔ àäìèíèñòðàòèâíî óïðàâëÿåìûõ îòðàñëåé
íåìíîãî: òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêàÿ, îáîðîííàÿ, ïóòåé ñîîáùåíèÿ è äð. Â ýòèõ îòðàñëÿõ ìèíèñòåðñòâà



16

âûñòóïàþò êàê ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâà – êðóïíîãî çàêàç÷èêà è ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûå ãðóïïû îòëè÷àþòñÿ îò ìèíèñòåðñòâ è îáúåäèíåíèé òåì, ÷òî òóäà âõîäÿò
ïðåäïðèÿòèÿ, áàíêè, èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè. Îñíîâíàÿ èõ öåëü – ìîáèëèçàöèÿ è ñîâìåñòíîå
èñïîëüçîâàíèå âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé ÷åðåç ñâîé áàíê. Îñîáåííîñòü
ýòèõ ãðóïï – â êîíñîëèäàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèé â ñâîåì áàíêå. Ïîýòîìó ïðåäïî-
ëàãàåòñÿ, ÷òî áóäóò áåç çàäåðæåê ïðîâîäèòüñÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâûå îïåðàöèè, êðåäèòîâàíèå ïîòðå-
áèòåëåé ïðîäóêöèè, ôüþ÷åðñíûå, ëèçèíãîâûå îïåðàöèè, ñîçäàâàòüñÿ ñòðàõîâûå, èíâåñòèöèîííûå
ó÷ðåæäåíèÿ. Ýòî ïîçâîëèò îæèâèòü èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ. Ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâî-ïðîìûø-
ëåííûõ ãðóïï ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷åðåç ó÷ðåæäåíèÿ ÀÎ, ïåðåäà÷ó ó÷àñòíèêàìè ãðóïïû ïàêåòîâ
àêöèé â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå, ïðèîáðåòåíèå ïàêåòîâ àêöèé äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèå
õîëäèíãîâ.

Принципы организации финансов организаций и их функции
Ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ñëåäóþùèå:
1. Íàëè÷èå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ðàçìåðàõ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé,

èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé.
2. Ïîñêîëüêó îðãàíèçàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ ÷åðåç ïîëó÷åíèå ïðèáûëè è äâèæåíèå êàïèòàëîâ, îáåñïå-

÷èâàþùèõ ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî, ñëåäóþùèì ïðèíöèïîì îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèÿ
ìîæíî ñ÷èòàòü ôèíàíñîâîå ñàìîîáåñïå÷åíèå (ñàìîôèíàíñèðîâàíèå). Ýòîò ïðèíöèï îçíà÷àåò, ÷òî
îñíîâíîé öåëüþ è èñòî÷íèêîì ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëü. Îíà ãàðàíòèðóåò äåÿòåëüíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ, áóäó÷è èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ òðóäîâîãî
êîëëåêòèâà è ò.ä.

3. Ïðèíöèï ðàçãðàíè÷åíèÿ ñðåäñòâ îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè è êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé îçíà÷àåò,
÷òî îáîðîòíûå è äðóãèå ñðåäñòâà, çàêðåïëåííûå çà îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòüþ, íå ìîãóò áûòü èñïîëü-
çîâàíû îðãàíèçàöèåé íà íóæäû êàïèòàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, è íàîáîðîò.

4. Âàæåí òàêæå ïðèíöèï äåëåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íà ñîáñòâåííûå è
çàåìíûå. Ýòî äåëåíèå ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ó îðãàíèçàöèé â îòäåëüíûå ïåðèîäû âîçíèêàåò ïîâûøåííàÿ
ïîòðåáíîñòü â ñðåäñòâàõ, è äëÿ åå ïîêðûòèÿ èñïîëüçóþòñÿ áàíêîâñêèå êðåäèòû. Íåîáõîäèìî îïðå-
äåëÿòü îïòèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñîáñòâåííûìè è çàåìíûìè ñðåäñòâàìè îðãàíèçàöèè ïóòåì
ñïåöèàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ, ðàñ÷åòîâ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, îêóïàåìîñòè çàòðàò.

5. Âàæíûì ïðèíöèïîì â óñëîâèÿõ êîíêóðåíöèè è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ
ïðåîäîëåíèå ðèñêà îò àâàíñèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ò.å. ãèáêîñòü è àäàïòèâíîñòü ôèíàíñîâ ê
ïðîèñõîäÿùèì ïåðåìåíàì, ê íåîïðåäåëåííîñòè â óñëîâèÿõ ðûíêà.

6. Ïðèíöèï ïðåîäîëåíèÿ ðèñêà ñâÿçàí ñ ïðèíöèïîì ñîçäàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå ìîãóò
èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ áàíêðîòñòâà.

Ïåðå÷èñëåííûå ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ðåàëèçóþòñÿ ÷åðåç
èõ ôóíêöèè. Ãëàâíàÿ èõ çàäà÷à – ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè,
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, êàïèòàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ êîëëåêòèâà. Íà ñîâðå-
ìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè îðãàíèçàöèé âûäåëÿþò òðè ôóíêöèè ôèíàíñîâ:

• âîñïðîèçâîäñòâåííóþ;
• ðàñïðåäåëèòåëüíóþ (äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ åùå è ïåðåðàñïðåäåëåíèå);
• êîíòðîëüíóþ.

Âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â îáåñïå÷åíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè ìåæäó äâèæåíèåì
ìàòåðèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà âñåõ ñòàäèÿõ êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà â ïðîöåññå ïðîñòîãî è
ðàñøèðåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Ýêîíîìè÷åñêàÿ îáîñîáëåííîñòü îáîðîòíûõ, îñíîâíûõ è ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè óïðàâëåíèÿ èõ êðóãîîáîðîòîì â ðàìêàõ îòäåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðîÿâëÿåòñÿ âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ÷åðåç ïðèáûëüíîñòü è ëèêâèäíîñòü, òàê êàê ÷àñòü
ïðèáûëè èäåò íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà ìîãóò
óâåëè÷èâàòü êàïèòàë ÷åðåç äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê àêöèé è îáëèãàöèé. Âîçìîæíî óâåëè÷åíèå
êàïèòàëà ÷åðåç êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû.

Ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ ñâÿçàíà ñ âîñïðîèçâîäñòâåííîé, òàê êàê âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
ïîäëåæèò ðàñïðåäåëåíèþ. Ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ôîðìèðîâàíèè è èñïîëüçîâàíèè
äåíåæíûõ ôîíäîâ, ïîääåðæàíèè ýôôåêòèâíîé ñòðóêòóðû êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, ñâåäåíèè ê ìèíè-
ìóìó ðèñêà áàíêðîòñòâà.
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Òðåòüÿ ôóíêöèÿ – êîíòðîëüíàÿ – çàêëþ÷àåòñÿ â êîíòðîëå ðóáëåì çà ðåàëüíûì äåíåæíûì îáîðîòîì,
êîòîðûé ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ äâóìÿ ñïîñîáàìè: â ôîðìå êîíòðîëÿ çà èçìåíåíèåì ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé, ñîñòîÿíèåì ïëàòåæåé è ðàñ÷åòîâ ëèáî â ôîðìå êîíòðîëÿ çà ðåàëèçàöèåé ñòðàòåãèè
ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Â ïåðâîì ñëó÷àå èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà ñàíêöèé è ïîîùðåíèé, ò.å. ëèáî ïðèíóäèòåëüíûå, ëèáî
ñòèìóëèðóþùèå ìåðû.

Âî âòîðîì ñëó÷àå îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ïðåäâèäåíèþ èçìåíåíèé óñëîâèé ôèíàíñèðîâàíèÿ
íà îñíîâå ñìåò îáðàçîâàíèÿ è ðàñõîäîâàíèÿ äåíåæíûõ ôîíäîâ, íà îñíîâå çàêîíà î íàëîãîîáëîæåíèè
ïðåäïðèÿòèé.

Äëÿ ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé (îðãàíèçàöèé) íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû õàðàêòåðíû äâå ôóíêöèè –
ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ è êîíòðîëüíàÿ.

Êîíòðîëüíàÿ ôóíêöèÿ ôèíàíñîâ â íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðå ïðîÿâëÿåòñÿ â êîíòðîëå çà ïðàâèëü-
íîñòüþ ôîðìèðîâàíèÿ ôîíäîâ â ïðîöåññå ïëàíèðîâàíèÿ è ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé
è îðãàíèçàöèé, çà öåëåâûì èñïîëüçîâàíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è çà ýôôåêòèâíîñòüþ ïðîèçâåäåííûõ
çàòðàò.

Ëîãèêà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.2.1.
Êàê èçâåñòíî èç òåîðèè ñèñòåì, ëþáàÿ ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ñîñòîèò èç äâóõ êëþ÷åâûõ ýëåìåíòîâ –

ñóáúåêòà óïðàâëåíèÿ è îáúåêòà óïðàâëåíèÿ.

Ñèñòåìà
óïðàâëåíèÿ
ôèíàíñàìè

îðãàíèçàöèè

Ðèñ. 1.2.1. Ñòðóêòóðà è ïðîöåññ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà

Ïðàâîâîå è íîðìàòèâíîå îáåñïå÷åíèå ñèñòåìû
óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèè

Îðãàíèçàöèîííàÿ
ñòðóêòóðà

óïðàâëåíèÿ
ôèíàíñàìè

Êàäðû
ïîäðàçäåëåíèÿ

óïðàâëåíèÿ
ôèíàíñàìè

Ôèíàíñîâûå
ìåòîäû,
ïðèåìû,
ìîäåëè

Ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû

Èíôîðìàöèÿ
ôèíàíñîâîãî

õàðàêòåðà

Òåõíè÷åñêèå
ñðåäñòâà

óïðàâëåíèÿ
ôèíàíñàìè

Óïðàâëÿþùàÿ ïîäñèñòåìà

Èíôîðìàöèîííûé ïîòîê

Ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ

Îáúåêò óïðàâëåíèÿ

Ôèíàíñîâûå
îòíîøåíèÿ

Ôèíàíñîâûå
ðåñóðñû

Èñòî÷íèêè
ôèíàíñîâûõ

ðåñóðñîâ

Äåíåæíûé ïîòîê

Èíôîðìàöèîííûé ïîòîê

Èíôîðìàöèîííûé ïîòîê

Äåíåæíûé ïîòîê

Äåíåæíûé ïîòîê

Ìàòåðèàëüíûé ïîòîê

Ôîðìèðîâàíèå ðåñóðñíîãî ïîòîêà

Ðàñ÷åòû
Ñûðüå

è ìàòåðèàëû
Äåíüãè

Ïðîèçâîäñòâî

Ðûíîê

Áþäæåò,
ñîáñòâåííèêè,
êîíòðàãåíòû
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Классификация предприятий, организаций, объединений по организационно�правовым формам.
Источники формирования финансовых ресурсов

Îñíîâó ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÐÔ ñîñòàâëÿåò õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò (ïðåäïðèÿòèå, ó÷ðåæäåíèå,
îðãàíèçàöèÿ). Êëàññèôèêàöèÿ îðãàíèçàöèé (ñò. 132 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà) îïðåäåëÿåò ïðåäïðèÿòèå
êàê èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ, èñïîëüçóåìûé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè,
ò.å. êàê îáúåêò èìóùåñòâåííûõ ïðàâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 48 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà þðèäè÷åñêèì
ëèöîì ïðèçíàåòñÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò â ñîáñòâåííîñòè, â õîçÿéñòâåííîì âåäåíèè èëè îïåðà-
òèâíîì óïðàâëåíèè îáîñîáëåííîå èìóùåñòâî è îòâå÷àåò ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ýòèì èìóùåñòâîì,
ìîæåò îò ñâîåãî èìåíè ïðèîáðåòàòü è îñóùåñòâëÿòü èìóùåñòâåííûå è ëè÷íûå íåèìóùåñòâåííûå
ïðàâà, íåñòè îáÿçàííîñòè áûòü èñòöîì è îòâåò÷èêîì â ñóäå.

Ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì ðàçëè÷àþòñÿ ìåæäó ñîáîé
ïî öåëîìó ðÿäó ïàðàìåòðîâ, âàæíåéøèìè ñðåäè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ:

• íàëè÷èå è ñïîñîá ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà è èìóùåñòâà;
• õàðàêòåð îòâåòñòâåííîñòè ó÷ðåäèòåëåé ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ;
• õàðàêòåð ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè;
• îðãàíèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ;
• îñîáåííîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ;
• âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Â ÷àñòíîñòè, îðãàíèçàöèè ìîãóò ðàçëè÷àòüñÿ:
• ïî ñîáñòâåííîñòè (ãîñóäàðñòâåííàÿ, ìóíèöèïàëüíàÿ, ÷àñòíàÿ, îáùàÿ äîëåâàÿ, ñîâìåñòíàÿ);
• ïî ñåêòîðó ýêîíîìèêè (ïåðâè÷íûé, ò.å. äîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî,

ðûáîëîâñòâî è ò.ä., âòîðè÷íûé, ò.å. ïåðåðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, òðåòè÷íûé, ò.å.
ñåêòîð óñëóã);

• ïî îòðàñëè è ïîäîòðàñëè íàðîäíîãî õîçÿéñòâà (ïðîìûøëåííîå, â òîì ÷èñëå ìàøèíîñòðîè-
òåëüíîå, òåêñòèëüíîå, øâåéíîå è äð., ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå, òðàíñïîðòíîå, ñòðîèòåëüíîå
è ò.ä.);

• ïî õàðàêòåðó ïðîäóêòà (òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè);
• ïî îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå;
• ïî ðàçìåðó;
• ïî õàðàêòåðó îõâàòà ðûíêà (ðåãèîíàëüíûå, íàöèîíàëüíûå, ìåæäóíàðîäíûå, òðàíñíàöèî-

íàëüíûå);
• ïî õàðàêòåðó ïîòðåáëåíèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà (òðóäîåìêèå, ôîíäîåìêèå, ìàòåðèàëî-

åìêèå, íàóêîåìêèå è ò.ä.);
• ïî ñîñòàâó ïðåäïðèÿòèÿ (ñîñòîÿùåå èç îäíîãî çàâîäà, èç íåñêîëüêèõ çàâîäîâ, îáúåäèíåíèå

íåñêîëüêèõ ïðåäïðèÿòèé);
• ïî õàðàêòåðó êîíêóðåíòíîé ñòðàòåãèè è ò.ä.

Áîëüøèíñòâî èç ïðèâåäåííûõ âûøå ïðèçíàêîâ èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ïðàâèëüíîé èäåíòè-
ôèêàöèè îðãàíèçàöèé. Îäíè èç íèõ (íàïðèìåð, îòíåñåíèå ê ñåêòîðó ýêîíîìèêè) èìåþò ñêîðåå
îáùåíàó÷íîå çíà÷åíèå, äðóãèå (íàïðèìåð, ðàçìåðû) – è íàó÷íîå, è áîëüøîå ïðàêòè÷åñêîå.

Îðãàíèçàöèè âëàäåþò è ðàñïîðÿæàþòñÿ îãðîìíûìè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè. Ïîðÿäîê èñïîëü-
çîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèé âî ìíîãîì çàâèñèò îò ôîðìû ñîáñòâåííîñòè, ïîýòîìó
îñíîâíûì ïðèçíàêîì êëàññèôèêàöèè îðãàíèçàöèé ÿâëÿåòñÿ ïðàâî ñîáñòâåííîñòè.

Ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà èìóùåñòâî è ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ìîæåò ïðèíàäëåæàòü ãîñóäàðñòâó,
àêöèîíåðàì, ÷àñòíîìó ëèöó, íà îñíîâå äîãîâîðà – þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì (òàê íàçûâàåìàÿ
ñìåøàííàÿ ñîáñòâåííîñòü).

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü ðàçãðàíè÷èâàåòñÿ ïî âèäàì: ôåäåðàëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü, ãîñó-
äàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü íàöèîíàëüíî-ãîñóäàðñòâåííûõ è àäìèíèñòðàòèâíî-òåððèòîðèàëüíûõ
îáðàçîâàíèé, ìóíèöèïàëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü. Îòñþäà ìîãóò áûòü ðàçíûìè è èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
èìóùåñòâà è äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé, ó÷ðåæäåíèé:

• áþäæåòíûå àññèãíîâàíèÿ, âêëàäû äðóãèõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé;
• äåíåæíûå è ìàòåðèàëüíûå âçíîñû ó÷ðåäèòåëåé èëè ó÷àñòíèêîâ;
• ïîëó÷åííûå äîõîäû îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè;
• äèâèäåíäû è ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå îò öåííûõ áóìàã;
• êðåäèòû áàíêîâ è äðóãèõ êðåäèòîðîâ;
• êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, äîòàöèè, ñóáñèäèè èç áþäæåòíûõ è âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ;
• áåçâîçìåçäíûå èëè áëàãîòâîðèòåëüíûå âçíîñû, äîõîäû îò âàëþòíûõ êóðñîâûõ ðàçíèö;
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• äîõîäû îò äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, âêëþ÷àÿ âëîæåíèÿ â èìóùåñòâî äðóãèõ
ïðåäïðèÿòèé, ôèíàíñèðóåìóþ àðåíäó îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà è äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé
çàâèñèò îò îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì, âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã.

Ãîñóäàðñòâåííûå óíèòàðíûå ïðåäïðèÿòèÿ îòíîñÿòñÿ ê îáùåñòâåííîìó ñåêòîðó – ïîä÷èíÿþòñÿ
ìèíèñòåðñòâó, íàõîäÿòñÿ íà áàëàíñå ãîñèìóùåñòâà ÐÔ, êîìèòåòîâ ïî óïðàâëåíèþ èìóùåñòâîì.
Óñòàâíûé êàïèòàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòîèìîñòíóþ îöåíêó èìóùåñòâà, çàêðåïëåííîãî ãîñóäàðñòâîì
çà ïðåäïðèÿòèåì íà ïðàâå ïîëíîãî õîçÿéñòâåííîãî âåäåíèÿ.

Â ìàå 1994 ã. âûøåë Óêàç Ïðåçèäåíòà ÐÔ «Î ðåôîðìå ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé», ãäå ïðåäó-
ñìàòðèâàåòñÿ ïðåêðàùåíèå ñîçäàíèÿ íîâûõ ôåäåðàëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèå
êàçåííûõ çàâîäîâ è õîçÿéñòâ íà áàçå ëèêâèäèðóåìûõ ôåäåðàëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé.

Íà îñíîâàíèè Óêàçà Ïðåçèäåíòà ÐÔ «Î ïîðÿäêå ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ïðåä-
ïðèÿòèÿì çà ñ÷åò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà» (èþëü 1994 ã.) ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà ïðåäîñòàâëÿåòñÿ
ïðåäïðèÿòèÿì, îñóùåñòâëÿþùèì ñòðóêòóðíóþ ïåðåñòðîéêó ïðîèçâîäñòâà, â âèäå ññóä èç ñðåäñòâ
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà.

Ýòè ðåøåíèÿ ãîâîðÿò î òîì, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà íàïðàâëåíà íà ñîêðàùåíèå ÷èñëà ïðåä-
ïðèÿòèé ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè.

Ìóíèöèïàëüíûå óíèòàðíûå ïðåäïðèÿòèÿ ïîä÷èíÿþòñÿ ìåñòíûì îðãàíàì óïðàâëåíèÿ, îáðàçóþòñÿ
çà ñ÷åò àññèãíîâàíèé èç ñðåäñòâ ñîîòâåòñòâóþùåãî ìåñòíîãî áþäæåòà, âêëàäîâ äðóãèõ ìóíèöè-
ïàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé, íàõîäÿòñÿ íà áàëàíñå îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ (ñò. 113 ÃÊ).

Óíèòàðíûì ïðåäïðèÿòèåì ïðèçíàåòñÿ êîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, íå íàäåëåííàÿ ïðàâîì ñîáñò-
âåííîñòè íà çàêðåïëåííîå çà íåé ñîáñòâåííèêîì èìóùåñòâà.

Êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè (ñò. 50 ÃÊ) – ýòî þðèäè÷åñêèå ëèöà, ïðåñëåäóþùèå èçâëå÷åíèå ïðèáûëè
â êà÷åñòâå îñíîâíîé öåëè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ â âèäå õîçÿéñòâåííûõ òîâàðèùåñòâ
è îáùåñòâ, ïðîèçâîäñòâåííûõ êîîïåðàòèâîâ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ óíèòàðíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé. Äîïóñêàåòñÿ ñîçäàíèå îáúåäèíåíèé â âèäå àññîöèàöèé è ñîþçîâ.

×àñòíûå (êîììåð÷åñêèå) îðãàíèçàöèè ôîðìèðóþòñÿ èç èìóùåñòâà ÷àñòíûõ þðèäè÷åñêèõ è
ôèçè÷åñêèõ ëèö, ïîëó÷åííûõ äîõîäîâ è èíûõ çàêîííûõ èñòî÷íèêîâ. ×àñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò
áûòü: èíäèâèäóàëüíûå, ïàðòíåðñêèå êîëëåêòèâíûå, àêöèîíåðíûå êîìïàíèè èëè îáùåñòâà (îáùåñòâà
êàïèòàëîâ).

Èíäèâèäóàëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëü âåäåò äåëî çà ñâîé ñ÷åò, íåñåò ëè÷íóþ îòâåòñòâåííîñòü, ïðèíè-
ìàåò íà ñåáÿ âåñü ðèñê ïîòåðü, îòâå÷àåò ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ âñåì ñâîèì èìóùåñòâîì.

Ïàðòíåðñêèå êîëëåêòèâíûå êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ñîçäàþòñÿ êàê äîáðîâîëüíûå îáúåäèíåíèÿ
þðèäè÷åñêèõ èëè ôèçè÷åñêèõ ëèö â âèäå õîçÿéñòâåííûõ òîâàðèùåñòâ è îáùåñòâ, ïðîèçâîäñòâåííûõ
êîîïåðàòèâîâ.

Õîçÿéñòâåííûå òîâàðèùåñòâà ñîçäàþòñÿ â ôîðìå ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà è òîâàðèùåñòâà íà âåðå,
à õîçÿéñòâåííûå îáùåñòâà – â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé èëè äîïîëíèòåëüíîé
îòâåòñòâåííîñòüþ.

Ïîëíîå òîâàðèùåñòâî äåéñòâóåò íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ìåæäó ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè
ëèöàìè. Èìóùåñòâî ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò âêëàäîâ ó÷àñòíèêîâ, ïîëó÷åííûõ
äîõîäîâ è äðóãèõ èñòî÷íèêîâ è ïðèíàäëåæèò åãî ó÷àñòíèêàì íà ïðàâàõ îáùåé äîëåâîé ñîáñòâåííîñòè.
Ó÷àñòíèêè ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà ñîõðàíÿþò ñâîþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è ïðàâà þðèäè÷åñêîãî ëèöà.
Ïîëíîå òîâàðèùåñòâî þðèäè÷åñêèì ëèöîì íå ÿâëÿåòñÿ, õîòÿ èìååò ñîáñòâåííîå íàèìåíîâàíèå è
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ ôîðìó. Ïðèáûëü è óáûòêè, îáðàçóþùèåñÿ â ðåçóëüòàòå õîçÿéñòâåííî-
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè òîâàðèùåñòâà, ðàñïðåäåëÿþòñÿ ìåæäó åãî ó÷àñòíèêàìè ïðîïîðöèîíàëüíî
èõ äîëÿì â ñêëàäî÷íîì êàïèòàëå ëèáî â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷ðåäèòåëüíûì äîãîâîðîì èëè èíûì ñîãëà-
øåíèåì ó÷àñòíèêîâ.

Òîâàðèùåñòâî íà âåðå (êîììàíäèòíîå) – ýòî îáúåäèíåíèå ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ÷àñòü
êîòîðûõ íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ïî îáÿçàòåëüñòâàì âñåì ñâîèì èìóùåñòâîì (ïîëíûå òîâàðèùè), à
÷àñòü – â ïðåäåëàõ ñóìì âíåñåííûõ èìè âêëàäîâ (êîììàíäèòèñòû).

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà (ÀÎÎÒ) ÿâëÿåòñÿ îáúåäèíåíèåì þðèäè÷åñêèõ è (èëè)
ôèçè÷åñêèõ ëèö äëÿ ñîâìåñòíîé ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ó÷àñòíèêàìè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà ÿâëÿþòñÿ àêöèîíåðû – âëàäåëüöû àêöèè. Óñòàâíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïîäåëåí
íà îïðåäåëåííîå ÷èñëî àêöèé ðàâíîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Îáùåñòâî íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ïî
îáÿçàòåëüñòâàì òîëüêî ñâîèìè àêöèÿìè.
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Ïðîèçâîäñòâåííûé êîîïåðàòèâ îñíîâàí íà ëè÷íîì òðóäîâîì èëè èíîì ó÷àñòèè åãî ÷ëåíîâ, ïîýòîìó
ïðèáûëü ðàñïðåäåëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ èõ òðóäîâîì ó÷àñòèåì èëè èíûì ïîðÿäêîì, óñòàíîâëåííûì
óñòàâîì êîîïåðàòèâà.

Ïðåäïðèÿòèå-àðåíäàòîð îñóùåñòâëÿåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü íà îñíîâå âçÿòîãî â
àðåíäó èìóùåñòâà. Àðåíäà èìóùåñòâà íå âëå÷åò ïåðåäà÷ó ñîáñòâåííîñòè àðåíäàòîðó.

Óñòàâíûé êàïèòàë àðåíäíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñóììó âêëàäîâ åãî ðàáîòíèêîâ.
Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïðèÿòèÿ ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì èìåþò ñâîè îñîáåííîñòè,

ïðèìåíÿþòñÿ â òåõ ñôåðàõ, ãäå ýòî ýôôåêòèâíåå.
Õîçÿéñòâåííûå îáúåäèíåíèÿ âêëþ÷àþò ñîþçû, àññîöèàöèè, êîíöåðíû, ìåæîòðàñëåâûå, òåððèòî-

ðèàëüíûå è äðóãèå îáúåäèíåíèÿ. Ñîçäàþòñÿ îíè íà äîãîâîðíîé îñíîâå, ïðè âçàèìíûõ âûãîäàõ, ïî
îòðàñëåâîìó, òåððèòîðèàëüíîìó è äðóãèì ïðèçíàêàì â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ âîçìîæíîñòåé ïðåäïðèÿòèé
â ôèíàíñîâîì, ïðîèçâîäñòâåííîì, íàó÷íî-òåõíè÷åñêîì, ñîöèàëüíîì ðàçâèòèè, â îñóùåñòâëåíèè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, â îáåñïå÷åíèè çàùèòû èõ ïðàâ è ïðåäñòàâëåíèè îáùèõ èíòå-
ðåñîâ â ðàçëè÷íûõ îðãàíàõ è îðãàíèçàöèÿõ.

Ó÷àñòíèêè îáúåäèíåíèÿ ñîõðàíÿþò ñâîþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è ïðàâî þðèäè÷åñêîãî ëèöà.
Ïî îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå õîçÿéñòâåííûå îáúåäèíåíèÿ ñîçäàþòñÿ â âèäå òîâàðèùåñòâ ñ

îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ ëèáî àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ çàêðûòîãî èëè îòêðûòîãî òèïîâ. Õîçÿé-
ñòâåííûå îáúåäèíåíèÿ èñïîëüçîâàëèñü äëÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ îòðàñëåâûõ è òåððèòîðèàëüíûõ îðãàíîâ
ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ (ìèíèñòåðñòâ, âåäîìñòâ, ãëàâíûõ óïðàâëåíèé è ò.ï.) ïðè ïðîâåäåíèè
ïðèâàòèçàöèè è àêöèîíèðîâàíèÿ.

Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûìè ôîðìàìè ìîãóò áûòü êîíöåðíû, êîíñîðöèóìû, õîçÿéñòâåííûå àññî-
öèàöèè, ñîþçû, ïðîìûøëåííî-ôèíàíñîâûå ãðóïïû, õîëäèíãè.

Êîíöåðí – äîáðîâîëüíîå îáúåäèíåíèå ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, êîòîðûå ïðè âõîæäåíèè â
êîíöåðí ñîõðàíÿþò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü, ôîðìó ñîáñòâåííîñòè è ïðàâî âûõîäà èç íåãî â ëþáîå âðåìÿ.

Êîðïîðàöèÿ – îáúåäèíåíèå êàïèòàëîâ ìíîãèõ ñîáñòâåííèêîâ ÷åðåç ìåõàíèçì ïðîäàæè àêöèé.
Â êîíöåðíå îñîáûé îðãàí óïðàâëåíèÿ ó÷ðåæäàåòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè-ó÷àñòíèêàìè, êîòîðûå äåëåãèðóþò
eìó ÷àñòü ïîëíîìî÷èé äëÿ óïðàâëåíèÿ îáùèìè äåëàìè êîíöåðíà. Â êîðïîðàöèè îðãàí óïðàâëåíèÿ
ó÷ðåæäàþò ñîáñòâåííèêè êàïèòàëà è ïîðó÷àþò åìó âêëàäûâàòü êàïèòàë â ñîçäàíèå è ïðèîáðåòåíèå
ïðåäïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿòü âñå óïðàâëåíèå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ êîðïî-
ðàöèè. Òàêèì îáðàçîì, â êîðïîðàöèè, â îòëè÷èå îò êîíöåðíà, èìååò ìåñòî åäèíñòâî ñîáñòâåííîñòè è
íà ýòîé îñíîâå – åäèíñòâî óïðàâëåíèÿ. Îäíàêî ÷àñòî çäåñü ïðàêòèêóåòñÿ äåöåíòðàëèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ.

Ãëàâíîå ñõîäñòâî êîíöåðíà è êîðïîðàöèè – â îòñóòñòâèè îãðàíè÷åíèé íà ñôåðû è âèäû ïðîèç-
âîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Õîçÿéñòâåííàÿ àññîöèàöèÿ – ýòî ðàçíîâèäíîñòü êîíöåðíà, êîãäà îáúåäèíÿþòñÿ ðåñóðñû ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ó êîòîðûõ íå ïîëíîñòüþ ñîâïàäàþò ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû.

Ñîþçû (àññîöèàöèè) – ýòî àíàëîã ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé Çàïàäà. Îíè ñîçäàþòñÿ ïî ëþáîìó
ïðèíöèïó – ðåãèîíàëüíûå, îòðàñëåâûå, ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé, ñîþçû ïðîèçâîäèòåëåé, ýêñïîðòåðîâ è
äð. Îíè áåðóò íà ñåáÿ çàùèòó èíòåðåñîâ âñåõ ñâîèõ ÷ëåíîâ, ñîäåéñòâèå ïðèíÿòûì áëàãîïðèÿòíûì
çàêîíàì, ïðîâåäåíèå ðåêëàìû è ò.ä.

Êîíñîðöèóìû – ýãî âðåìåííûå äîãîâîðíûå îáúåäèíåíèÿ êîìïàíèé (â òîì ÷èñëå ñ ó÷àñòèåì
ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è áàíêîâ) äëÿ âûïîëíåíèÿ êðóïíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ è íàó÷íî-òåõíè÷åñêèõ
ïðîåêòîâ, íàïðèìåð, íåôòÿíûå êîìïàíèè äëÿ îñâîåíèÿ ìåñòîðîæäåíèé, êîíñîðöèóìû ôèðì è ïðà-
âèòåëüñòâ ïî îñâîåíèþ êîñìîñà èëè ïî âûïîëíåíèþ êðóïíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàêàçîâ.

Õîëäèíãîì ïðèçíàåòñÿ ïðåäïðèÿòèå, íåçàâèñèìî îò îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, â ñîñòàâ
êîòîðîé âõîäÿò êîíòðîëüíûå ïàêåòû àêöèé äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé. Â õîëäèíãàõ îáúåäèíÿþòñÿ ÷àñòè
êàïèòàëà ÀÎ.

Организация управления финансовыми ресурсами
и проблемы денежного оборота в организациях

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû âûñòóïàþò ìàòåðèàëüíûìè íîñèòåëÿìè ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.
Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû îðãàíèçàöèè – ýòî ÷àñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ôîðìå äîõîäîâ è âíåøíèõ

ïîñòóïëåíèé, ïîñòîÿííî íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèé, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, ñîçäàíèÿ ôîíäîâ öåëåâîãî íàçíà÷åíèÿ, îñóùåñòâëåíèÿ çàòðàò ïî îáåñïå-
÷åíèþ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà.
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Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ è èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ
îðãàíèçàöèè – ýòî ïðîöåññ îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ äåíåæíûì îáîðîòîì îðãàíèçàöèè.

Êàïèòàë – ýòî ÷àñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, çàäåéñòâîâàííûõ îðãàíèçàöèåé â îáîðîò è ïðèíîñÿùèõ
äîõîä. Òî åñòü êàïèòàë âûñòóïàåò êàê ôîðìà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ñëóæèò èñòî÷íèêîì îáðàçîâàíèÿ
àêòèâîâ. Ðàâåíñòâî êàïèòàëà è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îçíà÷àåò, ÷òî âñå èìåþùèåñÿ ðåñóðñû íàõîäÿòñÿ
â îáîðîòå è íåò ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ïåðâîíà÷àëüíîå ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðîèñõîäèò â ìîìåíò ó÷ðåæäåíèÿ îðãà-
íèçàöèè, êîãäà îáðàçóåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë. Âåëè÷èíà óñòàâíîãî êàïèòàëà ïîêàçûâàåò ðàçìåð
äåíåæíûõ ñðåäñòâ (îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ), êîòîðûå èíâåñòèðîâàíû â ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè íà äåéñòâóþùèõ îðãàíèçàöèÿõ âûñòóïàåò ñòîèìîñòü
ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (îêàçàííûõ óñëóã), êîòîðàÿ â ïðîöåññå ðàñïðåäåëåíèÿ âûðó÷êè ïðèíèìàåò
ôîðìó äåíåæíûõ äîõîäîâ. Êðîìå ýòîãî, èñòî÷íèêàìè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ âûñòóïàþò âûðó÷êà îò
ðåàëèçàöèè âûáûâøåãî èìóùåñòâà, óñòîé÷èâûå ïàññèâû, ðàçëè÷íûå öåëåâûå ïîñòóïëåíèÿ, ìîáè-
ëèçàöèÿ âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ â ñòðîèòåëüñòâå è äð.

Äåíåæíûå ôîíäû ïðåäñòàâëåíû ôîíäàìè ïîòðåáëåíèÿ, íàêîïëåíèÿ, ðåçåðâíûìè. Îíè ñîñòàâëÿþò
÷àñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â îáîðîòå îðãàíèçàöèè. Äåíåæíûå ïîòîêè – ýòî öåëåíàïðàâ-
ëåííîå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â åå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Äâèæåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî èñòî÷íèêàì èõ ôîðìèðîâàíèÿ ìîæíî ïðîñëåäèòü ïî òàêèì
íàïðàâëåíèÿì, êàê:

1) äâèæåíèå ôîíäîâ:
• ðåçåðâíîãî ôîíäà;
• íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðîøëûõ ëåò;
• ôîíäà íàêîïëåíèÿ;
• ôîíäà ïîòðåáëåíèÿ;
• ôîíäà èíäåêñàöèè èìóùåñòâà;
• ôîíäà ïîïîëíåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
• öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èç áþäæåòà;
• öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èç îòðàñëåâûõ è ìåæîòðàñëåâûõ ôîíäîâ;

2) ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ:
• ïàè è àêöèè äðóãèõ îðãàíèçàöèé;
• îáëèãàöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè;
• ïðî÷èå;

3) äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â âèäå:
• ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè;
• àìîðòèçàöèè (èçíîñà) îñíîâíûõ ôîíäîâ;
• èçíîñà íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ;
• ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè;
• ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ;

4) äâèæåíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ:
• äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ;
• äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ;
• êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ;
• êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ;

5) íàëè÷èå è äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî âèäàì îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
6) ñîöèàëüíûå ïîêàçàòåëè â âèäå îò÷èñëåíèé íà ñîöèàëüíûå íóæäû:

• íà îïëàòó òðóäà;
• äåíåæíûå âûïëàòû è ïîîùðåíèÿ;
• äîõîäû ïî àêöèÿì è âêëàäàì â èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè.

Äëÿ îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè èõ íåîáõîäèìî ñèñòåìàòèçèðîâàòü ïî
ðàçíûì ïðèçíàêàì.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïî íàïðàâëåíèÿì èõ èñïîëüçîâàíèÿ äåëÿòñÿ ïî àêòèâó áàëàíñà îðãàíèçàöèè íà:
• îñíîâíûå ñðåäñòâà è âíåîáîðîòíûå àêòèâû;
• äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðî÷èå àêòèâû;
• îáîðîòíûå çàïàñû è çàòðàòû;
• ðàñ÷åòû ïî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.
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Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåëÿòñÿ ïî ïàññèâó áàëàíñà îðãàíèçàöèè íà:
• èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ è ïðèðàâíåííûõ ê íèì ñðåäñòâ:

– óñòàâíûé êàïèòàë;
– äîáàâî÷íûé êàïèòàë;
– ðåçåðâíûé êàïèòàë;
– ðåçåðâíûé ôîíä;
– ôîíä íàêîïëåíèÿ;
– öåëåâûå ôèíàíñîâûå ïîñòóïëåíèÿ;
– ïðèáûëü;

• ðàñ÷åòû è ïðî÷èå ïàññèâû:
– äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû;
– êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû;
– ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè;
– àâàíñû, ïîëó÷åííûå îò ïîêóïàòåëÿ;
– ôîíä ïîòðåáëåíèÿ;
– ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé;
– ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì.

Ïî ñîñòàâó ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ãðóïïèðóþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì (òàáë. 1.2.1).

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû

1

1. Ñîáñòâåííûå è ïðèðàâíåííûå ê íèì
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû

1.1. Àìîðòèçàöèÿ (íà÷èñëåíèå èçíîñà
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ)

1.2. Ïðèáûëü âàëîâàÿ

1.2.1. Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ
è óñëóã (ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä)

1.2.2. Ïðèáûëü îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè

1.2.3. Ñàëüäî âíåðåàëèçàöèîííûõ
ðåçóëüòàòîâ (äîõîäîâ)

1.2.4. Ðåçåðâíûé ôîíä

1.3. Ðåìîíòíûé ôîíä

1.4. Ñòðàõîâûå ðåçåðâû

1.5. Ïðî÷èå

2. Çàåìíûå

2.1. Êðåäèò áàíêà

2.2. Êðåäèò èíîãî ôèíàíñîâîãî
èíñòèòóòà

2.3. Áþäæåòíûé êðåäèò

2.4. Êîììåð÷åñêèé êðåäèò

2.5. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü,
ïîñòîÿííî íàõîäÿùàÿñÿ â îáîðîòå

2.6. Ïðî÷èå

3. Ïðèâëå÷åííûå

Èñòî÷íèê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ

2

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (ïîñòóïëåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ)

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (äîõîä)

Äîõîäû îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè

Âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû

Âàëîâàÿ ïðèáûëü

Ñåáåñòîèìîñòü (öåëåâîå ïîñòóïëåíèå)

Ñåáåñòîèìîñòü èëè ÷èñòàÿ ïðèáûëü
(öåëåâîå ïîñòóïëåíèå)

Ðåñóðñû ñîîòâåòñòâóþùèõ êðåäèòîðîâ

Òî æå

—//—

—//—

—//—

—//—

—//—

Ðåñóðñû ñîîòâåòñòâóþùèõ èíâåñòîðîâ
(ìîáèëèçóåìûå íà ôèíàíñîâîì ðûíêå
è ïîñòóïàþùèå â ïîðÿäêå ðàñïðåäåëå-
íèÿ)

Ïðèìå÷àíèÿ

3

Åñëè àìîðòèçàöèîííûé ôîíä íå îáðà-
çîâàí (íå âûäåëåí), àìîðòèçàöèÿ
«ñëèâàåòñÿ» ñ ïðèáûëüþ

Â òîì ÷èñëå îò ïðîäàæè öåííûõ áóìàã
(ìàðæà)

Â òîì ÷èñëå äîõîäû îò öåííûõ áóìàã
è áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ

Ôèêñèðîâàííûé ïðîöåíò îò óñòàâíîãî
êàïèòàëà äëÿ êàæäîãî âèäà

Åñëè îí âûäåëåí

Ñ 1996 ã. â ïðåäåëàõ 1% îò ðåàëèçàöèè,
åñëè èñòî÷íèê – ñåáåñòîèìîñòü

Â òîì ÷èñëå ïðèðàâíåííûå ê ñîáñò-
âåííûì (óñòîé÷èâûå ïàññèâû), âîç-
âðàò ññóä, ïîãàøåíèå äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè

Â òîì ÷èñëå ëèçèíã

Â òîì ÷èñëå îòñðî÷êà íàëîãà

Îòñðî÷êà ïëàòåæà, â òîì ÷èñëå
âåêñåëüíûé êðåäèò

Íîðìàëüíàÿ

Â òîì ÷èñëå èç îòðàñëåâûõ öåíòðàëè-
çîâàííûõ ðåçåðâîâ.

Òàáëèöà 1.2.1
Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ
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Ïðî÷àÿ êëàññèôèêàöèÿ ïðîâîäèòñÿ:
• ïî äâèæåíèþ öåëåâûõ ôîíäîâ: ïîòðåáëåíèÿ íàêîïëåíèÿ, ðåçåðâíûé, ðåìîíòíûé è ò.ä.;
• ïî âðåìåíè äîñòóïà: äåéñòâóþùèå ðåñóðñû â îáîðîòå è ïîòåíöèàëüíûå ïî âèäàì: íàëè÷íûå

è áåçíàëè÷íûå;
• ïî ñîäåðæàíèþ: äåíåæíûå ñðåäñòâà è öåííûå áóìàãè;
• ïî óðîâíþ ëèêâèäíîñòè: âûñîêîëèêâèäíûå, ñðåäíå- è ìàëîëèêâèäíûå ðåñóðñû.

Ïðèíöèïèàëüíîå ðàçëè÷èå ìåæäó èñòî÷íèêàìè ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ êðîåòñÿ â þðè-
äè÷åñêîé ïðè÷èíå, òàê êàê â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ åãî âëàäåëüöû èìåþò ïðàâî íà òó ÷àñòü
èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ ïîñëå ðàñ÷åòîâ ñ òðåòüèìè ëèöàìè.

Ïðîáëåìà óïðàâëåíèÿ äåíåæíûì ïîòîêîì ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñóùåñòâóåò íåñîâïàäåíèå âî âðåìåíè
ìåæäó ïîòðåáíîñòÿìè â äåíåæíûõ ðåñóðñàõ è ïîëó÷åíèåì ïðèáûëè. Ïîýòîìó ïðåäëàãàåòñÿ ïðîãíî-
çèðîâàòü, ïëàíèðîâàòü è ó÷èòûâàòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè:

• òåêóùåé;
• èíâåñòèöèîííîé;
• ôèíàíñîâîé.

Òàêèì îáðàçîì, îðãàíèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ äåíåæíûì îáîðîòîì âêëþ÷àåò òàêèå ôóíêöèè, êàê
ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå è ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà îñíîâå ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè.
Äåíüãè, âûïîëíÿÿ ôóíêöèþ ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ, ñòàíîâÿòñÿ êàïèòàëîì, ò.å èñïîëüçóþòñÿ íà öåëè
âîñïðîèçâîäñòâà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Â òî æå âðåìÿ, îáîñîáèâøàÿñÿ èõ ÷àñòü â âèäå äåíåæíûõ
ôîíäîâ èìååò ñòðîãî öåëåâîå íàçíà÷åíèå è ñàìîñòîÿòåëüíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Основные функции финансовых служб организаций
Îò ïðàâèëüíîé îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâûõ ñëóæá çàâèñèò ñòðàòåãèÿ è òàêòèêà ôèíàíñîâîé äåÿ-

òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, îïòèìàëüíîñòü ïðèíèìàåìûõ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé.
Íà ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ îñíîâíûå çàäà÷è ôèíàíñîâûõ ñëóæá ñîñòîÿò â îáåñïå÷åíèè

ãîñóäàðñòâåííûõ çàäàíèé ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè, îïðåäåëåíèè ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â êðå-
äèòàõ, îáåñïå÷åíèè ïîñòîÿííîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. äîëæíû ðåøàòüñÿ çàäà÷è
ñîãëàñîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ âñåõ ó÷àñòíèêîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äëÿ ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, ñïðàâåäëèâîãî ðåøåíèÿ êàê ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëüíîãî ñòðîè-
òåëüñòâà, òàê è ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì.

Â êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ, çàíèìàþùèõñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòüþ, óïðàâëåíèå
èìóùåñòâîì è ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ ìîæåò îñóùåñòâëÿòü ñàì ñîáñòâåííèê èëè
ëèöî, óïîëíîìî÷åííîå íà âåäåíèå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ôèíàíñîâûé ìåíåäæåð).
Â ýòîì ñëó÷àå ôèíàíñîâàÿ ñëóæáà íàäåëÿåòñÿ ïðàâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè ïî óïðàâëåíèþ êàïèòàëîì
(ïî åãî ïðèâëå÷åíèþ, ðàçìåùåíèþ è èñïîëüçîâàíèþ), âûðàáàòûâàåò ôèíàíñîâóþ ñòðàòåãèþ óïðàâ-
ëåíèÿ ôîíäàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â öåëÿõ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà, äîñòàòî÷íîãî äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà; ìîæåò çàíèìàòüñÿ âûïóñêîì àêöèè.

1

3.1. Ñðåäñòâà äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â òåêó-
ùåé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

3.2. Ñðåäñòâà îò ýìèññèè öåííûõ
áóìàã

3.3. Ïàåâûå è èíûå âçíîñû ÷ëåíîâ
òðóäîâîãî êîëëåêòèâà, þðèäè÷åñêèõ
è ôèçè÷åñêèõ ëèö

3.4. Ñòðàõîâîå âîçìåùåíèå

3.5. Ïîñòóïëåíèå ïëàòåæåé ïî ôðàí-
÷àéçèíãó, ñåëåíãó, àðåíäå è ò.ï.

3.6. Ïðî÷èå

4. Àññèãíîâàíèÿ èç áþäæåòà è ïîñòóï-
ëåíèÿ èç âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ

2

Òî æå (äèâèäåíäû, ïðîöåíòû)

—//—

—//—

Òî æå (ïîñòóïàþùèå â ïîðÿäêå
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ)

Ïîñòóïëåíèÿ îò îòðàñëåâûõ ñòðóêòóð,
êîíöåðíîâ

Ñðåäñòâà áþäæåòíîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ è âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ

3

Ìîãóò áûòü ñðåäñòâà äðóãèõ ïðåä-
ïðèÿòèé èëè ìåñòíîãî áþäæåòà, èëè
ôîíäîâ

Çà ìèíóñîì ðàñõîäîâ

Äëÿ âíîâü ñîçäàííîé ôèðìû – ýòî
ñîáñòâåííûå ðåñóðñû

Ïðè íàñòóïëåíèè ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ

Â òîì ÷èñëå áëàãîòâîðèòåëüíîñòü,
ñïîíñîðñêàÿ ïîìîùü è ò.ä.

Â òîì ÷èñëå â âèäå äîòàöèé, ñóáâåí-
öèé, âîññòàíîâëåíèÿ ïåðåïëàò, èíâå-
ñòèöèé óíèòàðíûì ïðåäïðèÿòèÿì, â
çîíû ýêîëîãè÷åñêèõ è èíûõ áåäñòâèé
è ò.ï.

Îêîí÷àíèå òàáë. 1.2.1
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Çàíèìàþòñÿ ôèíàíñîâûå ñëóæáû ôèíàíñîâûì ïëàíèðîâàíèåì, îðãàíèçàöèåé è îñóùåñòâëåíèåì
ðàñ÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîëó÷àòåëÿìè ïðîäóêöèè, ýêîíîìè÷åñêîé ðàáîòîé, âûïîëíÿåìîé ñîâìåñò-
íî ñ äðóãèìè îòäåëàìè è ñëóæáàìè ïðåäïðèÿòèÿ, êîíòðîëåì è àíàëèçîì õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè, ïðåäñòàâëåíèåì ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ è äîêóìåíòîâ, îïðåäåëåíèåì ïîòðåáíîñòè â
çàåìíûõ ñðåäñòâàõ, îáåñïå÷åíèåì ïîñòîÿííîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, ïðåäîòâðàùåíèåì
ôèíàíñîâîãî ðèñêà.

Äëÿ êîíòðîëÿ çà õîäîì âûïîëíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà ñîñòàâëÿåòñÿ îïåðàòèâíûé ôèíàíñîâûé
ïëàí (ïëàòåæíûé êàëåíäàðü), à òàêæå îïåðàòèâíûå ìåñÿ÷íûå ïëàíû ïî äîõîäàì.

Â ÷àñòè îðãàíèçàöèè è îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ôèíàíñîâûå îòäåëû îáÿçàíû â óñòàíîâëåííûå
ñðîêè îáåñïå÷èòü ïëàòåæè â ôåäåðàëüíûé è ìåñòíûé áþäæåòû, óïëàòó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, ïîãàøå-
íèå êðåäèòîâ áàíêà, ïåðå÷èñëåíèå àìîðòèçàöèè, îïëàòó ñ÷åòîâ ïîñòàâùèêîâ çà ìàòåðèàëû, îáîðó-
äîâàíèå, óñëóãè. Ïðè ýòîì âàæíî ñëåäèòü çà èçìåíåíèÿìè, ïðîèñõîäÿùèìè íà ðûíêå, è ïðè íåîáõî-
äèìîñòè âíîñèòü êîððåêòèâû â ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè. Ôèíàíñîâûå ñëóæáû îáÿçàíû
îáåñïå÷èòü íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êàññå ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû, êîìàí-
äèðîâî÷íûõ è äðóãèõ ðàñõîäîâ.

Ôèíàíñîâûå ðàáîòíèêè êîíòðîëèðóþò ñâîåâðåìåííîñòü ðàññìîòðåíèÿ äðóãèìè îòäåëàìè ïðå-
òåíçèé ïîêóïàòåëåé è ïðè÷èí îòêàçà îò îïëàòû ñ÷åòîâ çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ; êîíòðîëèðóþò
ñðîêè ïðîâåðêè ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé ïîñòàâùèêîâ, ïîäðÿäíûõ è äðóãèõ îðãàíèçàöèé; îñóùåñòâëÿþò
êîíòðîëü çà ïîëó÷åíèåì íàëè÷íûõ äåíåã â áàíêå äëÿ âûïëàò çàðàáîòíîé ïëàòû, äðóãèõ ðàñõîäîâ â
ïðåäåëàõ ïðè÷èòàþùèõñÿ ñóìì, çà ñîáëþäåíèåì êàññîâîé äèñöèïëèíû.

Ôèíàíñîâûå ñëóæáû ïðîâîäÿò àíàëèç õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, åãî
ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé, ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà äîõîäû è çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè,
íà ñîáëþäåíèå ôèíàíñîâîé è ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû; ñîñòàâëÿþò ïðîãíîç è ñòðàòåãèþ ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îðãàíèçàöèé.

Íà îðãàíèçàöèþ ðàáîòû ôèíàíñîâûõ ñëóæá îêàçûâàþò âëèÿíèå ñëåäóþùèå ôàêòîðû:
• ôîðìà ñîáñòâåííîñòè è îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà îðãàíèçàöèè;
• îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü èëè âèä äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (ïðîìûøëåííîñòü, ñòðîè-

òåëüñòâî…);
• îáúåìû äåÿòåëüíîñòè, ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ðàáîòàþùèõ;
• îòíîøåíèÿ ñ ñèñòåìîé íàëîãîîáëîæåíèÿ (ëüãîòû ïî íàëîãîîáëîæåíèþ, ñòàâêè íàëîãîâ);
• ñòåïåíü ñâîáîäû â ïðèíÿòèè ðåøåíèé â îáëàñòè öåíîîáðàçîâàíèÿ, â âûáîðå ïàðòíåðîâ;
• ñòðàòåãèÿ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîãî ðàçâèòèÿ (öåëè è çàäà÷è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íà

äëèòåëüíóþ ïåðñïåêòèâó, îæèäàåìûå íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèé);
• íàëè÷èå ìàòåðèàëüíîé áàçû (îáåñïå÷åííîñòü îðãòåõíèêîé è êîìïüþòåðàìè…);
• ñèñòåìà èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ äåÿòåëüíîñòè;
• óðîâåíü êâàëèôèêàöèè êàäðîâ, èõ èíèöèàòèâíîñòü, ýêîíîìè÷åñêàÿ ñìåëîñòü;
• ñèñòåìà ìàòåðèàëüíîé çàèíòåðåñîâàííîñòè â ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ è ìàòå-

ðèàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè çà âûïîëíÿåìîé êðóã îáÿçàííîñòåé.
Òîëüêî èçó÷åíèå âñåõ ýòèõ ôàêòîðîâ ïîìîæåò ïðàâèëüíî ïîäîéòè ê îïòèìèçàöèè ôèíàíñîâîé

äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Финансовый механизм организации в современных условиях
Äëÿ ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè èñïîëüçóåòñÿ ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì, êîòîðûé

ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ñïîñîáîâ îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé, ïëàíèðîâàíèÿ è
èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ èõ ýôôåêòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ íà êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû
ðàáîòû. Îí âêëþ÷àåò â ñåáÿ ôèíàíñîâûå ìåòîäû, ôèíàíñîâûå ðû÷àãè (èëè èíñòðóìåíòû), ïðàâîâîå
íîðìàòèâíîå è èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå.

Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà ñëîæíà è çàâèñèò îò äåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ çàêîíîâ â
îáùåñòâå. Â ìåõàíèçìå îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèå ìåæäó îòäåëüíûìè ôîðìàìè äåíåæíûõ íàêîïëåíèé
è äåíåæíûìè ôîíäàìè.

Ñîñòàâ è íåêîòîðûå ýëåìåíòû ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñëå-
äóþùåå.

Ôèíàíñîâûå ìåòîäû – ýòî ñïîñîáû âîçäåéñòâèÿ ôèíàíñîâ íà ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííóþ
äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ÷åðåç:

à) óïðàâëåíèå äâèæåíèåì äåíåæíûõ ïîòîêîâ;
á) óïðàâëåíèå çàòðàòàìè, äîõîäàìè;
â) ìàòåðèàëüíîå ñòèìóëèðîâàíèå è îòâåòñòâåííîñòü çà èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ôîíäîâ.
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Ñþäà îòíîñÿò: ïðîãíîçèðîâàíèå, ïëàíèðîâàíèå, ñàìîôèíàíñèðîâàíèå, íàëîãîîáëîæåíèå, ñèñòåìó
ðàñ÷åòîâ, ñòðàõîâàíèå, çàëîãîâûå îïåðàöèè, ëèçèíã, ôàêòîðèíã, âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ ãîñóäàðñòâåí-
íûìè îðãàíàìè, õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè è ò.ï.

Ôèíàíñîâûå ðû÷àãè – ýòî ïðèåìû, äåéñòâèÿ ôèíàíñîâûõ ìåòîäîâ, ðåàëèçóåìûå ÷åðåç äîõîäû,
ïðèáûëü, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, ôèíàíñîâûå ñàíêöèè, öåíû, äèâèäåíäû, ôîðìû ðàñ÷åòîâ,
âèäû êðåäèòîâ è âàëþò, ïðîöåíòíûå ñòàâêè, öåííûå áóìàãè è ò.ï.

Ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü åäèíóþ ïîëèòèêó â îáëàñòè ôèíàíñîâ ÷åðåç çàêîíû,
óêàçû Ïðåçèäåíòà, ïîñòàíîâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà, ëèöåíçèè, óñòàâ õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà è ò.ï.
Ñîáëþäåíèå ïðàâîâûõ íîðì îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñîâóþ äèñöèïëèíó â ãîñóäàðñòâå.

Íîðìàòèâíîå îáåñïå÷åíèå óòî÷íÿåò è ðàçâèâàåò ïðàâîâûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû ÷åðåç èíñòðóêöèè,
íîðìû, ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ è äðóãóþ íîðìàòèâíóþ äîêóìåíòàöèþ.

Ê ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè îòíîñÿò áóõãàëòåðñêóþ, ñòàòèñòè÷åñêóþ îò÷åòíîñòü, àíàëèòè÷åñêèå
äàííûå. Èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòüþ è ìîæåò âíîñèòüñÿ â óñòàâíûé
êàïèòàë â âèäå ñâåäåíèé î ïîñòàâùèêàõ è ïîêóïàòåëÿõ, î öåíàõ, äèâèäåíäàõ, î ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè. Êòî âëàäååò èíôîðìàöèåé, òîò âëàäååò ôèíàíñîâûì ðûíêîì.

Ðåàëèçóåòñÿ ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì ñ ïîìîùüþ ôóíêöèé:
• ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà, äîõîäîâ è äåíåæíûõ ôîíäîâ (ðèñ. 1.2.2, à);
• ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ (ðèñ. 1.2.2, á);
• èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà, äîõîäîâ è äåíåæíûõ ôîíäîâ (ðèñ. 1.2.2, â).

×åðåç ôóíêöèè ðàñêðûâàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå ôèíàíñîâ, èõ ïðîÿâëåíèå â ñôåðå äåíåæ-
íûõ îòíîøåíèé.

Ðåçóëüòàò

Ðåãóëèðîâàíèå
äåíåæíûõ
ïîòîêîâ

Ôóíêöèÿ Âûáîð îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìû, âèäà, ñôåðû (ñåãìåíòà) ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè

Ó÷åò è êîíòðîëü çà äåíåæíûìè ïîòîêàìè

Îïðåäåëåíèå íàèáîëåå ðàöèîíàëüíûõ ñïîñîáîâ ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà (â äåíåæ-
íîé è íåäåíåæíîé ôîðìå) è ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ

Ôîðìèðîâàíèå îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðû óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè, îáåñïå÷èâàþùåé îïòè-
ìèçàöèþ äåíåæíûõ ïîòîêîâ

Ôîðìèðîâàíèå ó÷åòíîé ïîëèòèêè

Îïðåäåëåíèå óñëîâèé õîçÿéñòâåííûõ äîãîâîðîâ, ñâÿçàííûõ ñî ñïîñîáàìè è ñðîêàìè ðàñ÷å-
òîâ, óïëàòîé øòðàôíûõ ñàíêöèé

Èíêàññàöèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Îïòèìèçàöèÿ íàëîãîâûõ ïëàòåæåé

Âíåäðåíèå ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ, îòðàæàþùåé âñå äåíåæíûå ïîòîêè

Îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñèðîâàííîñòè äåíåæíûõ è ìàòåðèàëüíûõ âåùåñòâåííûõ ïîòîêîâ è ôîð-
ìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòàâíîé äåÿòåëüíîñòè,
âûïîëíåíèÿ âñåõ îáÿçàòåëüñòâ

á

Ôóíêöèÿ

Ðåçóëüòàò

Ôîðìèðîâàíèå
êàïèòàëà,
äîõîäîâ

è äåíåæíûõ
ôîíäîâ

Ôîðìèðîâàíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà

Ïðèâëå÷åíèå èñòî÷íèêîâ íà ôîíäîâîì ðûíêå â öåëÿõ ðàçâèòèÿ

Ïðèâëå÷åíèå êðåäèòîâ, çàéìîâ è äðóãèõ âèäîâ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ

Àêêóìóëÿöèÿ äåíåæíûõ ôîíäîâ, îáðàçóåìûõ â ñîñòàâå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ôîðìèðîâàíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè

Ïðèâëå÷åíèå ñïåöèàëüíûõ öåëåâûõ ñðåäñòâ

Ó÷åò è êîíòðîëü çà ôîðìèðîâàíèåì êàïèòàëà, äåíåæíûõ äîõîäîâ è ôîíäîâ

à
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Источники финансирования и их рациональное соотношение в деятельности организации
Ðàññìàòðèâàÿ ïðîáëåìû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ìû óñòàíîâèëè, ÷òî èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ

äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ìîãóò áûòü:
• ñîáñòâåííûå è ïðèðàâíåííûå ê íèì;
• çàåìíûå;
• ïðèâëå÷åííûå, ïîñòóïàþùèå â ïîðÿäêå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ;
• àññèãíîâàíèÿ èç áþäæåòà è ïîñòóïëåíèÿ èç âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ.

Îñíîâíûìè ÿâëÿþòñÿ ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè.
Çàåìíûå è ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû

áàíêîâ, êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå çàéìû äðóãèõ ó÷ðåæäåíèé, êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü
ïîñòàâùèêàì è ïîäðÿä÷èêàì, çàäîëæåííîñòü ïî ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì, äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà
îðãàíèçàöèè ïåðåä ñâîèìè ðàáîòíèêàìè ïî îïëàòå òðóäà, çàäîëæåííîñòü îðãàíàì ñîöèàëüíîãî ñòðà-
õîâàíèÿ è îáåñïå÷åíèÿ, çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïðî÷èì õîçÿéñòâóþùèì ñóáúåêòàì.

Îñíîâíûìè ñïîñîáàìè êðàòêîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ êîììåð÷åñêèé è áàíêîâñêèå
êðåäèòû.

Êîììåð÷åñêèé êðåäèò ñâÿçàí ñ òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêèìè îïåðàöèÿìè è ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïîñòàâ-
ùèêàì èëè ïîñðåäíèêàì. Îôîðìëÿåòñÿ âåêñåëåì, àâàíñîì ïîêóïàòåëÿ, îòêðûòûì ñ÷åòîì. Ðàçíîâèä-
íîñòüþ êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà âûñòóïàåò îáû÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, îáðàçóþùàÿñÿ ââèäó
ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû îïëàòû ïî áåçíàëè÷íîìó ðàñ÷åòó. Îäíèì èç ïåðñïåêòèâíûõ âèäîâ êîììåð-
÷åñêîãî êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ïðîñòûõ è ïåðåâîäíûõ âåêñåëåé îðãàíèçàöèé.

Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ: ñðî÷íûé êðåäèò, êîíòîêîððåíò-
íûé, îíêîëüíûé, ó÷åòíûé (âåêñåëüíûé), àêöåïòíûé, ôàêòîðèíã, ôîðôåéòèíã.

Ñðî÷íûé êðåäèò – íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííàÿ ôîðìà êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.
Êîíòîêîððåíòíûé êðåäèò ïðåäóñìàòðèâàåò âåäåíèå áàíêîì òåêóùåãî ñ÷åòà êëèåíòà ñ îïëàòîé

ïîñòóïèâøèõ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è çà÷èñëåíèåì âûðó÷êè.
Îíêîëüíûé êðåäèò ÿâëÿåòñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ êîíòîêîððåíòíîãî; áàíê âûäàåò åãî ïîä çàëîã òîâàðíî-

ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è â åãî ïðåäåëàõ ïîëó÷àåò ïðàâî íà ïîãàøåíèå êðåäèòà.
Ó÷åòíûé (âåêñåëüíûé) êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ áàíêîì âåêñåëåäàòåëþ ïóòåì ïîêóïêè (ó÷åòà)

âåêñåëÿ äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà.
Àêöåïòíûé êðåäèò èñïîëüçóåòñÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå è ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïîñòàâùèêîì èìïîðòåðó

ïóòåì àêöåïòà áàíêîì âûñòàâëåííûõ íà íåãî ñ÷åòîâ.
Ôàêòîðèíã – ýòî îïåðàöèÿ ïî ïðèîáðåòåíèþ ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèåé èëè áàíêîì ïðàâà íà

âçûñêàíèå äîëãà.
Ôîðôåéòèíã – êðåäèòîâàíèå ýêñïîðòåðà ïóòåì ïîêóïêè âåêñåëåé, àêöåïòîâàííûõ èìïîðòåðîì.
Íîâûå ìåòîäû êðàòêîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâÿçàíû ñ óìåíüøåíèåì ôèíàíñîâîãî ðèñêà ÷åðåç

ñòðàõîâàíèå, ôîðâàðäíûå è ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû, îïåðàöèè ÐÅÏÎ.
Ñòðàõîâàíèå ìîæåò áûòü îáÿçàòåëüíîå è íåîáÿçàòåëüíîå, íî îíî äîëæíî èñêëþ÷èòü èëè ìèíè-

ìèçèðîâàòü ðèñê.
Ôîðâàðäíûå è ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû – ýòî ïàêåòû öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîì

ðûíêå. Ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîãëàøåíèÿ î êóïëå-ïðîäàæå òîâàðà ñ ïîñòàâêîé è ðàñ÷åòîì â áóäóùåì.

Ôóíêöèÿ

Ðåçóëüòàò

Èñïîëüçîâàíèå
êàïèòàëà,
äîõîäîâ

è äåíåæíûõ
ôîíäîâ

Ó÷åò è êîíòðîëü çà ôîðìèðîâàíèåì êàïèòàëà, äåíåæíûõ äîõîäîâ è ôîíäîâ

Èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ äîõîäîâ è ôîíäîâ íà öåëè ðàçâèòèÿ

Âëîæåíèå ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ôîíäîâ â íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû

Îáåñïå÷åíèå íàëîãîâûõ è íåíàëîãîâûõ ïëàòåæåé â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû

Îïòèìèçàöèÿ âëîæåíèÿ êàïèòàëà, ïðèâëå÷åííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ â îáîðîòíûå è âíåîáî-
ðîòíûå àêòèâû

Îáåñïå÷åíèå ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, èíòåðåñîâ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà è ñîáñòâåííèêîâ

â

Ðèñ. 1.2.2. Êîíêðåòèçàöèÿ è ðåçóëüòàò ðåàëèçàöèè ôóíêöèé ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèè
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Äîëãîñðî÷íûé êðåäèò ñëóæèò äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé èëè êîíñîëèäàöèè äîëãîâ. Îí ìîæåò
áûòü â âèäå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ èëè ññóä. Äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà – ýòî çàéìû, îáëèãàöèè è
çàêëàäíûå ëèñòû. Ïîãàøàþòñÿ îíè ÷àñòî ïî èñòå÷åíèè íåñêîëüêèõ ëåò. Ññóäà – ýòî äîëãîñðî÷íûé
êðåäèò.

Íîâûå èíñòðóìåíòû äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ – ýòî:
• îïöèîíû – êîíòðàêòû, çàêëþ÷åííûå ìåæäó äâóìÿ èíâåñòîðàìè, îäèí èç êîòîðûõ âûïèñûâàåò

è ïðîäàåò êîíòðàêò (îïöèîí), à âòîðîé ïðèîáðåòàåò åãî è ïîëó÷àåò ïðàâî êóïèòü ïî ôèêñè-
ðîâàííîé öåíå îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî àêöèé;

• çàëîãîâûå îïåðàöèè è èïîòåêà â âèäå çàëîãà îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, ïðè êîòîðîì ïðèîá-
ðåòàåòñÿ ïðàâî ïîëó÷èòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â ñ÷åò çàëîæåííîãî èìóùåñòâà;

• ëèçèíã ðåàëèçóåòñÿ â âèäå äîëãîñðî÷íîé àðåíäû äâèæèìîãî è íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà.
Îí ìîæåò áûòü â âèäå ïðÿìîãî, âîçâðàòíîãî è ñìåøàííîãî.

Òàêèì îáðàçîì, ìû âûÿñíèëè, ÷òî åñòü äâà ñïîñîáà ôèíàíñèðîâàíèÿ: âíóòðåííèé è âíåøíèé.
Âíóòðåííèé, êîãäà èñïîëüçóþòñÿ ñðåäñòâà èç ïðèáûëè è âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ïðè

ýòîì ðàçëè÷àþò àêòèâíîå è íåàêòèâíîå ñàìîôèíàíñèðîâàíèå.
Àêòèâíîå – êîãäà óâåëè÷èâàåòñÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë.
Íåàêòèâíîå – êîãäà ñðåäñòâà çà÷èñëÿþòñÿ â ðåçåðâíûé ôîíä è ôàêòè÷åñêè óìåíüøàþòñÿ ïðèáûëü

è íàëîãè.
Âíåøíèé ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ – ýòî èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé,

íåôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, íàñåëåíèÿ.
Ôèíàíñèðîâàíèå íà îñíîâå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäóñìàòðèâàåò èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ ó÷ðå-

äèòåëåé îðãàíèçàöèè.
Îñíîâíûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ ïîêàçàíû â òàáë. 1.2.2.

Ê ïîêàçàòåëÿì, õàðàêòåðèçóþùèì ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ìîæíî îòíåñòè ñëå-
äóþùèå:

Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
Êôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè (èëè àâòîíîìèè) = –––––––––––––––––––––––––––––––.

Âàëþòà áàëàíñà

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî åñëè êîýôôèöèåíò ðàâåí èëè áîëüøå
0,5, òî ðèñê êðåäèòîðîâ ìèíèìàëüíûé.

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà
Êôèíàíñèðîâàíèÿ = –––––––––––––––––––––––.

Çàåìíûå èñòî÷íèêè

Íîðìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ êîýôôèöèåíò áîëüøå 1. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûå ôîðìû è ôîðìû ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèé.
2. Ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé è èõ ðåàëèçàöèÿ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.
3. Ôóíêöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé. Äèñêóññèîííûå âîïðîñû.
4. Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì è ìîäåëè åãî îðãàíèçàöèè.
5. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, èñïîëüçóåìûå ïðè óïðàâëåíèè ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèè.
6. Ôèíàíñîâûå ñëóæáû ïðåäïðèÿòèÿ, èõ ôóíêöèè è ïðîáëåìû ðåàëèçàöèè â ñîâðåìåííîé îðãàíèçàöèè.
7. Ôèíàíñîâûå ôîíäû îðãàíèçàöèè (ìåòîäû èõ ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ).
8. Ñàìîîêóïàåìîñòü è ñàìîôèíàíñèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèé êàê óñëîâèå ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
9. Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû îðãàíèçàöèé, èõ êëàññèôèêàöèÿ è èñïîëüçîâàíèå â äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ïðàâî íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè Äàåò Íå äàåò
îðãàíèçàöèè
Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáûëè Ïî îñòàòî÷íîìó ïðèíöèïó Ïåðâîî÷åðåäíîå
è èìóùåñòâà
Ñðîê âîçâðàòà êàïèòàëà Íå óñòàíîâëåí Óñòàíîâëåí óñëîâèÿìè äîãîâîðà
Ëüãîòû ïî íàëîãó Íåò Åñòü

Ïðèçíàê
Òèï êàïèòàëà

Ñîáñòâåííûé Çàåìíûé

Òàáëèöà 1.2.2
Îñíîâíûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ
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10. Ïðîáëåìû è âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
11. Îðãàíèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè è âîïðîñû äåíåæíûõ ôîíäîâ è äåíåæíûõ îáîðîòîâ.
12. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ.
13. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ òîâàðèùåñòâ.
14. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ óíèòàðíûõ ïðåäïðèÿòèé.
15. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ îáùåñòâåííûõ îðãàíèçàöèé.
16. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ ôèëèàëîâ, àññîöèàöèé è äðóãèõ îáúåäèíåíèé.
17. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ È×Ï è êîîïåðàòîðîâ.
18. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé è îáúåäèíåíèé.
19. Îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé, çàíèìàþùèõñÿ ÂÝÄ.
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Раздел 2
ФОРМИРОВАНИЕ, ФИНАНСИРОВАНИЕ И ИСПОЛЬЗОВАНИЕ

КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИЙ

Тема 2.1. ФОРМИРОВАНИЕ И ИСПОЛЬЗОВАНИЕ
ОБОРОТНОГО КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИИ

Экономическая сущность оборотных средств, оборотных фондов и фондов обращения
Îáîðîòíûå ñðåäñòâà, îáîðîòíûå ôîíäû, ôîíäû îáðàùåíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñëîæíóþ ýêîíî-

ìè÷åñêóþ êàòåãîðèþ, íàçûâàåìóþ «îáîðîòíûì êàïèòàëîì», â êîòîðîé ïåðåïëåòàþòñÿ äåíåæíûå,
ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, ðàñïðåäåëåíèÿ, îáìåíà è ïîòðåáëåíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé. Ñîâîêóïíîñòü ýòèõ ôàêòîðîâ äîëæíà îáåñïå÷èâàòü íåïðåðûâíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî
ïðîöåññà è ïðîöåññà îòãðóçêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Â ñâîåì îáîðîòå ìàòåðèàëüíûå ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà äîëæíû ïîñòîÿííî âîçîáíîâëÿòüñÿ, ïîýòîìó
ôèíàíñû îðãàíèçàöèè íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíû ñ ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà è åãî ðåçóëüòàòàìè è
îäíîâðåìåííî – ñ ýôôåêòèâíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ïðîèñõîäèò ïîñòîÿííàÿ òðàíñôîðìàöèÿ îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
(ðèñ. 2.1.1).

Ðàñ÷åòíûé ñ÷åò Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèèÎïëàòà ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé

Òðàíñïîðòíûé
çàïàñ

Êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü

Çàðïëàòà Àìîðòèçàöèÿ
îñíîâíûõ

ôîíäîâ

Ïðî÷èå
ïðîèçâîä-
ñòâåííûå

çàïàñû

Çàòðàòû â ñòîèìîñòè çàïàñîâ

Çàïóñê â ïðîèçâîäñòâî Âûïóñê ïðîäóêöèè Îòãðóçêà ïðîäóêöèè

Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû Íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ íà ñêëàäå

Òîâàðû
îòãðóæåííûå

Ðèñ. 2.1.1. Òðàíñôîðìàöèÿ ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
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Íî êðóãîîáîðîò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèÿõ ìîæåò ñîâåðøàòüñÿ òîëüêî ïðè íàëè÷èè
îïðåäåëåííîé àâàíñèðîâàííîé ñòîèìîñòè â äåíåæíîé ôîðìå íà ïðèîáðåòåíèå îáîðîòíûõ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ôîíäîâ. Ïîýòîìó ñ òî÷êè çðåíèÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèé îáîðîòíûå ñðåä-
ñòâà îòðàæàþò äâèæåíèå òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïðîèçâîäñòâåííîì
ïðîöåññå è íàõîäÿòñÿ â âèäå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ.

Ïîä îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïîíèìàþò àâàíñèðîâàííóþ ñòîèìîñòü â äåíåæíîé ôîðìå, íåîáõî-
äèìóþ äëÿ îáðàçîâàíèÿ çàïàñîâ îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ, îáåñïå÷è-
âàþùèõ íåïðåðûâíîñòü ïðîöåññîâ ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ â îðãàíèçàöèè. Ýòà àâàíñèðîâàííàÿ
ñòîèìîñòü íå èñ÷åçàåò, à âîçâðàùàåòñÿ â èñõîäíóþ ôîðìó ïîñëå çàâåðøåíèÿ êðóãîîáîðîòà.

Â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïðèíèìàþò ïî ôóíêöèîíàëüíûì ñòàäèÿì ôîðìó
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Çäåñü ïðîÿâëÿåòñÿ
âçàèìîñâÿçü ìåæäó íèìè, ÷òî ó÷èòûâàåòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ.

Ïðèðîñò (èëè óìåíüøåíèå) çàïàñà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îáóñëîâëèâàþòñÿ òîëüêî
ñîîòâåòñòâóþùèì óâåëè÷åíèåì (èëè óìåíüøåíèåì) îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, èçìåíåíèÿìè
óñëîâèé ïðîèçâîäñòâà, ñíàáæåíèÿ è ñáûòà.

Èçìåíåíèå îáùåé âåëè÷èíû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñâÿçûâàþò ñ èçìåíåíèÿìè â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ
îðãàíèçàöèè, êîãäà ñîñòàâëÿåòñÿ åå ôèíàíñîâûé ïëàí.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íàçûâàåòñÿ ôèíàíñîâî-ýêñïëóàòàöèîííûìè
ïîòðåáíîñòÿìè. Ñþäà âêëþ÷àþò çàïàñû ñûðüÿ, ÍÇÏ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè ïëþñ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà
ïîêóïàòåëåé ìèíóñ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ïîñòàâùèêàì.

Состав, структура и классификация оборотных средств организации
Ñîñòàâ îáîðîòíîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåòñÿ àáñîëþòíîé ñóììîé ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ,

íàõîäÿùèõñÿ â îáîðîòå.
Ñòðóêòóðà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ óäåëüíûì âåñîì èõ ýëåìåíòîâ â îáùåé ñóììå. Îáî-

ðîòíûå ñðåäñòâà êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî îïðåäåëåííûì ïðèçíàêàì, òàê êàê ÷åðåç íèõ ó÷èòûâàþòñÿ
âñå îñíîâíûå ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå îáùóþ ñóììó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è îòäåëüíûõ èõ ýëåìåíòîâ.

Ïî âèäàì îáîðîòíûå ñðåäñòâà äåëÿòñÿ íà îáîðîòíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû è ôîíäû îáðàùåíèÿ.
Îáîðîòíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû ñîñòîÿò èç òðåõ ÷àñòåé:

1) ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñàõ è íå âêëþ÷åíû â
ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà;

2) ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ïîëóôàáðèêàòîâ ñîáñòâåííîãî ïðîèç-
âîäñòâà, çàòðàò íà îñâîåíèå íîâîé ïðîäóêöèè, íàõîäÿùèõñÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà;

3) ïðî÷èõ ïðåäìåòîâ òðóäà, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïîäñîáíûõ õîçÿéñòâ, ðàñõîäîâ áóäó-
ùèõ ïåðèîäîâ.

Ôîíäû îáðàùåíèÿ ñîñòîÿò èç:
• ãîòîâîé ïðîäóêöèè, íàõîäÿùåéñÿ íà ñêëàäå è ïðåäíàçíà÷åííîé ê ðåàëèçàöèè;
• ïðîäóêöèè, îòãðóæåííîé è íå îïëà÷åííîé ïîêóïàòåëÿìè;
• äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ, â êàññå è â äåíåæíûõ ðàñ÷åòàõ

(äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè), öåííûõ áóìàãàõ.
Ïî ìåñòó è ðîëè â ïðîöåññå âîñïðîèçâîäñòâà îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ÷åòûðå ÷àñòè:

• âëîæåííûå â ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû;
• âëîæåííûå â íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî;
• â ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
• äåíåæíûå ñðåäñòâà è ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ.

Äðóãàÿ êëàññèôèêàöèîííàÿ ãðóïïèðîâêà ïðåäïîëàãàåò äåëåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ïðèçíàêó
íîðìèðîâàíèÿ – íà íîðìèðóåìûå è íåíîðìèðóåìûå.

Â ïðåäåëàõ íîðìèðóåìûõ çàïàñîâ ïðåäïðèÿòèå óñòàíàâëèâàåò âåëè÷èíó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Ïîìèìî íèõ â îáîðîòå ïðåäïðèÿòèÿ ó÷àñòâóþò çàåìíûå ñðåäñòâà, ôîðìèðóåìûå çà ñ÷åò
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ.

Òåêóùèå àêòèâû âêëþ÷àþò îáîðîòíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû, çàïàñ ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ëåãêî
ðåàëèçóåìûå öåííûå áóìàãè, äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, äåíüãè â êàññå è íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, ò.å.
ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñìûñëó îíè áëèçêè ê îáîðîòíûì ñðåäñòâàì. Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî òåêóùèå àêòèâû
èìåþò ðàçíóþ âîçìîæíîñòü îáðàùàòüñÿ â äåíüãè, èõ ãðóïïèðóþò ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè:
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1) ê âûñîêî ëèêâèäíûì òåêóùèì àêòèâàì îòíîñÿò äåíåæíûå ñðåäñòâà â êàññå è íà ðàñ÷åòíîì
ñ÷åòå, íåêîòîðûå âèäû öåííûì áóìàã;

2) ê ìåíåå ëèêâèäíûì îòíîñÿò àêòèâû ñðåäíåé ðåàëèçóåìîñòè â âèäå ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè;
3) ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû – ýòî ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû, íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî,

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è ïðî÷èå çàïàñû.
Ïðÿìîé ñâÿçè ìåæäó îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ íåò. Îäíàêî

ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ó íîðìàëüíî ðàáîòàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ òåêóùèå àêòèâû äîëæíû ïðåâûøàòü òåêóùèå
îáÿçàòåëüñòâà. Âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ íå òîëüêî ïîòðåáíîñòÿìè ïðîèçâîäñò-
âåííîãî ïðîöåññà, íî è ñëó÷àéíûìè ôàêòîðàìè. Ïîýòîìó ïðèíÿòî îáîðîòíûé êàïèòàë äåëèòü íà
ïîñòîÿííûé è ïåðåìåííûé.

Â òåîðèè ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ ñóùåñòâóþò äâå òðàêòîâêè ïîñòîÿííîãî êàïèòàëà: êàê îòíî-
ñèòåëüíî ïîñòîÿííàÿ ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ â òå÷åíèå îïåðàöèîííîãî öèêëà (ò.å.
óñðåäíåííàÿ âåëè÷èíà) è êàê ìèíèìóì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ê êàòåãîðèè ïåðåìåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà îòíîñÿò äîïîëíèòåëüíûå òåêóùèå àêòèâû, íåîá-
õîäèìûå â êà÷åñòâå ñòðàõîâûõ çàïàñîâ èëè â ïåðèîä ðåçêîãî ðîñòà ïðîèçâîäñòâà èëè ïðîäàæ.

Методы оценки запасов оборотных средств
Îñíîâíóþ ÷àñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿþò çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé. Îíè

îòðàæàþòñÿ â îò÷åòíîñòè ïî ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ çàòðàòû íà
ïðèîáðåòåíèå ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, â òîì ÷èñëå îïëàòó ïðîöåíòîâ çà ïðèîáðåòåíèå â êðåäèò,
íàäáàâêè è íàöåíêè, êîìèññèîííûå âîçíàãðàæäåíèÿ ñíàáæåí÷åñêèì ôèðìàì, òàìîæåííûå ïîøëèíû,
ðàñõîäû íà òðàíñïîðòèðîâêó, õðàíåíèå. Â ñâÿçè ñ èíôëÿöèåé ôàêòè÷åñêàÿ ñåáåñòîèìîñòü îäíèõ è
òåõ æå âèäîâ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà ñóùåñòâåííî êîëåáëåòñÿ. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè ñòîèìîñòè
ïåðåõîäÿùèõ çàïàñîâ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò ïðåäïðèÿòèå íà êîíêðåòíóþ äàòó, â ìèðîâîé ïðàêòèêå
èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû îöåíîê:

1) ìåòîä ñïåöèôè÷åñêîé èäåíòèôèêàöèè (ÑÈ);
2) ìåòîä ñðåäíèõ çàòðàò (ÑÇ);
3) ìåòîä ñïèñàíèÿ â öåíàõ â ïîðÿäêå èõ ïîñòóïëåíèÿ íà ïðåäïðèÿòèå (ÔÈÔÎ);
4) ìåòîä îöåíêè ïî ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè çàêóïêè ïîñëåäíåé ïàðòèè, ïîñòóïàþùåé íà

ïðåäïðèÿòèå (ËÈÔÎ), ò.å. ïîñëåäíåé ïîñòóïèëà – ïåðâîé ñïèñàëè.
Ïåðâûé ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ ìàëîîáúåìíûõ çàïàñîâ ñ âûñîêîé öåíîé. Ïðè ýòîì ìåòîäå êàæäàÿ

åäèíèöà ìàòåðèàëà â çàïàñå îöåíèâàåòñÿ ïî öåíå ïðèîáðåòåíèÿ.
Âòîðîé ìåòîä (ñðåäíèõ çàòðàò) âûðàæàåòñÿ â èñ÷èñëåíèè ñðåäíåé ó÷åòíîé ñåáåñòîèìîñòè ìàòå-

ðèàëîâ èñõîäÿ èç öåíû è êîëè÷åñòâà ïîñòóïèâøèõ ìàòåðèàëîâ è èõ ïåðåõîäÿùèõ îñòàòêîâ.
Òðåòèé ìåòîä (ÔÈÔÎ) ñîñòîèò â ñïèñàíèè ïî öåíå ïåðâûõ ïîñòàâîê â ïåðèîäå, çàïàñ íà êîíåö

ïåðèîäà áóäåò ñîñòîÿòü èç ñàìûõ ïîñëåäíèõ ïîñòàâîê. Ïî çàòðàòàì äàííûé ìåòîä â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè
çàâûøàåò ïðèáûëü.

×åòâåðòûé ìåòîä (ËÈÔÎ) ïðèìåíÿåòñÿ â ñëó÷àÿõ, êîãäà ïîçäíèå ïîñòóïëåíèÿ èñïîëüçóþòñÿ è
ñïèñûâàþòñÿ ðàíüøå, à íà êîíåö ïåðèîäà îñòàþòñÿ çàïàñû èç ðàííèõ ïîñòóïëåíèé. Ïî ýòîìó ìåòîäó
ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî âàæíåå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàòðàò ó÷åñòü äåéñòâóþùèå â ýòîò ìîìåíò öåíû. Ïðè ýòîì
ìåòîäå çàíèæàåòñÿ ïðèáûëü, óìåíüøàåòñÿ ÍÄÑ (íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü) íà îñòàòêè îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ, ò.å. ýêîíîìÿòñÿ îáîðîòíûå ñðåäñòâà.

Факторы, влияющие на величину запасов оборотных средств
Àíàëèç ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà âåëè÷èíó çàïàñîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äàåò îñíîâó äëÿ ðàñ÷åòà

íîðìàòèâà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
Êðóãîîáîðîò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèÿõ íà÷èíàåòñÿ ñ àâàíñèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ,

íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà. Ñêîëüêî ïîíàäîáèòñÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
è ïðèáûëüíîñòè – ýòî åæåãîäíî ðåøàþò ýêîíîìèñòû ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîãî ïëàíà.

Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ðàçìåð ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà
ãðóïïû:

• ïðîèçâîäñòâåííûå;
• îðãàíèçàöèîííûå;
• ýêîíîìè÷åñêèå.



31

Ïðîèçâîäñòâåííûå ôàêòîðû îòðàæàþò ðàçìåðû ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ïî ìàòåðèàëüíî-âåùå-
ñòâåííîìó ñîñòàâó, ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìèðîâàíèÿ è ïëàíèðîâàíèÿ.

Îðãàíèçàöèîííûå ôàêòîðû îïðåäåëÿþò óñëîâèÿ ïîñòàâîê ìàòåðèàëîâ, ñûðüÿ, äëèòåëüíîñòü ïðîèç-
âîäñòâåííîãî öèêëà, çàïàñû íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, îðãàíèçàöèþ äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ.

Ýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà âåëè÷èíó äåíåæíûõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ
ïðîäóêöèè è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ïðîèçâîäñòâåííûå:
• îáúåì è âèä ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè;
• íîðìû ðàñõîäà ìàòåðèàëîâ è äðóãèõ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé â îñíîâíîì, âñïîìîãàòåëüíîì

è äðóãèõ ïðîèçâîäñòâàõ;
• âðåìÿ ïîäãîòîâêè ìàòåðèàëîâ äëÿ çàïóñêà â ïðîèçâîäñòâî;
• òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà;
• ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà.

Îðãàíèçàöèîííûå:
• óñëîâèÿ ïîñòàâîê ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ;
• âåëè÷èíà èíòåðâàëà ïîñòàâîê;
• ðàçìåðû ïîñòàâëÿåìûõ ïàðòèé;
• îòäàëåííîñòü ïîñòàâùèêîâ;
• ñåçîííîñòü ïðîèçâîäñòâà;
• óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
• ñêîðîñòü äîêóìåíòîîáîðîòà.

Ýêîíîìè÷åñêèå:
• ôîðìû ðàñ÷åòîâ è ñòîèìîñòü ïðèîáðåòàåìûõ ìàòåðèàëîâ è îòãðóæàåìîé ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
• âåëè÷èíà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè;
• èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû;
• ñîñòîÿíèå êîíúþíêòóðû ðûíêîâ ïîñòàâîê ìàòåðèàëîâ è ñáûòà ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Методы нормирования оборотных средств
Äëÿ ðàñ÷åòà âåëè÷èíû íîðìû çàïàñà â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè è íîðìàòèâà çàïàñà â äåíåæíîì

âûðàæåíèè íà ïðàêòèêå èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå ìåòîäû (ðèñ. 2.1.2).

Íîðìèðîâàíèå ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ
çàïàñîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Íîðìèðîâàíèå ñóììû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
â äåíåæíîì âûðàæåíèè

Ïîýëåìåíòàðíîå
íîðìèðîâàíèå

Ñóììàðíîå
íîðìèðîâàíèå

Ïîýëåìåíòàðíîå
íîðìèðîâàíèå

Ñóììàðíîå
íîðìèðîâàíèå

Ìåòîä ïðÿìîãî ñ÷åòà

Ãðóïïîâîé ìåòîä

Òèïîâîå íîðìèðîâàíèå

Ìåòîä
óêðóïíåííîãî

ñ÷åòà (àíàëèòè÷.)

Òèïîâîå íîðìèðîâàíèå

Âåðîÿòíîñòíîå
ìîäåëèðîâàíèå äâèæåíèÿ

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ

Îïðåäåëåíèå ñîâîêóïíîé
ïîòðåáíîñòè ñ ïîìîùüþ

êîððåëÿöèîííî-
ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà

Ìîäåëèðîâàíèå ïîëíîé
ïîòðåáíîñòè â îáîðîòíûõ

ñðåäñòâàõ

Íîðìèðîâàíèå îòíîñèòåëüíî ãëàâíîãî
ïîêàçàòåëÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè

Íîðìèðîâàíèå ïî ãðóïïàì,
äèôôåðåíöèðîâàííûì ïî êîýôôèöèåíòó

èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

Ðèñ. 2.1.2. Ìåòîäû íîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
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Ïîýëåìåíòíîå íîðìèðîâàíèå ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîãî ñîñòàâà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ – ýòî ñëîæ-
íûé ìåòîä ðàñ÷åòà çàïàñà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ãðóïïàì, âèäàì ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, ÍÇÏ è
ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Îí âêëþ÷àåò â ñåáÿ ìåòîä ïðÿìîãî ñ÷åòà, ãðóïïîâîé ìåòîä è òèïîâîå íîðìè-
ðîâàíèå. Ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ñîçäàíèè ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè èçìåíåíèè ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû,
óñëîâèé ñíàáæåíèÿ è ñáûòà, êîãäà íóæíî äåòàëüíî ðàçîáðàòüñÿ âî âñåõ ôàêòîðàõ: ïðîèçâîäñòâåííûõ,
îðãàíèçàöèîííûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ.

Ïðè ñóììàðíîì íîðìèðîâàíèè çàïàñà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, ÍÇÏ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè èñïîëü-
çóþòñÿ àíàëèòè÷åñêèå è ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû ðàñ÷åòà, îñíîâàííûå íà ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ çà
ïðåäûäóùèå ãîäû ðàáîòû. Ïðèìåíÿåòñÿ ìåòîä â òîì ñëó÷àå, åñëè â ïðåäûäóùèå ãîäû áûëè ñäåëàíû
äåòàëüíûå ðàñ÷åòû è íóæíî òîëüêî ñîïîñòàâèòü ôàêòè÷åñêèå çàïàñû ñ íîðìàòèâàìè, âûÿâèòü îòêëî-
íåíèÿ è èõ ïðè÷èíû, óñòàíîâèòü ñòàòèñòè÷åñêóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè è ôàêòîðàìè.

Ïîýëåìåíòíîå íîðìèðîâàíèå çàïàñà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè îñíîâûâàåòñÿ íà
ïîýëåìåíòíîì íîðìèðîâàíèè ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîãî ñîñòàâà îáîðîòíûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ
îáðàùåíèÿ è íà ðàñ÷åòå îäíîäíåâíîãî ðàñõîäà ïî ïëàíîâîé ñìåòå çàòðàò ïðîèçâîäñòâà (ïîäðîáíî
ðàññìîòðèì äàëåå), à òàêæå íà çíàíèè äåíåæíûõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.

Ñóììàðíîå íîðìèðîâàíèå îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ è îáùåãî íîðìàòèâà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò
ìåòîäû óêðóïíåííîãî êîýôôèöèåíòíî-àíàëèòè÷åñêîãî ñ÷åòà, ìåòîäû êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííîãî
àíàëèçà, âåðîÿòíîñòíîãî ìîäåëèðîâàíèÿ äâèæåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ðàñ÷åòû ìîãóò âåñòèñü ëèáî
îò ñîñòàâëÿþùèõ ýëåìåíòîâ ê îáùåé ñóììå, ëèáî, íàîáîðîò, îò îáùåãî ðàçìåðà ê äåëåíèþ íà ñîñòàâ-
ëÿþùèå ýëåìåíòû.

Êîýôôèöèåíòíî-àíàëèòè÷åñêèé ìåòîä èñïîëüçóåòñÿ ïðè ãðóïïèðîâêå ñòàòåé çàïàñà îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ïî ïðèçíàêó çàâèñèìîñòè èõ îò èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.
Êðîìå òîãî, îáÿçàòåëüíî ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ôàêòè÷åñêèõ îñòàòêîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, âûÿâëÿþòñÿ
èçëèøêè èëè íåäîñòàòêè èõ, ïðè÷èíû ýòîãî. Çàòåì ðàçðàáàòûâàþòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî óñêîðåíèþ
îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, âíîñÿòñÿ ïîïðàâêè â ïðåäûäóùèé íîðìàòèâ è áåðóò åãî çà îñíîâó
íà ïëàíèðóåìûé ãîä.

Ïîòðåáíîñòü â ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå òåìïîâ ðîñòà ãîòîâîé
ïðîäóêöèè ïî ñåáåñòîèìîñòè ñ ó÷åòîì óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

Íïë = Íâõ × [100 + (Ïí – Óî)] / 100,

ãäå Íâõ – íîðìàòèâ íà íà÷àëî ãîäà (â ðóá.);
Ïí – ïðîöåíò óñêîðåíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ íîðìàòèâà èñõîäÿ èç òåìïîâ ðîñòà ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
Óî – ïðîöåíò óñêîðåíèÿ èëè çàìåäëåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè â ðåçóëüòàòå ïðîâîäèìûõ ìåðîïðèÿòèé.

Метод прямого счета оборотных средств по отдельным элементам запаса
Â ïðåäñêàçóåìûõ óñëîâèÿõ èçìåíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû, ïðè óñòîé÷èâûõ õîçÿéñò-

âåííûõ ñâÿçÿõ ïðåäïðèÿòèé ðàñ÷åòû ïîòðåáíîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îñíîâàíû íà äåéñòâóþùèõ â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ôàêòîðàõ: ïðîèçâîäñòâåííûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ è îðãàíèçàöèîííûõ.

Ïîýëåìåíòíîå íîðìèðîâàíèå ìåòîäîì ïðÿìîãî ñ÷åòà âêëþ÷àåò ðàñ÷åòû íîðì çàïàñà îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè, â äíÿõ çàïàñà è òîëüêî ïîòîì – â äåíåæíîì âûðàæåíèè, â âèäå
íîðìàòèâà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ïðèíöèïèàëüíî ôîðìóëà âûãëÿäèò êàê:

n

oc i i
1

H O Ä ,=∑
ãäå Îi – îäíîäíåâíûé ðàñõîä ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà è äðóãèõ ýëåìåíòîâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè;

Ä i – íîðìà äíåé çàïàñà ïî ýëåìåíòàì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
n – ÷èñëî ðàñ÷åòíûõ ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ñðåäíÿÿ íîðìà îáîðîòíûõ çàïàñîâ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè íà ñûðüå è îñíîâíûå ìàòåðèàëû
èñ÷èñëÿåòñÿ êàê ñðåäíåâçâåøåííàÿ âåëè÷èíà ïî îòäåëüíûì âèäàì (ãðóïïàì) ýòèõ òîâàðíî-ìàòå-
ðèàëüíûõ öåííîñòåé.

Íîðìà îáîðîòíûõ çàïàñîâ ìàòåðèàëîâ â äíÿõ (Ä) çàâèñèò îò ïîñëåäîâàòåëüíûõ ôàç èõ ïðîõîæäåíèÿ
íà ïðåäïðèÿòèè: âðåìåíè â ïóòè (òðàíñïîðòíûé çàïàñ); âðåìåíè íà ïðèåìêó, ðàçãðóçêó, ñîðòèðîâêó,
ñêëàäèðîâàíèå è â íåîáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ ëàáîðàòîðíûé àíàëèç; âðåìåíè íà ïîäãîòîâêó ê ïðîèçâîäñòâó
(åñòåñòâåííàÿ ñóøêà ëåñà â ìåáåëüíîì ïðîèçâîäñòâå, â ïðîèçâîäñòâå ìóçûêàëüíûõ èíñòðóìåíòîâ è
ò.ï.); âðåìåíè ïðåáûâàíèÿ â âèäå òåêóùåãî ñêëàäñêîãî çàïàñà; âðåìåíè íàõîæäåíèÿ â âèäå ãàðàí-
òèéíîãî (ñòðàõîâîãî) çàïàñà.
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Íîðìà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó äëÿ îðãàíèçàöèé ñ äëèòåëüíûì öèêëîì
èçãîòîâëåíèÿ èçäåëèé îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç äëèòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà ñ ó÷åòîì
íàðàñòàíèÿ çàòðàò. Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ê íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó îòíîñÿòñÿ âñå èçäåëèÿ,
ïðîõîäÿùèå òåõíîëîãè÷åñêóþ îáðàáîòêó, âêëþ÷àÿ ïîëóôàáðèêàòû ñîáñòâåííîãî èçãîòîâëåíèÿ.
Ïåðèîä íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïðîäîëæàåòñÿ îò íà÷àëà ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà èëè ñ
ìîìåíòà ïåðâîé òåõíîëîãè÷åñêîé îïåðàöèè äî ïðèåìêè â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå ãîòîâîãî èçäåëèÿ
è ñäà÷è åãî íà ñêëàä ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë âêëþ÷àåò: âðåìÿ ïðîöåññà îáðàáîòêè (òåõíîëîãè÷åñêèé çàïàñ); âðåìÿ
ïðîõîæäåíèÿ îáðàáàòûâàåìûõ èçäåëèé ó ðàçëè÷íûõ ðàáî÷èõ ìåñò äî è ïîñëå èõ îáðàáîòêè; âðåìÿ
ïðåáûâàíèÿ îáðàáàòûâàåìûõ èçäåëèé ïðè ìàññîâîì ïðîèçâîäñòâå â âèäå ñòðàõîâûõ çàïàñîâ íà ñëó÷àé
ïåðåáîåâ íà êàêîé-ëèáî îïåðàöèè.

Âðåìÿ íàõîæäåíèÿ îáðàáàòûâàåìûõ èçäåëèé â òðàíñïîðòíîì, îáîðîòíîì è ñòðàõîâîì çàïàñàõ
ÿâëÿåòñÿ âðåìåíåì èõ ïðîëåæèâàíèÿ â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå.

Äëÿ ðàñ÷åòà íîðìû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü
ñòåïåíü ãîòîâíîñòè èçäåëèé èëè êîýôôèöèåíò íàðàñòàíèÿ çàòðàò â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå.

Íà ïðåäïðèÿòèè ñ ðàâíîìåðíûì ïî âðåìåíè îñóùåñòâëåíèåì çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè
êîýôôèöèåíò íàðàñòàíèÿ çàòðàò îïðåäåëÿåòñÿ êàê ÷àñòíîå îòäåëåíèÿ ñóììû åäèíîâðåìåííûõ ìàòå-
ðèàëüíûõ çàòðàò è ïîëîâèíû âñåõ îñòàëüíûõ ðàñõîäîâ ïî ñìåòå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî íà ñåáå-
ñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ïî ôîðìóëå:

À + 0,5Á
Êíç = ––––––––,

À + Á

ãäå Êíç – êîýôôèöèåíò íàðàñòàíèÿ çàòðàò;
À – çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî, ïðîèçâîäèìûå åäèíîâðåìåííî â íà÷àëå ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà;
Á – âñå ïîñëåäóþùèå çàòðàòû äî îêîí÷àíèÿ ïðîèçâîäñòâà èçäåëèé.

Ïî ãîòîâîé ïðîäóêöèè íîðìà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ñêëàäå îïðåäåëÿåòñÿ âðåìåíåì, íåîáõîäèìûì
íà ïîäáîð îòäåëüíûõ âèäîâ è ìàðîê èçäåëèé, íà êîìïëåêòîâàíèå ïàðòèé îòãðóæàåìîé ïðîäóêöèè, íà
óïàêîâêó è òðàíñïîðòèðîâêó èçäåëèé ñî ñêëàäà ïðåäïðèÿòèÿ-ïîñòàâùèêà (èçãîòîâèòåëÿ) íà ñòàíöèþ
æåëåçíîé äîðîãè èëè ïðèñòàíü (ïîðò) îòïðàâëåíèÿ, à òàêæå âðåìåíåì íà ïîãðóçêó. Íîðìà â äíÿõ äëÿ
ïîäáîðà è îòãðóçêè îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè îïðåäåëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ãðàôèêîì ñäà÷è
ïðîäóêöèè íà ñêëàäû è åå îòãðóçêè.

Ñðåäíÿÿ íîðìà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî âñåé ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç
íîðì íà îòäåëüíûå èçäåëèÿ èëè ãðóïïû èçäåëèé è óäåëüíîãî âåñà èõ â îáùåé ñòîèìîñòè ãîòîâîé
ïðîäóêöèè.

Ïîòðåáíîñòü â ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ íà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ èñ÷èñëÿåòñÿ êàê ïðîèç-
âåäåíèå ñðåäíåñóòî÷íîãî ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ïî ðàñ÷åòíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè
è íîðìû çàïàñà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ:

Íãï = Ñîäí × Äç,

ãäå Ñîäí – îäíîäíåâíûå çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
Äç – íîðìà çàïàñà ãîòîâîé ïðîäóêöèè, â äíÿõ.

Ñóììà íîðìàòèâîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî êàæäîìó îòäåëüíîìó ýëåìåíòó èëè ñòàòüå
ñîñòàâëÿåò îáùóþ ïîòðåáíîñòü â ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ íà êîíåö ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà,
èëè îáùèé íîðìàòèâ.

Â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïðè îïðåäåëåíèè íîðìàòèâà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàþòñÿ
íîðìàòèâíûå âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòåé, ñîãëàñîâûâàåòñÿ âåëè÷èíà
çàòðàò ñ îáúåìîì ñáûòà ïðîäóêöèè, óñòàíàâëèâàþòñÿ íàäåæíîñòü ïëàòåëüùèêà, àâàíñîâûå è íàëî-
ãîâûå ïëàòåæè. Ìîæíî ýòî ó÷èòûâàòü ïðè ñîçäàíèè ðåçåðâîâ ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì, òîãäà äåëàåòñÿ
îöåíêà äîëãîâ è òðåáîâàíèé.

Íîðìèðóåìûé îïåðàöèîííûé öèêë îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ, êðîìå öèêëîâ
îáîðîòà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, ñðîêè ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè:

Îïåðàöèîííûé öèêë îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ = Ïåðèîä îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ +
+ Ïåðèîä îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè – Ñðåäíèé ñðîê îïëàòû
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.
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Показатели использования оборотных средств
Îáîðîòíûå ñðåäñòâà ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ ñ ðàçëè÷íûõ ïîçèöèè: îáúåìà, ñòðóêòóðû, ïîêàçàòåëåé

èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëüíîñòè è ëèêâèäíîñòè.
Êðèòåðèåì îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿåòñÿ ôàêòîð âðåìåíè,

ò.å. âðåìÿ íàõîæäåíèÿ èõ â òîé èëè èíîé ôîðìå (äåíåæíîé èëè òîâàðíîé).
Ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îáîðà÷èâàåìîñòü, âûðàæàþòñÿ êîýôôèöèåíòîì îáîðà÷èâàåìîñòè,

äëèòåëüíîñòüþ îäíîãî îáîðîòà è êîýôôèöèåíòîì çàãðóçêè ñðåäñòâ â îáîðîòå.
Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

Êîá = ÐÏ / Ñîá,

ãäå ÐÏ – îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè â îïòîâûõ öåíàõ îðãàíèçàöèè;
Ñîá – ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä (ãîä, êâàðòàë).

Îäí = (Ñîá × Ä) / ÐÏ,

ãäå Ä – ÷èñëî äíåé â ïåðèîäå;
Îäí – äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà.

Êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

Êç = Ñîá / ÐÏ.

Êðîìå ýòîãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîêàçàòåëü ïðèáûëüíîñòè (îòäà÷è) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûé
îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ê ñðåäíèì îñòàòêàì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ:

Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (Ïð) çà ïåðèîä
ÎÒÄîñ = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Ñîá)

Ýòè ïîêàçàòåëè ìîãóò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî âñåì îáîðîòíûì ñðåäñòâàì (íîðìèðóåìûì, íåíîðìè-
ðóåìûì), ïî îòäåëüíûì ýëåìåíòàì. Íàïðèìåð, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ
(â äíÿõ) îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì:

Ñðåäíèå îñòàòêè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ × Ä
Îîá.ì = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

 Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè

Åñëè íóæíî ðàññìîòðåòü èñïîëüçîâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà íåêîòîðûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè,
ñïëàíèðîâàòü ýòî íà áóäóùåå, äåëàþòñÿ ðàñ÷åòû ïî âûñâîáîæäåíèþ èëè âîâëå÷åíèþ â îáîðîò îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ. Àáñîëþòíîå âûñâîáîæäåíèå (óâåëè÷åíèå) õàðàêòåðèçóåòñÿ óìåíüøåíèåì (óâåëè÷åíèåì)
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì:

ΔÎñð.àáñ = ÎÑ2 – ÎÑ1.

Ïðîèñõîäèò ýòî â ðåçóëüòàòå óëó÷øåíèÿ (óõóäøåíèÿ) èõ èñïîëüçîâàíèÿ.
Îòíîñèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå (óâåëè÷åíèå) ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå íå òîëüêî êàêèõ-ëèáî

ìåðîïðèÿòèé, íî òàêæå çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.
Îòíîñèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå (âîâëå÷åíèå) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ñðàâíåíèÿ

ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà ïî ïåðèîäàì âðåìåíè:

ΔÎñð.îòí = ÎÑ2 – ÎÑ1 × ÐÏ2 – ÐÏ1. èëè (ÎÑ2 – ÎÑ1) × (ÐÏ2 – ÐÏ1).

Àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå (âîâëå÷åíèå) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ðàâíîçíà÷íî ïîëó-
÷åíèþ äîïîëíèòåëüíîãî êîëè÷åñòâà ìàòåðèàëüíûõ è äåíåæíûõ ðåñóðñîâ (è íàîáîðîò). Â ðåçóëüòàòå
ìåíüøèì îáúåìîì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îáåñïå÷èâàåòñÿ áîëüøèé ðàçìåð ðåàëèçàöèè.

Ïóòè óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè ðàçëè÷íû. Â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà îíè äîñòèãàþòñÿ çà ñ÷åò
óëó÷øåíèÿ îðãàíèçàöèè ñíàáæåíèÿ, ñîêðàùåíèÿ äëèòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà, ñîâåðøåíñò-
âîâàíèÿ òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà; â ñôåðå îáðàùåíèÿ – ïóòåì ñîêðàùåíèÿ êîìïëåêòîâàíèÿ è îòãðóçêè
ãîòîâîé ïðîäóêöèè, óñêîðåíèÿ äîêóìåíòîîáîðîòà, ñîáëþäåíèÿ ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû, êîãäà òåìïû
ïðîäàæ îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Êîíå÷íûé ðåçóëüòàò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ – ðîñò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðèáûëè.

Â äðóãóþ ãðóïïó âêëþ÷àþòñÿ ïîêàçàòåëè ñîõðàííîñòè è îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Çäåñü
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îïðåäåëÿòü íàëè÷èå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èõ, ïðàâèëüíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ.

Èçëèøåê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ ïðèðîñòà íîðìàòèâà, ïðè íåäîñòàòêå
ïðèíèìàþòñÿ ìåðû ïî åãî âîçìåùåíèþ çà ñ÷åò ìåðîïðèÿòèé ïî ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèç-
âîäñòâà, ïðèâëå÷åíèþ ïðèáûëè. Âûÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü èììîáèëèçàöèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äëÿ
ïîñëåäóþùåãî èñïîëüçîâàíèÿ èõ ïî íàçíà÷åíèþ, òàê êàê îòâëå÷åíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà âíåïëà-
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íîâûå öåëè óõóäøàåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ óäåëüíûé âåñ íåðàöèî-
íàëüíî èñïîëüçóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â èõ îáùåì îáúåìå – òîâàðû îòãðóæåííûå, íî íå îïëà÷åííûå
â ñðîê, òîâàðû íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè ó ïîêóïàòåëåé, íåîïðàâäàííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü,
ðàñõîäû, íå ïåðåêðûòûå ñðåäñòâàìè ñïåöôîíäîâ è öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ çàïàñàìè ìàòåðèàëîâ îïðåäåëÿåòñÿ â äíÿõ. ×èñëî äíåé, íà êîòîðîå
ïðåäïðèÿòèå îáåñïå÷åíî ìàòåðèàëàìè, îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ñòîèìîñòè îñòàòêîâ ìàòåðèàëîâ
íà ñêëàäå ê âåëè÷èíå èõ äíåâíîãî ðàñõîäà íà ïðîèçâîäñòâî.

Ïðè ñðàâíåíèè ïîêàçàòåëÿ òåêóùåé îáåñïå÷åííîñòè ñ ìàêñèìàëüíîé íîðìîé çàïàñà âûÿâëÿåòñÿ
âåëè÷èíà ñâåðõíîðìàòèâíîãî çàïàñà èëè íåäîñòàòîê òîãî èëè èíîãî ìàòåðèàëà.

Ñëåäóåò ðàçëè÷àòü «íåäîñòàòîê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ» è «íåîáåñïå÷åííîñòü ñîõðàííîñòè ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ».

Íåäîñòàòîê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îçíà÷àåò, ÷òî ôàêòè÷åñêîå íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ íà îïðåäåëåííóþ îò÷åòíóþ äàòó ìåíüøå ñîâîêóïíîãî íîðìàòèâà. Ýòî ìîæåò áûòü ïî ïðè÷èíå
íåîáåñïå÷åííîñòè ñîõðàííîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ò.å. êîãäà äîïóùåíû óáûòêè, íåçàêîííîå èñïîëü-
çîâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â ïðîöåíòàõ îáåñïå÷åííîñòü çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêîì ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðå-
äåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì:

Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
Êîáåñï. èñòî÷. ôèíàíñèðîâàíèÿ = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ôàêòè÷åñêèå çàïàñû è çàòðàòû

Îïðåäåëÿåòñÿ óäåëüíûé âåñ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â èìóùåñòâå îðãàíèçàöèè.
Âñå ïåðå÷èñëåííûå ïîêàçàòåëè íåðàçðûâíî ñâÿçàíû ñ îðãàíèçàöèåé ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé

äåÿòåëüíîñòè, ñ ôîðìèðîâàíèåì äåíåæíûõ ðåñóðñîâ, ñ êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ è ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòüþ. Ïîýòîìó îíè èñïîëüçóþòñÿ ôèíàíñèñòàìè ïðè àíàëèçå è ðàçðàáîòêå ôèíàíñîâîãî ïëàíà.

Организация управления оборотным капиталом и источники финансирования в организации
Â îðãàíèçàöèè êðóãîîáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âûäåëÿþò òàêèå ïîíÿòèÿ:

• îáîðîòíûé êàïèòàë, ïîíèìàÿ ïîä ýòèì îáîðîòíûå ñðåäñòâà;
• ÷èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë (ðàáîòàþùèé), ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ðàçíîñòü ìåæäó òåêó-

ùèìè àêòèâàìè è òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàì (êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ). Àíàëîã ýòîìó
ïîêàçàòåëþ – âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Öåëüþ îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ îáîðîòíûì êàïèòàëîì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå îáúåìà è ñòðóêòóðû
òåêóùèõ àêòèâîâ, èñòî÷íèêîâ èõ ïîêðûòèÿ, ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó íèìè. Ïðè ýòîì íóæíî íàéòè
êîìïðîìèññ ìåæäó ðèñêîì ïîòåðè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ îðãàíèçàöèè, ò.å. îïòèìè-
çèðîâàòü ñðåäíèå òåêóùèå îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Íà ãðàôèêå ïîêàçàí ðèñê ëèêâèäíîñòè ïðè
âûñîêîì è íèçêîì óðîâíÿõ ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Ñðåäíèé

Ñòåïåíü ðèñêà
ëèêâèäíîñòè

Óðîâåíü ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

ÂûñîêèéÍèçêèé

Ñðåäíèé

Âåëè÷èíà
ïðèáûëè

Óðîâåíü ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

ÂûñîêèéÍèçêèé

 

Ñîâåðøåííî èíîé âèä èìååò ñîîòíîøåíèå ìåæäó ïðèáûëüþ è âåëè÷èíîé îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
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Ïðè âûáîðå ñòðàòåãèè ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íåîáõîäèìî ñòðåìèòüñÿ ê ñëåäóþùåìó:
1) ìèíèìèçèðîâàòü òåêóùóþ êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ëèêâèäíîñòü;
2) ìèíèìèçèðîâàòü ñîâîêóïíûå èçäåðæêè îðãàíèçàöèè;
3) ìàêñèìèçèðîâàòü êàïèòàë îðãàíèçàöèè. Âûáîð íàïðàâëåíèé ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ àêòè-

âîâ â òåîðèè ìîæåò áûòü èç ÷åòûðåõ âàðèàíòîâ: èäåàëüíîãî, àãðåññèâíîãî, êîíñåðâàòèâíîãî,
êîìïðîìèññíîãî.

Èäåàëüíûé âàðèàíò – òåêóùèå àêòèâû ðàâíû òåêóùèì ïàññèâàì, ò.å. ÷èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë,
èëè ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ðàâåí íóëþ. Ýòîò âàðèàíò î÷åíü ðèñêîâàííûé, òàê êàê ïðè
íåáëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ ïðåäïðèÿòèå ìîæåò îêàçàòüñÿ ïåðåä íåîáõîäèìîñòüþ ïðîäàæè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ äëÿ ïîêðûòèÿ òåêóùåé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Òðè äðóãèõ âàðèàíòà îòëè÷àþòñÿ èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Ïðè àãðåññèâíîì âàðèàíòå äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû ñëóæàò èñòî÷íèêàìè ïîêðûòèÿ âíåîáîðîòíûõ

è ÷àñòè òåêóùèõ àêòèâîâ, êîòîðûå ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè.

Ïðè êîíñåðâàòèâíîì âàðèàíòå èçìåíÿþùàÿñÿ ÷àñòü òåêóùèõ àêòèâîâ ìîæåò ïîêðûâàòüñÿ äîëãî-
ñðî÷íûìè ïàññèâàìè. Â ýòîì ñëó÷àå íåò êðàòêîñðî÷íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Êîìïðîìèññíûé âàðèàíò íàèáîëåå ðåàëüíûé. Â ýòîì ñëó÷àå âíåîáîðîòíûå àêòèâû, ìèíèìàëüíàÿ
÷àñòü àêòèâîâ è ïîëîâèíà èçìåíÿþùåéñÿ ÷àñòè òåêóùèõ àêòèâîâ ïîêðûâàþòñÿ äîëãîñðî÷íûìè
ïàññèâàì.

Ñîîòíîøåíèå èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ äîëæíî áûòü ïîä ïîñòîÿííûì êîíòðîëåì
ôèíàíñèñòîâ, ñ òåì ÷òîáû îáåñïå÷èâàòü óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

Çàðóáåæíûå ìåòîäèêè, ïðåäëàãàþùèå ðàñ÷åòû ïî ïðèâëå÷åíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ, îñíîâàíû íà
ïîíÿòèè «ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà», ò.å. ïðèðàùåíèè ê ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
áëàãîäàðÿ èñïîëüçîâàíèþ êðåäèòà. Ëîãèêà ðàñ÷åòîâ ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ïðè èñïîëüçîâàíèè òîëüêî
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îãðàíè÷èâàåòñÿ èõ ðåíòàáåëüíîñòü äîëåé íàëîãîâ â ïðèáûëè îðãàíèçàöèè.
Ïîýòîìó îðãàíèçàöèÿ, èñïîëüçóþùàÿ êðåäèò, óâåëè÷èâàåò èëè óìåíüøàåò ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ â ïàññèâå è îò
âåëè÷èíû ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ò.å.

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ = Äîëÿ ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
îðãàíèçàöèè × Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ + Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî
ðû÷àãà (ÝÔÐ)

Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

Çàåìíûå ñðåäñòâà
ÝÔÐ = (ÓÐ – ÑÏ) × Äïð × –––––––––––––––––––––,

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà

ãäå ÓÐ – óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êîýôôèöèåíò);
ÑÏ – ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïðîöåíòà çà êðåäèò (êîýôôèöèåíò);
Äïð – äîëÿ ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â îðãàíèçàöèè.

ÝÔÐ âîçíèêàåò èç-çà ðàñõîæäåíèÿ ìåæäó óðîâíåì ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñðåäíåé
ñòàâêîé ïðîöåíòà. Ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû èìåòü òàêóþ ðåíòàáåëüíîñòü, ÷òîáû õâàòèëî ïî êðàéíåé
ìåðå äëÿ óïëàòû ïðîöåíòà.

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî âûáîð ñïîñîáà ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ àêòèâîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âûáîð
ìåæäó ðèñêîì è ïðèáûëüíîñòüþ.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü îáîðîòíîãî êàïèòàëà.
2. Ïîíÿòèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà, îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, èõ êðóãîîáîðîò (ñõåìà) è âçàèìîñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè

ðåçóëüòàòàìè ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Âçàèìîñâÿçü ïîíÿòèé «îáîðîòíûé êàïèòàë», «îáîðîòíûå ñðåäñòâà» è «îáîðîòíûå ôîíäû è ôîíäû îáðàùåíèÿ»

(ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ).
4. Ìåòîäû îöåíêè ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðè óïðàâëåíèè çàïàñàìè è èõ ñïèñàíèè íà çàòðàòû ïðîèç-

âîäñòâà, èõ îñîáåííîñòè è èñïîëüçîâàíèå â ó÷åòíîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ.
5. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó çàïàñîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
7. Âîçìîæíîñòè è îñîáåííîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òåõ èëè èíûõ ìåòîäîâ ðàñ÷åòà âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáîðîò-

íûõ ñðåäñòâ.
8. Ìåòîäû ðàñ÷åòà îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
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9. Ïðîáëåìû óïðàâëåíèÿ îáîðîòíûì êàïèòàëîì è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
10. Ìåðîïðèÿòèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ è ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Ëèòåðàòóðà
1. Áëàíê È.À. Óïðàâëåíèå àêòèâàìè. – Êèåâ: Íèêà-Öåíòð, 2000.
2. Ïàâëîâà Ë.Í. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ. – Ì.: Ôèíàíñû; ÞÍÈÒÈ, 1998.
3. Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò: Òåîðèÿ è ïðàêòèêà: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ / Ïîä. ðåä. Å.Ì. Ñòîÿíîâîé. – Ì.: Ïåðñïåê-

òèâà, 2001.
4. Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí À.À. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. – Ì.: Èíôðà-Ì, 1999.

Тема 2.2. ФОРМИРОВАНИЕ И ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ОСНОВНОГО КАПИТАЛА
И КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ

Экономическая сущность и содержание основных фондов, основных средств,
капитальных вложений и их связь с финансами организаций

Ïî ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè îñíîâíûå ôîíäû – ýòî ñîâîêóïíîñòü ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ
öåííîñòåé, èñïîëüçóåìûõ â êà÷åñòâå ñðåäñòâ òðóäà äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, êîòîðûå ôóíê-
öèîíèðóþò äëèòåëüíîå âðåìÿ è ïåðåíîñÿò ñâîþ ñòîèìîñòü íà âíîâü ñîçäàííóþ ïðîäóêöèþ ïî ÷àñòÿì
ïî ìåðå èõ ïîòðåáëåíèÿ, ñîõðàíÿÿ ïðè ýòîì íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííóþ ôîðìó.

Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà ó÷àñòèÿ â ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà îñíîâíûå ôîíäû
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ïðîèçâîäñòâåííûå è íåïðîèçâîäñòâåííûå. Îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû
ïîñòîÿííî ó÷àñòâóþò â ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè, îïðåäåëÿþò ïðîèçâîäñòâåííóþ ìîùíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ, õàðàêòåðèçóþò åãî òåõíè÷åñêóþ îñíàùåííîñòü.

Ïî ñâîåìó ñîñòàâó è â çàâèñèìîñòè îò öåëåâîãî íàçíà÷åíèÿ è âûïîëíÿåìûõ ôóíêöèè îñíîâíûå
ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû äåëÿòñÿ íà ñëåäóþùèå âèäû: çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, ïåðåäàòî÷íûå óñòðîéñòâà,
ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, èíñòðóìåíòû, ïðîèçâîäñòâåííûé èíâåíòàðü è
ïðèíàäëåæíîñòè, ïðî÷èå îñíîâíûå ôîíäû, çåìåëüíûå ó÷àñòêè, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû.

Â çàâèñèìîñòè îò íåïîñðåäñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâåííûå
îñíîâíûå ôîíäû äåëÿòñÿ íà àêòèâíûå è ïàññèâíûå. Ñ ïîìîùüþ àêòèâíûõ ôîíäîâ íåïîñðåäñòâåííî
ïðîèçâîäÿò ïðîäóêöèþ, îíè õàðàêòåðèçóþò òåõíè÷åñêóþ îñíàùåííîñòü ïðîèçâîäñòâà. Ñþäà îòíîñÿò
îáîðóäîâàíèå è ìàøèíû.

Îñíîâíûå ôîíäû ãðóïïèðóþòñÿ ïî òåõíîëîãè÷åñêîìó ïðèíöèïó, ò.å. ïî âûäåëåíèþ âèäîâ îáîðó-
äîâàíèÿ, åãî ïðîãðåññèâíîñòè, óðîâíþ êîìïëåêñíîé ìåõàíèçàöèè è àâòîìàòèçàöèè. Ïî âîçðàñòíîìó
ñîñòàâó îíè ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñðîêàì èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, çäàíèé, ñîîðóæåíèé.

Îñíîâíûå ôîíäû íà ïðåäïðèÿòèè ìîãóò áûòü ñîáñòâåííûìè è àðåíäîâàííûìè.
Ïåðâîíà÷àëüíîå ôîðìèðîâàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ âî âíîâü ñîçäàâàåìûõ îðãàíèçàöèÿõ ïðîèñõîäèò

çà ñ÷åò îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ÿâëÿþùèõñÿ ÷àñòüþ óñòàâíîãî êàïèòàëà, çàòåì óâåëè÷èâàþòñÿ çà ñ÷åò
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Ïîýòîìó îñíîâíûå ñðåäñòâà – ýòî äåíåæíûå ñðåäñòâà, èíâåñòèðîâàííûå â
îñíîâíûå ôîíäû ïðîèçâîäñòâåííîãî è íåïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ è ïðåäñòàâëÿþùèå èõ äåíåæ-
íóþ îöåíêó. Â íà÷àëå ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè âíîâü ñîçäàííîå ïðåäïðèÿòèå îáðàçóåò îñíîâ-
íûå ôîíäû, âåëè÷èíà êîòîðûõ ïî ñòîèìîñòè ðàâíà îñíîâíûì ñðåäñòâàì. Â äàëüíåéøåì, ïî ìåðå
ó÷àñòèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå, èõ ñòîèìîñòü ðàçäâàèâàåòñÿ: îäíà ÷àñòü,
ðàâíàÿ èçíîñó, ïåðåíîñèòñÿ íà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ, äðóãàÿ – îòðàæàåò îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü äåéñò-
âóþùèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Êðóãîîáîðîò îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðîèñõîäèò ÷åðåç âñå ñòàäèè âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, è
ýòèì ïðîöåññîì íóæíî óïðàâëÿòü ÷åðåç ïîíèìàíèå ñòîèìîñòè, ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè (ïîëåç-
íîñòè, òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê, ñòðóêòóðû è ò.ä.) îñíîâíûõ ôîíäîâ è êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé.

Äëÿ êðóãîîáîðîòà ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ õàðàêòåðíû
ñëåäóþùèå çàêîíîìåðíîñòè:

1) ïîñòåïåííàÿ óòðàòà ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè è ïåðåíåñåíèå ñòîèìîñòè íà ïðîèçâîäèìûé
ïðîäóêò ïî ÷àñòÿì;

2) ÷àñòè÷íîå âîñïðîèçâîäñòâî ñòîèìîñòè â ãîòîâîì ïðîäóêòå è åå íàêîïëåíèå â ôîðìå ñòîè-
ìîñòíîãî èçíîñà, ò.å. ôîðìèðîâàíèå äåíåæíûõ èñòî÷íèêîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ïîñëå-
äóþùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ âîñïðîèçâîäñòâà èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ;
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3) ïåðèîäè÷åñêîå (èñõîäÿ èç ñðîêîâ ñëóæáû ôîíäîâ) âîçîáíîâëåíèå îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ôîíäîâ â íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííîé ôîðìå.

Èñòî÷íèêîì çàìåíû è ïðèðàùåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ÿâëÿþòñÿ êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ. Ñàì ïðîöåññ
çàìåùåíèÿ èëè ïðèðàùåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ÷åðåç êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ íàçûâàåòñÿ èíâåñòè-
ðîâàíèåì è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äâèæåíèå êàïèòàëà.

Èíâåñòèðîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòëè÷àåòñÿ îò àâàíñèðîâàíèÿ òåì, ÷òî äåíåæíûå ñðåäñòâà
âûáûâàþò èç îáîðîòà íà äëèòåëüíîå âðåìÿ, à âîçâðàùàþòñÿ ïî ÷àñòÿì ÷åðåç âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè.

Èíâåñòèöèè ïðîõîäÿò ñëåäóþùèå ýòàïû: ôîðìèðîâàíèå íàêîïëåíèé – âëîæåíèå èíâåñòèöèé –
ïîëó÷åíèå äîõîäîâ.

Ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè ðåàëèçóþòñÿ ÷åðåç êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, íàïðàâëÿåìûå íà
êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðåäïðèÿòèé, èìåþùèõ ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííóþ
ôîðìó â âèäå çäàíèé, ñîîðóæåíèé, îáîðóäîâàíèÿ. Ïðîèçâîäñòâåííûå èíâåñòèöèè îáåñïå÷èâàþò
ïðèðîñò äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà ÷åðåç ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ïðèâëå÷åíèå ðà-
áî÷èõ.

Ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè (àêöèè, îáëèãàöèè),
íå îáÿçàòåëüíî âåäóò ê ñîçäàíèþ íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è êîíòðîëþ çà èõ ýêñïëóà-
òàöèåé, õîòÿ öåëü èõ – òàêæå ïîëó÷åíèå äîõîäà. Îñîáåííîñòüþ ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ òî,
÷òî îíè âûõîäÿò çà ïðåäåëû îðãàíèçàöèè è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â óñòàâíûå
êàïèòàëû äðóãèõ êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé. Îðãàíèçàöèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ìîæåò âûñòóïàòü
êàê èíâåñòîð è êàê ýìèòåíò.

Îáùèì äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ äâèæåíèå êàïèòàëà ÷åðåç
ñàìîâîçîáíîâëåíèå è ñàìîâîçðàñòàíèå åãî ñòîèìîñòè, ò.å. íàêîïëåíèå êàïèòàëà. Ñïðîñ íà íîâûå
èíâåñòèöèè ó îðãàíèçàöèè áóäåò çàâèñåòü îò èõ ýôôåêòèâíîñòè (ïðèáûëüíîñòè), âðåìåíè îêóïàåìîñòè
è ðûíî÷íîé ñòàâêè ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì.

Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíà ñ êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè
êàê ñðåäñòâàìè ïðèðîñòà îñíîâíûõ ôîíäîâ çà ñ÷åò ôîíäà íàêîïëåíèÿ, êðåäèòîâ áàíêà, äðóãèõ
ìîáèëèçîâàííûõ ðåñóðñîâ.

Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ âûñòóïàþò êàê äåíåæíûå çàòðàòû íà ñîçäàíèå íîâûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, à
òàêæå íà ðåêîíñòðóêöèþ, ðàñøèðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå è îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Оценка и переоценка основных фондов и имущества предприятия,
использование их в хозяйственной и финансовой деятельности

Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé è çàäà÷ ðàçëè÷àþò íåñêîëüêî ìåòîäîâ îöåíêè è ïåðåîöåíêè èìóùåñòâà è
îñíîâíûõ ôîíäîâ. Íàçîâåì îñíîâíûå èç íèõ:

1. Îöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ èç ïåðâîíà÷àëüíîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè. Ýòîò âèä îöåíêè ÿâëÿåòñÿ
ó÷åòíûì è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû â ìîìåíò ââîäà â ýêñïëóàòàöèþ îñíîâíûõ ôîíäîâ
è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ. Èçìåíåíèå ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè âîçìîæíî òîëüêî ïðè äîñòðîéêå,
äîîáîðóäîâàíèè, ðåêîíñòðóêöèè èëè ÷àñòè÷íîé ëèêâèäàöèè îáúåêòîâ. Íî ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü
íå îòðàæàåò èçìåíåíèé, ïðîèñõîäÿùèõ â íàëîãàõ, ñòîèìîñòè ðàáîò è óñëóã, ïîýòîìó îíà ìîæåò
ïåðåñ÷èòûâàòüñÿ íà îïðåäåëåííóþ äàòó ïî ñòîèìîñòè âîñïðîèçâîäñòâà.

2. Îöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ – âîññòàíîâèòåëüíàÿ. Âîññòàíîâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó çàòðàò, êîòîðûå ïîòðåáóþòñÿ íà çàìåíó ôîíäîâ, íà èõ âîñïðîèçâîäñòâî
â íàòóðàëüíîì âèäå íà ìîìåíò ïåðåîöåíêè. Âîññòàíîâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ñ èñïîëü-
çîâàíèåì íîâûõ ðûíî÷íûõ öåí, àíàëîãîâ, êîýôôèöèåíòîâ öåí.

3. Îöåíêà ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè. Îíà îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì âû÷èòàíèÿ èçíîñà èç ïåðâîíà-
÷àëüíîé è âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè è ïîêàçûâàåò ýêñïëóàòàöèîííóþ ãîäíîñòü. Èçíîñ èñ÷èñ-
ëÿåòñÿ ïî íîðìàì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è ïîïðàâî÷íûì êîýôôèöèåíòàì ê íèì, ïî îöåíî÷íîé
ñòîèìîñòè äåôåêòîâ, âîçíèêàþùèõ ïðè äëèòåëüíîé ýêñïëóàòàöèè îáúåêòîâ, ïî ìåòîäó ýêñïåðòíûõ
îöåíîê.

4. Ýêîíîìè÷åñêàÿ îöåíêà, èñ÷èñëåííàÿ íà îñíîâå êàïèòàëèçàöèè ïðèíîñèìîãî äîõîäà. Â çàðóáåæíîé
ïðàêòèêå èñïîëüçóþò íåñêîëüêî ìåòîäîâ îöåíêè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ – îöåíêó àêòèâîâ,
ñðàâíèòåëüíîå îöåíèâàíèå (ïî àíàëîãèè), äèñêîíòèðîâàííûé äåíåæíûé ïîòîê (äîõîä).

Ñïåöèàëèñòû – ýêñïåðòû-îöåíùèêè – âûäåëÿþò òàêæå ïîíÿòèå «âíóòðåííÿÿ ñòîèìîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ». Ýòî àíàëèòè÷åñêàÿ îöåíêà ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îñíîâàííàÿ íà àíàëèçå ñóùåñòâóþùåãî
ôèíàíñîâîãî è òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ïðåäïîëàãàåìûõ âíóòðåííèõ
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âîçìîæíîñòåé åãî ðàçâèòèÿ â áóäóùåì. Çäåñü ó÷èòûâàþòñÿ áëàãîïðèÿòíûå è íåáëàãîïðèÿòíûå
ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, èçìåíåíèå åãî ïðîôèëÿ. Â ýòîì ñëó÷àå èìóùåñòâî äåëèòñÿ íà
ãðóïïû – îñíîâíîé êàïèòàë, çàïàñû, äåíåæíûå àêòèâû è ïàññèâû. Ýòà îöåíêà èìååò ïðåèìóùåñò-
âåííîå çíà÷åíèå ïðè ïðîäàæå íà àóêöèîíàõ, êîíêóðñàõ, ïðè îáúåäèíåíèè â êîíöåðíû, ôèíàíñîâî-
ïðîìûøëåííûå ãðóïïû.

5. Íà îñíîâàíèè âûøåïðèâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ ïðåäëàãàåòñÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà
ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòî öåíà, êîòîðóþ ïîêóïàòåëü äåéñòâèòåëüíî ïðåäïîëàãàåò çàïëàòèòü, à ïðîäàâåö ãîòîâ
ïîëó÷èòü â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà. Ïðè ýòîì îíè èìåþò ïîëíóþ èíôîðìàöèþ.

Ðûíî÷íàÿ îöåíêà íå ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíîé è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äåíåæíîå ñîãëàøåíèå ñòîðîí,
çàâèñèò îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, îò ñîñòîÿíèÿ ðûíêà êàïèòàëîâ, êîíêóðåíöèè.

6. Åñòü åùå ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé îñòàòî÷íóþ ñòîèìîñòü, ýòî ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü, ò.å.
ñóììà äåíåã, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà îò ïðîäàæè (ëèêâèäàöèè) ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì ïîêðûòèÿ
äîëãîâ. Ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà ïðè àíàëèçå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
îðãàíèçàöèè â ïðîöåññå ðàññìîòðåíèÿ çàÿâêè íà ïîëó÷åíèå êðåäèòà.

7. Çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ññóä èëè êðåäèòîâ. Çàëîãîâîé
ñòîèìîñòüþ ÿâëÿåòñÿ â îñíîâíîì ìàêñèìàëüíàÿ ñóììà êðåäèòà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà
ïîä çàëîã àêòèâîâ. Èç ñêàçàííîãî ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî îñíîâíàÿ ôóíêöèÿ îöåíêè ñòîèìîñòè èìóùå-
ñòâà è îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòîèò â èíôîðìàöèîííîì îáåñïå÷åíèè ïðèíÿòèÿ ðàçëè÷íûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèè. Ïîñðåäñòâîì îöåíêè ïðîäàâöó è ïîêóïàòåëþ îêàçûâàåòñÿ ïîìîùü â óñòàíîâ-
ëåíèè öåíû; êðåäèòîðó – â îïðåäåëåíèè ñòåïåíè âîçâðàòà êðåäèòà, ïðåäîñòàâëåííîãî ïîä çàëîã
èìóùåñòâà, îðãàíàì Ãîñêîìèìóùåñòâà – â ïðèíÿòèè ðåøåíèè î ðåîðãàíèçàöèè èëè åãî ëèêâèäàöèè,
ôèíàíñîâûì ìåíåäæåðàì – î ïåðñïåêòèâå ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Система показателей использования основных средств и обеспеченности ими организации
Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, èìóùåñòâà íà ïðåäïðèÿòèè òðàäè-

öèîííî ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè, ñâÿçàííûå ñ ðåçóëüòàòàìè ïðîèçâîäñòâà. Ýòî ïîêàçàòåëè óðîâíÿ
ïðèáûëüíîñòè:

à) ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ:

Îáùàÿ ïðèáûëü, èëè ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
ÓÏïðîèç. ôîíäîâ = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ)

á) îñíîâíûõ ñðåäñòâ:

Îáùàÿ ïðèáûëü, èëè ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
ÓÏîñíîâ. ñðåäñòâ = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ

â) àêòèâîâ:

Îáùàÿ èëè ÷èñòàÿ ïðèáûëü
ÓÏàêòèâîâ (èìóùåñòâà) = –––––––––––––––––––––––––;

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ

ã) èíâåñòèöèé:

Îáùàÿ èëè ÷èñòàÿ ïðèáûëü
ÓÏèíâåñòèöèé = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Âàëþòà áàëàíñà – Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

ä) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà:

×èñòàÿ ïðèáûëü
ÓÏñîáñòâåííîãî êàïèòàëà = ––––––––––––––––––––.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

Ïîêàçàòåëè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ – ýòî:

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè èëè îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè
Ôîíäîîòäà÷à = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ
Ôîíäîåìêîñòü = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè èëè îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè

Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ
Ôîíäîâîîðóæåííîñòü òðóäà = –––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ñðåäíÿÿ ÷èñëåííîñòü ðàáîòíèêîâ
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Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè äâèæåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ èñïîëüçóþòñÿ òàêèå ïîêàçàòåëè:

Îñíîâíûå ôîíäû, ââåäåííûå â ýêñïëóàòàöèþ
Êîáíîâëåíèÿ = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Îñíîâíûå ôîíäû íà êîíåö ïåðèîäà

Îñíîâíûå ôîíäû, âûáûâøèå â äàííîì ïåðèîäå
Êâûáûòèÿ = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Îñíîâíûå ôîíäû íà íà÷àëî ïåðèîäà

Îñíîâíûå ôîíäû ââîäèìûå – Îñíîâíûå ôîíäû âûáûâàþùèå
Êïðèðîñòà = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Îñíîâíûå ôîíäû íà êîíåö ãîäà

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ïîêàçûâàåò âûñâîáîæäåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ (àáñîëþòíîå, îòíîñè-
òåëüíîå). Àáñîëþòíîå âûñâîáîæäåíèå (âîâëå÷åíèå) ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó âåëè÷èíîé
îñíîâíûõ ôîíäîâ òåêóùåãî è ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà:

ΔÎÔàáñ = ÎÔ1 – ÎÔ0.

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå ïîêàçûâàåò èçìåíåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ îáúåìà
ïðîäóêöèè:

ΔÎÔîòí = ÎÔ1 – ÎÔ0 × ÂÐ1 / ÂÐ0.

×òîáû îïðåäåëèòü ñóììó äîïîëíèòåëüíîé ïðèáûëè (ΔÏ), íåîáõîäèìî ðåçåðâû ðîñòà îáúåìà
ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè (ΔÂÏ) óìíîæèòü íà ïëàíîâóþ ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè. Êðîìå òîãî,
ïðèáûëü ìîæåò óâåëè÷èòüñÿ çà ñ÷åò ïðîäàæè èçëèøíåãî íåóñòàíîâëåííîãî îáîðóäîâàíèÿ, çà ñ÷åò
ñîêðàùåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíèöó ïðîäóêöèè.

Ñóììà ýêîíîìèè:

À1 À0ΔÏ = (–––– – ––––) × ÂÏ1 × Ê1,
ÂÏ1 ÂÏ0

ãäå Ê1 – êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè;
À0, À1 – ñóììû àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé â áàçîâîì è îò÷åòíîì ãîäàõ;
ÂÏ0, ÂÏ1 – âûïóñê ïðîäóêöèè â áàçîâîì è îò÷åòíîì ãîäàõ.

Ê ïîêàçàòåëÿì èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ìîæíî îòíåñòè çàòðàòû ïî êàïèòàëüíîìó è
òåêóùåìó ðåìîíòó – âñåãî è íà åäèíèöó îñíîâíûõ ôîíäîâ â íàòóðàëüíîì è äåíåæíîì âûðàæåíèè.

Формы воспроизводства основных фондов в организациях
Îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû îðãàíèçàöèé ñîâåðøàþò êðóãîîáîðîò, êîòîðûé ñîñòîèò èç

ñëåäóþùèõ ñòàäèé: èçíîñ, àìîðòèçàöèÿ, íàêîïëåíèå ñðåäñòâ äëÿ èõ âîññòàíîâëåíèÿ, çàìåíû, ðàñøè-
ðåíèÿ, îñóùåñòâëåíèå âëîæåíèé.

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ ïðîñòîãî âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ, îðãàíèçàöèè
ïîëó÷àþò èç âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è óñëóã. Â ñòîèìîñòü ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè âêëþ-
÷àþòñÿ àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ. Ïðîöåññ àìîðòèçàöèè ìîæíî îïðåäåëèòü êàê ñïîñîá âîçìå-
ùåíèÿ êàïèòàëà, çàòðà÷åííîãî íà ñîçäàíèå è ïðèîáðåòåíèå àìîðòèçèðóåìûõ àêòèâîâ, êîòîðûå
ïåðåíîñÿò ñâîþ ñòîèìîñòü íà èçãîòîâëÿåìóþ ïðîäóêöèþ è óñëóãè â òå÷åíèå óñòàíîâëåííîãî íîðìà-
òèâíîãî ïåðèîäà. Ðàçìåð àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, âûðàæåííûé â ïðîöåíòàõ îò áàëàíñîâîé
ñòîèìîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, íàçûâàåòñÿ ãîäîâîé íîðìîé àìîðòèçàöèè.

Ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûå íîðìû àìîðòèçàöèè èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ âîçìåùåíèÿ
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ è îïðåäåëåíèÿ ðåàëüíîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè.

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ íà ïîëíîå âîññòàíîâëåíèå àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ â òå÷åíèå ïîëåçíîãî ñðîêà èõ ñëóæáû.

Äðóãîé ôîðìîé âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ êàïèòàëüíûé è òåêóùèé ðåìîíòû.
Ýêîíîìè÷åñêàÿ öåëåñîîáðàçíîñòü êàïèòàëüíîãî ðåìîíòà è ìîäåðíèçàöèè îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ñîïî-
ñòàâëåíèÿ çàòðàò ñî ñòîèìîñòüþ ðåìîíòèðóåìûõ îáúåêòîâ.

Ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíîãî ðåìîíòà îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì êàïèòàëüíîãî
ðåìîíòà è çàâèñèò îò ñïîñîáà åãî ïðîâåäåíèÿ (ïîäðÿäíîãî èëè õîçÿéñòâåííîãî). Ïðè ïîäðÿäíîì
ñïîñîáå ðàñ÷åòû ïðîèçâîäÿòñÿ ïî ñ÷åòàì çà ïîëíîñòüþ çàêîí÷åííûå ðåìîíòíûå ðàáîòû ïî îáúåêòó
â öåëîì, ïðè õîçÿéñòâåííîì – ïî îòäåëüíûì ýëåìåíòàì çàòðàò. Ðàñõîäû ïî ðåìîíòó â ñîñòàâ çàòðàò
ìîãóò âêëþ÷àòüñÿ ïî ðàçíûì âàðèàíòàì:
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• îòíîñÿòñÿ íà ñåáåñòîèìîñòü ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ðåìîíòà;
• ñîçäàåòñÿ ðåìîíòíûé ôîíä çà ñ÷åò åæåìåñÿ÷íî îòíîñèìûõ íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè

îò÷èñëåíèé ïî óòâåðæäåííûì íîðìàòèâàì â ïðîöåíòàõ ê áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ
ôîíäîâ;

• îòíîñÿòñÿ ñíà÷àëà íà ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ ñ ïîñëåäóþùèì åæåìåñÿ÷íûì ñïèñàíèåì
íà ïðîèçâîäñòâåííûå çàòðàòû.

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ è ðåìîíòíûé ôîíä â îñíîâíîì îáåñïå÷èâàþò ïðîñòîå âîñïðîèç-
âîäñòâî, ïîýòîìó íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü äðóãèå ôîðìû, íàïðàâëåííûå íà ðàñøèðåííîå âîñïðîèç-
âîäñòâî. Ê íèì ñëåäóåò îòíåñòè êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, îñóùåñòâëÿåìûå ÷åðåç êàïèòàëüíîå ñòðîè-
òåëüñòâî îáúåêòîâ, ÷åðåç ïðèîáðåòåíèå íîâûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, îáíîâëåíèå è ðàñøèðåíèå äåéñò-
âóþùèõ, ÷åðåç ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, èìåþùèå ôîðìó äîëãîñðî÷íûõ çàòðàò íà äîëåâîå ó÷àñòèå â
óñòàâíîì êàïèòàëå, ÷åðåç êðåäèòû, ëèçèíã.

Финансирование инвестиционной деятельности и капитальных вложений в основные фонды
Èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â ôîðìå äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé êàïèòàëà.

Ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ìîæåò ôèíàí-
ñèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò:

• ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ èíâåñòîðà, àìîðòèçà-
öèîííûõ îò÷èñëåíèé, ïðèáûëè, ñðåäñòâ, âûïëà÷èâàåìûõ â âèäå âîçìåùåíèÿ ïîòåðü îò àâàðèé,
ñòèõèéíûõ áåäñòâèé, äîõîäîâ îò ïðîäàæè ëèêâèäèðóåìûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ìîáèëèçóåìûõ
âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ;

• íàêîïëåíèé è ñáåðåæåíèé ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö;
• çàåìíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ èíâåñòîðà (êðåäèòîâ, îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ);
• ïðèâëå÷åííûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ èíâåñòîðà (ñðåäñòâ îò ïðîäàæè àêöèé, ïàåâûõ è èíûõ

âçíîñîâ ÷ëåíîâ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà, ãðàæäàí, þðèäè÷åñêèõ ëèö);
• äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ öåíòðàëèçîâàííî îáúåäèíåíèÿìè, ñîþçàìè ïðåäïðèÿòèé;
• èíâåñòèöèîííûõ àññèãíîâàíèé èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ìåñòíûõ áþäæåòîâ è âíåáþä-

æåòíûõ ôîíäîâ;
• èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé;
• ëèçèíãà.

Îñòàíîâèìñÿ íà îñíîâíûõ âèäàõ ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé â óñëîâèÿõ ðûíêà.

Àêöèè – öåííûå áóìàãè, äàþùèå ïðàâî àêöèîíåðó ó÷àñòâîâàòü â ðàáîòå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, â
ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè è îñòàòêîâ èìóùåñòâà ïðè åãî ëèêâèäàöèè. Ïî ñâîåìó ýêîíîìè÷åñêîìó
ñîäåðæàíèþ àêöèÿ íàèáîëåå òåñíî ñâÿçàíà ñ ïðîèçâîäñòâîì è ñëóæèò èíñòðóìåíòîì àêêóìóëèðîâàíèÿ
è èíâåñòèðîâàíèÿ ñâîáîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Àêöèîíåð íå èìååò ïðàâà òðåáîâàòü âîçâðàòà
âëîæåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåðíóòü îí èõ ìîæåò â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè àêöèé äðóãîìó ëèöó.

Â îòëè÷èå îò àêöèè îáëèãàöèÿ – êðåäèòíàÿ öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ âíåñåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ åå âëàäåëüöåì è ïîäòâåðæäàþùàÿ îáÿçàòåëüñòâî âîçâðàòèòü åå íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü â
ïðåäóñìîòðåííûé ñðîê ñ óïëàòîé ôèêñèðîâàííîãî ïðîöåíòà. Îñíîâíîå ðàçëè÷èå ìåæäó àêöèÿìè è
îáëèãàöèÿìè ñîñòîèò â ïðàâàõ èõ âëàäåëüöåâ êàê ñîáñòâåííèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ (àêöèè) è êàê êðåäèòîðîâ
(îáëèãàöèè).

Âëàäåíèå îáëèãàöèåé íå äàåò ïðàâà ñîáñòâåííîñòè, íî ïðåäóñìàòðèâàåò ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî
ïî ñðàâíåíèþ ñ àêöèîíåðàìè íà ðàñïðåäåëÿåìóþ ïðèáûëü è íà àêòèâû îáùåñòâà ïðè åãî ëèêâèäàöèè.
Îáëèãàöèè áûâàþò ïîä çàêëàä è áåç çàêëàäà íåäâèæèìîñòè, äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå.

Ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíîì ôèíàíñèðîâàíèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ïîòðåáíîñòè â êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèÿõ â ïðîèçâîäñòâî è âîçìîæíîñòè ïîêðûòü ýòó ïîòðåáíîñòü ñîáñòâåííûìè èñòî÷-
íèêàìè, âîçìîæíîñòè ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðèáûëè.

Ôèíàíñîâîå ïðîãíîçèðîâàíèå äåëàåòñÿ íà îñíîâå èññëåäîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ
íà äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè.

Íîâûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæåò ñòàòü îïöèîí. Ýòî äîãîâîðíîå îáÿçàòåëüñòâî êóïèòü
èëè ïðîäàòü îïðåäåëåííûé âèä òîâàðîâ èëè ôèíàíñîâûõ ïðàâ ïî ôèêñèðîâàííîé â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ
ñäåëêè öåíå â ïðåäåëàõ ñîãëàñîâàííîãî ïåðèîäà âðåìåíè â áóäóùåì. Â îáìåí íà ïîëó÷åíèå òàêîãî
ïðàâà ïîêóïàòåëü îïöèîíà óïëà÷èâàåò ïðîäàâöó ñóììó-ïðåìèþ. Îïöèîí ïîçâîëÿåò ïðåäïðèÿòèþ
ïðèâëå÷ü äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, îáåñïå÷èòü ñàìîñòðàõîâàíèå îò ðèñêîâ ðûíî÷íîãî
êîëåáàíèÿ öåí. Åñëè îðãàíèçàöèÿ îïàñàåòñÿ, ÷òî â áóäóùåì êóðñîâàÿ ñòîèìîñòü åãî öåííûõ áóìàã íå
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ïîäíèìåòñÿ, òî, ïðîäàâàÿ îïöèîí íà ïîêóïêó ñâîèõ öåííûõ áóìàã, îíà ìîæåò êîìïåíñèðîâàòü ÷àñòü
ïîòåðè äîõîäîâ.

Äëÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè îðãàíèçàöèé ïðè èõ èíâåñòèðîâàíèè ìîãóò ïðèâëåêàòüñÿ
òðàñòîâûå êîìïàíèè. Îíè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ óïðàâëåíèåì ïîðòôåëåì öåííûõ
áóìàã. Ê òðàñòîâûì îïåðàöèÿì îòíîñÿòñÿ:

• ïåðåäà÷à ñîáñòâåííîñòè çà öåííûå áóìàãè;
• óïëàòà ïðîöåíòîâ è ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè;
• îñâîáîæäåíèå çàëîæåííîãî èìóùåñòâà;
• âåäåíèå ó÷åòà è ñîñòàâëåíèå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè äëÿ ýìèòåíòîâ, èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ

è ò.ä.
×àñòî îðãàíèçàöèÿ íå èìååò äîñòàòî÷íûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîêóïêè îáîðóäîâàíèÿ; ïîëó÷èòü

êðåäèò íà äëèòåëüíûé ñðîê ñëîæíî è äîðîãî. Âûõîäîì èç ýòîé ñèòóàöèè ìîæåò áûòü ëèçèíã êàê
ôîðìà èíâåñòèðîâàíèÿ. Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò îáíîâëåíèþ òåõíî-
ëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ, ñòèìóëèðóåò ïðîèçâîäñòâî íîâîé òåõíèêè. Ëèçèíã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
äîëãîñðî÷íóþ àðåíäó ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ ñ âûïîëíåíèåì îïðåäåëåííûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Âñå ëèçèíãîâûå îïåðàöèè äåëÿòñÿ íà äâà âèäà:
• îïåðàòèâíûé ëèçèíã ñ íåïîëíîé îêóïàåìîñòüþ;
• ôèíàíñîâûé ëèçèíã ñ ïîëíîé îêóïàåìîñòüþ.

Îïåðàòèâíûé ëèçèíã çàêëþ÷àåòñÿ íà ñðîê ìåíüøå àìîðòèçàöèîííîãî ïåðèîäà. Ýòî ìîæåò áûòü
ðåéòèíã – êðàòêîñðî÷íàÿ àðåíäà äî ãîäà; õàéðèíã – àðåíäà îò ãîäà äî òðåõ ëåò.

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã ïðåäóñìàòðèâàåò âûïëàòó â òå÷åíèå äåéñòâèÿ êîíòðàêòà ïîëíîé ñòîèìîñòè
àìîðòèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ è ôèíàíñîâîé ïðèáûëè.

Ëèçèíãîâûå îòíîøåíèÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ÿâëÿþòñÿ êðåäèòíûìè ñäåëêàìè, íî áîëåå
ñëîæíûìè ïî âçàèìîîòíîøåíèÿì ñîáñòâåííîñòè. Ïðè ëèçèíãîâûõ âçàèìîîòíîøåíèÿõ ïîñëå îêîí-
÷àíèÿ ñðîêà àðåíäû è âûïëàòû âñåé àðåíäóåìîé ïëàòû îáîðóäîâàíèå îñòàåòñÿ ñîáñòâåííîñòüþ
ëèçèíãîâîé êîìïàíèè.

Äëÿ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âàæíûì ÿâëÿåòñÿ äîëãîñðî÷íîå
êðåäèòîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèè â îñíîâíûå ôîíäû. Îñîáåííîñòÿìè êðåäèòíîãî ìåòîäà èíâåñ-
òèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ÿâëÿþòñÿ âçàèìîñâÿçü ñðîêîâ âîçâðàòà êðåäèòà ñ îêóïàåìîñòüþ
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ìàòåðèàëüíàÿ îòâåòñòâåííîñòü çà ðàöèîíàëüíîå ðàñõîäîâàíèå ñðåäñòâ.

Капитальное вложение как способ расширенного воспроизводства основных фондов
Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ – ýòî äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàïðàâëÿåìûå íà ñîçäàíèå íîâûõ, ðåêîíñò-

ðóêöèþ, ðàñøèðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþùèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ. Îíè èñïîëü-
çóþòñÿ â ïðîöåññå êàïèòàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ïîýòîìó êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî – ýòî ïðîöåññ
ñîçäàíèÿ íîâûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ðåêîíñòðóêöèè, ðàñøèðåíèÿ, òåõíè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ äåéñò-
âóþùèõ.

Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà è îðãàíèçàöèé,
íîñÿò êîíêðåòíûé, ïðèêëàäíîé õàðàêòåð, òàê êàê âêëàäûâàþòñÿ â êîíêðåòíûå ôîíäû. Îò èõ îáúåìà,
ñòðóêòóðû, ýôôåêòèâíîñòè çàâèñÿò ýôôåêòèâíîñòü ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, òåððèòîðèàëüíîå
ðàçìåùåíèå ïðåäïðèÿòèé, èõ ñïåöèàëèçàöèÿ è êîîïåðèðîâàíèå. Îíè ÿâëÿþòñÿ ìàòåðèàëüíî-òåõíè-
÷åñêîé áàçîé ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé è äðóãîé ïðîäóêöèè.

Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ ïî âèäàì (ñîñòàâó) çàòðàò, õàðàêòåðó âîñïðîèçâîäñòâà,
íàçíà÷åíèþ, èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Методика оценки экономической эффективности капитальных вложений организации
Â îñíîâå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé î âëîæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè â êàïèòàëüíîå ñòðîè-

òåëüñòâî íîâûõ îáúåêòîâ, â ðåêîíñòðóêöèþ èëè ðàñøèðåíèå äåéñòâóþùèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ ëåæèò
ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà âíåñåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Ðàñ÷åòû çàêëþ÷àþòñÿ â îöåíêå è
ñðàâíåíèè ýôôåêòèâíîñòè àëüòåðíàòèâíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Â êà÷åñòâå èçìåðèòåëåé
ïðèìåíÿþòñÿ êàê ôîðìàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè, îñíîâàííûå íà äèñêîíòèðîâàíèè ïîòîêîâ îæèäàåìûõ
ïîñòóïëåíèé è ðàñõîäîâ, òàê è ïîêàçàòåëè, îñíîâàííûå íà ó÷åòíûõ îöåíêàõ.

Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè ÐÔ â 1994 ã. ïðèíÿëî «Ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî îöåíêå ýôôåê-
òèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è îòáîðó èõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ».
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Îöåíêà çàòðàò è ðåçóëüòàòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ïðåäåëàõ ðàñ÷åòíîãî ïåðèîäà ñ ó÷åòîì:
• ïðîäîëæèòåëüíîñòè ñîçäàíèÿ è ýêñïëóàòàöèè îáúåêòà;
• ñðåäíåâçâåøåííîãî íîðìàòèâíîãî ñðîêà ñëóæáû îñíîâíîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ;
• ñðîêîâ äîñòèæåíèÿ çàäàííûõ ïàðàìåòðîâ è íîðìû ïðèáûëè;
• òðåáîâàíèé èíâåñòîðîâ.

Ñàìûì ñëîæíûì ÿâëÿåòñÿ âûáîð ñòàâîê äëÿ äèñêîíòèðîâàíèÿ îöåíîê ïðåäëàãàåìûõ âàðèàíòîâ
ïðîåêòîâ. Ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü íåñêîëüêî âàðèàíòîâ: âíóòðåííþþ íîðìó ïðèáûëè, ñðåäíå-
âçâåøåííóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòà, ñóáúåêòèâíóþ ñòàâêó,
ïðåäëîæåííóþ ýêñïåðòàìè.

Â ìåòîäèêàõ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ïðåäëàãàåòñÿ ðàññ÷èòûâàòü ñëåäóþ-
ùèå ïîêàçàòåëè.

Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ ýôôåêòà ïðèíÿòî èñïîëüçîâàòü ïðèáûëü, à ïîòîì
ðàññ÷èòûâàòü êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè è ñðîê îêóïàåìîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, êîãäà âîçíèêëè ïðîáëåìû íåïëàòåæåé, êðîìå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ÷èñòûå
äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ (êàê ïðåâûøåíèå âõîäÿùåãî äåíåæíîãî ïîòîêà íàä èñõîäÿùèì).

Â çàðóáåæíûõ ìåòîäèêàõ ðàñ÷åòû ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ñâîäÿòñÿ ê îïðåäåëåíèþ
òàêèõ ïîêàçàòåëåé, êàê îáùàÿ ñóììà äèñêîíòèðîâàííûõ äîõîäîâ, ÷èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä, èíäåêñ
ðåíòàáåëüíîñòè, âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè, ñðîê îêóïàåìîñòè.

Äèñêîíòèðîâàíèå ñòîèìîñòè îñíîâàíî íà ïðèâåäåíèè áóäóùèõ ïîñòóïëåíèé ê òåêóùåìó ìîìåíòó.
Äèñêîíòèðîâàííûå äîõîäû ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëå:
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ãäå Ò – êîëè÷åñòâî ëåò âëîæåíèé èíâåñòèöèé;
r – ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ;
t – ãîä èíâåñòèðîâàíèÿ;
Ð – äîõîäû ïî ãîäàì Ð1, Ð2, …, Ðt.

×èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä (NPY) ðàâåí:
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ãäå Ç – åäèíîâðåìåííûå çàòðàòû.

Èíäåêñ ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (ÐÇ) ñ ó÷åòîì äèñêîíòèðîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ
òàê:
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Âíóòðåííÿÿ íîðìà ðåíòàáåëüíîñòè (ÇRR) ðàâíà ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîé ÷èñòûé

ïðèâåäåííûé äîõîä (NPY) ðàâåí íóëþ.
Ñðîê îêóïàåìîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (ÐÐ) áåç ó÷åòà äèñêîíòèðîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëå-

íèåì åäèíîâðåìåííûõ çàòðàò íà ñðåäíåãîäîâóþ ïðèáûëü (PN):

PP = Ç / PN.

Êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (ARR) îïðåäåëÿåòñÿ äåëåíèåì ñðåäíåãîäîâîé
ïðèáûëè íà ñðåäíþþ âåëè÷èíó êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (ÑÇ):

ARR = PN / ÑÇ.

Ïðè âûáîðå âàðèàíòà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ñëåäóåò ó÷èòûâàòü ñëåäóþùèå òðåáîâàíèÿ:
• äîõîäû äîëæíû ïðåâûøàòü ðàñõîäû;
• èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà âûãîäíî, åñëè ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ïðåâûøàåò

òåìïû èíôëÿöèè;
• èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà âûãîäíî, åñëè îò ýòîãî ìîæíî ïîëó÷èòü áîëüøå ïðèáûëè, ÷åì îò

õðàíåíèÿ äåíåã â áàíêå;
• èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà âûãîäíî â òå ïðîåêòû, ó êîòîðûõ ðåíòàáåëüíîñòü ñ ó÷åòîì äèñêîí-

òèðîâàíèÿ âûøå;
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• èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà âûãîäíî â òå ïðîåêòû, ó êîòîðûõ îêóïàåìîñòü ðàâíà (èëè ìåíüøå)
ýêîíîìè÷åñêîãî æèçíåííîãî öèêëà ïðîäóêöèè.

Ïðè íàëè÷èè èíôîðìàöèè ðàññìîòðåííûå ñïîñîáû ðàñ÷åòà äîâîëüíî ïðîñòû, è èõ íåîáõîäèìî
èñïîëüçîâàòü.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü è ñîäåðæàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà, îñíîâíûõ ñðåäñòâ è îñíîâíûõ ôîíäîâ îðãà-

íèçàöèè è èõ ñâÿçü ñ ôèíàíñàìè.
2. Êðóãîîáîðîò è âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè.
3. Âèäû îöåíîê îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, èõ èñïîëüçîâàíèå â óïðàâëåíèè îñíîâíûì

êàïèòàëîì è áèçíåñîâ îðãàíèçàöèè.
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Раздел 3
УПРАВЛЕНИЕ И ВЗАИМОСВЯЗЬ ДОХОДОВ, РАСХОДОВ

И ПРИБЫЛИ ОРГАНИЗАЦИЙ

Тема 3.1. ФОРМИРОВАНИЕ И ВЗАИМОСВЯЗЬ ЗАТРАТ НА ПРОИЗВОДСТВО
И РЕАЛИЗАЦИЮ ПРОДУКЦИИ С ФИНАНСОВЫМИ РЕЗУЛЬТАТАМИ

ОРГАНИЗАЦИИ

Понятие, функции и показатели себестоимости продукции
Â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè îñóùåñòâëÿþò äåíåæíûå

çàòðàòû:
• íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã;
• íà ðàñøèðåíèå è îáíîâëåíèå ïðîèçâîäñòâà;
• íà ñîöèàëüíî-êóëüòóðíûå ìåðîïðèÿòèÿ;
• íà ó÷àñòèå â ôèíàíñîâîì ðûíêå;
• îïåðàöèîííûå ðàñõîäû.

Çàòðàòû – ýòî óìåíüøåíèå àêòèâîâ èëè óâåëè÷åíèå îáÿçàòåëüñòâ, ñâÿçàííîå ñ âîçíèêíîâåíèåì
èçäåðæåê. Èçäåðæêè – ýòî äåíåæíîå èçìåðåíèå ëþáûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ â îðãàíè-
çàöèè. Âñå äåíåæíûå çàòðàòû ãðóïïèðóþòñÿ ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ:

• âêëþ÷àåìûå â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè;
• îòíîñèìûå çà ñ÷åò ïðèáûëè;
• âîçìåùàåìûå çà ñ÷åò ïðèáûëè, îñòàâëÿåìîé â îðãàíèçàöèè.

Îáîñîáëåíèå èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà â âèäå çàòðàò, âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè,
ïðîÿâëÿåòñÿ ÷åðåç âîñïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè. Îñóùåñòâëÿåòñÿ îíî ÷åðåç:

• àâàíñèðîâàíèå ñðåäñòâ;
• îðãàíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà;
• ðåàëèçàöèþ ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Êîíå÷íûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò (ñîãëàñíî ãë. 25 Íàëîãîâîãî êîäåêñà) îðãàíèçàöèè ñëàãàåòñÿ èç
ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíîãî èìóùå-
ñòâà, îïåðàöèîííûõ, âíåðåàëèçàöèîííûõ, ÷ðåçâû÷àéíûõ äîõîäîâ, óìåíüøåííûõ íà ñóììó ðàñõîäîâ
ïî ýòèì îïåðàöèÿì. Ïîðÿäîê ïðèçíàíèÿ ðàñõîäîâ ìîæåò áûòü âûáðàí ïî ìåòîäó íà÷èñëåíèÿ èëè ïî
êàññîâîìó ìåòîäó.

×àñòü ðàñõîäîâ, âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, âíîâü ïðåâðàùàåòñÿ â ôîðìó
ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòàëà è, ñëåäîâàòåëüíî, â çàòðàòû íîâîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà. Òàêèì
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îáðàçîì, ïåðâîé ôóíêöèåé çàòðàò ÿâëÿåòñÿ âîçìåùåíèå èçðàñõîäîâàííûõ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà è ïðåäìåòîâ òðóäà. Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè õàðàêòåðèçóåò äâå ÷àñòè ñòîè-
ìîñòè, ò.å. çàòðàòû æèâîãî è îâåùåñòâëåííîãî òðóäà.

Îòñþäà âòîðàÿ ôóíêöèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ñîñòîèò â ñòîèìîñòíîé îöåíêå çàòðàò îâåùåñò-
âëåííîãî è æèâîãî òðóäà. Ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî â ïðàêòèêå ðàáîòû îðãàíèçàöèè ýòè çàòðàòû
ïðèíèìàþò ôîðìó ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè.

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè – ýòî ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà èñïîëüçóåìûõ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà, ýíåðãèè, îñíîâíûõ ôîíäîâ, òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, à
òàêæå äðóãèõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî.

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ôîðìèðóåòñÿ â âèäå ïëàíîâûõ è ôàêòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîä-
ñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé. Ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà çàòðàò õàðàêòåðèçóåò èõ
âåëè÷èíó è öåëåñîîáðàçíîñòü. Äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ çàòðàòû îðãàíèçàöèè êîððåêòèðóþòñÿ ñ
ó÷åòîì óòâåðæäåííûõ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå ëèìèòîâ, íîðì è íîðìàòèâîâ ñîãëàñíî Íàëîãîâîìó
êîäåêñó (×àñòü 2). Îò ïðàâèëüíîãî ðàñ÷åòà ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè çàâèñÿò êîíå÷íûå ôèíàíñîâûå
ðåçóëüòàòû ðàáîòû îðãàíèçàöèè, òàê êàê ñ åå ïîìîùüþ îïðåäåëÿåòñÿ ïðèáûëüíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü
ïðîäóêöèè, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ, íîâîé òåõíèêè, òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà, èñïîëüçîâàíèÿ æèâîãî è îâåùåñòâëåííîãî òðóäà, íàëîãîîáëîæåíèå.

Îðãàíèçàöèÿ ÷åðåç ïîêàçàòåëè ñåáåñòîèìîñòè èìååò ïðåäñòàâëåíèå î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ
èõ äåÿòåëüíîñòè, îá ýôôåêòèâíîñòè ïðèíèìàåìûõ ðåøåíèé. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ñåáåñòîèìîñòü
ïðîäóêöèè âûïîëíÿåò ôóíêöèþ ôîðìèðîâàíèÿ ñòîèìîñòíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîä-
ñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì êîíêðåòíîãî òðóäà è ñòîèìîñòíîé õàðàêòå-
ðèñòèêîé äåÿòåëüíîñòè êîíêðåòíîãî ïðîèçâîäñòâà. Íî îäíîâðåìåííî íà òîâàðíîì ðûíêå îíà ñòàíî-
âèòñÿ ÷àñòüþ ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. À ñòîèìîñòü – ýòî îáùåñòâåííàÿ êàòåãîðèÿ, êîòîðàÿ çàâèñèò îò
âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ, îò ñîñòîÿíèÿ êîíêóðåíöèè è ðûíêîâ ñáûòà ïðîäóêöèè. Ïîýòîìó
òðåòüÿ ôóíêöèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè – ýòî åå ó÷àñòèå â ôîðìèðîâàíèè ñòîèìîñòè è öåíû íà
ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ.

Êîëè÷åñòâåííî ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè îòëè÷àåòñÿ îò öåíû âåëè÷èíîé ïðèáûëè. Êà÷åñòâåííî –
òåì, ÷òî ñåáåñòîèìîñòü – ýòî ðåçóëüòàò ñòîèìîñòíîé îöåíêè èñïîëüçóåìûõ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
ðåñóðñîâ íà êîíêðåòíîì ïðåäïðèÿòèè, à ñòîèìîñòü – ýòî ðåçóëüòàò ñòîèìîñòíîé îöåíêè ïðîäóêöèè â
îáùåñòâå â öåëîì, â îòðàñëè, ðåãèîíå.

Ñîñòàâ, ñòðóêòóðà è îáúåì çàòðàò ïëàíèðóþòñÿ è ó÷èòûâàþòñÿ ÷åðåç ñîâîêóïíîñòü ïîêàçàòåëåé
ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, êîòîðûå ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1. Ïî ìåñòó âîçíèêíîâåíèÿ çàòðàò ðàçëè÷àþò ñåáåñòîèìîñòü:
à) òåõíîëîãè÷åñêóþ;
á) ïðîèçâîäñòâåííóþ;
â) óïðàâëåí÷åñêóþ;
ã) êîììåð÷åñêóþ (âíåïðîèçâîäñòâåííóþ).

2. Ïî îáúåêòàì ïëàíèðîâàíèÿ è ó÷åòà – ñåáåñòîèìîñòü:
à) åäèíèöû ïðîäóêöèè;
á) ãðóïïû îäíîèìåííîé ïðîäóêöèè;
â) âñåé ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè;
ã) ïðîäóêöèè ó÷àñòêà, öåõà, ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîäðàçäåëåíèÿ;
ä) ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
å) ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè.

3. Ïî âðåìåíè ðàñ÷åòà çàòðàò ðàçëè÷àþò ñåáåñòîèìîñòü:
à) íîðìàòèâíóþ;
á) ïëàíîâóþ;
â) ôàêòè÷åñêóþ.

Îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì â óïðàâëåíèè èçäåðæêàìè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è
îöåíêå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü çàòðàò íà 1 ðóá. ãîòîâîé èëè ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè.

Íà áàçå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îñóùåñòâëÿþòñÿ ïðîãíîçèðîâàíèå è óêðóïíåííîå ïëàíèðîâàíèå çàòðàò
íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.
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Различные группировки затрат на производство и реализацию продукции
и их использование при планировании финансовых результатов в организации

Â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ ñîñòàâà è âåëè÷èíû çàòðàò, îòíîñèìûõ íà
ñåáåñòîèìîñòü. Íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ñåé÷àñ îòíîñÿòñÿ íåêîòîðûå íàëîãè, ñáîðû, îò÷èñëåíèÿ
âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû, ðàñõîäû íà ðåêëàìó, ïðåäñòàâèòåëüñêèå ðàñõîäû, ïëàòà çà ïîäãîòîâêó è
ïåðåïîäãîòîâêó êàäðîâ. Ïîýòîìó ïðè ôîðìèðîâàíèè èçäåðæåê íóæíà ðàñøèðåííàÿ êëàññèôèêàöèÿ
è ãðóïïèðîâêà çàòðàò. Êëàññèôèêàöèÿ çàòðàò íóæíà äëÿ ñèñòåìàòèçàöèè ðàçíîîáðàçíûõ ðàñõîäîâ,
îáúåäèíåíèÿ èõ â ãðóïïû, ïðèñïîñîáëåííûå ê âûïîëíåíèþ îïðåäåëåííûõ çàäà÷ ïî ïëàíèðîâàíèþ,
ó÷åòó, àíàëèçó è êîíòðîëþ çà èçäåðæêàìè ïðîèçâîäñòâà è ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè.

Îäíèì èç ñàìûõ âàæíûõ ïîäõîäîâ ê êëàññèôèêàöèè çàòðàò â ïîñëåäíåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ ãðóïïèðîâêà
çàòðàò ñ òî÷êè çðåíèÿ óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò ñëåäóþùèå âèäû ãðóïïèðîâîê çàòðàò.
Â çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ èçäåðæåê èõ ãðóïïèðóþò ïî ñîñòàâó. Ïî ñîñòàâó

çàòðàòû ãðóïïèðóþòñÿ ïî ýêîíîìè÷åñêèì ýëåìåíòàì, ïîêàçûâàþùèì, êàêèå çàòðàòû íåñåò ïðåä-
ïðèÿòèå. Ýòà ãðóïïèðîâêà ðåãëàìåíòèðóåòñÿ Íàëîãîâûì êîäåêñîì, â êîòîðîì äàåòñÿ ïåðå÷åíü
ýëåìåíòîâ çàòðàò è ðàñøèôðîâêà ñîäåðæàíèÿ êàæäîãî èç íèõ. Äàííàÿ ãðóïïèðîâêà ñòàíäàðòèçèðîâàíà,
íàèáîëåå ÷åòêàÿ, èñïîëüçóåòñÿ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïðîâåðÿåòñÿ íàëîãîâûìè èíñïåêöèÿìè.

Êàæäûé ýëåìåíò çàòðàò õàðàêòåðèçóåòñÿ îäíîðîäíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ. Âûäåëÿþò
ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû (çà âû÷åòîì âîçâðàòíûõ îòõîäîâ), çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà, îò÷èñëåíèÿ íà
ñîöèàëüíûå íóæäû, àìîðòèçàöèþ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ïðî÷èå çàòðàòû.

Ïåðå÷åíü êàëüêóëÿöèîííûõ ñòàòåé çàòðàò, èõ ñîñòàâ è ìåòîäû ðàñïðåäåëåíèÿ ïî âèäàì ïðîäóêöèè
ðåãëàìåíòèðóþòñÿ ìåòîäè÷åñêèìè ïîëîæåíèÿìè îðãàíèçàöèè ïî ïëàíèðîâàíèþ è êàëüêóëèðîâàíèþ
ñåáåñòîèìîñòè îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè.

Íîìåíêëàòóðà êàëüêóëÿöèîííûõ ñòàòåé ôîðìèðóåòñÿ ñàìîé îðãàíèçàöèåé, èñõîäÿ èç òèïà è
ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà, íî ñ îáÿçàòåëüíûì âûäåëåíèåì ïðÿìûõ çàòðàò. Ãðóïïèðîâêà çàòðàò ïî
ñòàòüÿì êàëüêóëÿöèè ñëåäóþùàÿ:

• îñíîâíûå è âñïîìîãàòåëüíûå ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû íà òåõíîëîãè÷åñêèå öåëè (çà âû÷åòîì
âîçðàñòíûõ îòõîäîâ);

• òîïëèâî è ýíåðãèÿ íà òåõíîëîãè÷åñêèå öåëè;
• çàðïëàòà îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ;
• îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íóæäû ïî çàðïëàòå îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ;
• ðàñõîäû íà ïîäãîòîâêó è îñâîåíèå ïðîèçâîäñòâà;
• îáùåïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû, â òîì ÷èñëå – îáùåöåõîâûå;
• ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå è ýêñïëóàòàöèþ îáîðóäîâàíèÿ;
• îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû;
• ïîòåðè îò áðàêà;
• ïðî÷èå ïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû;
• ðàñõîäû ïî ðåêëàìå è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû).

Ñëåäóþùàÿ êëàññèôèêàöèîííàÿ ãðóïïèðîâêà äåëèò çàòðàòû ïî èõ ðîëè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
íà ïðÿìûå è íåïðÿìûå. Ê ïðÿìûì çàòðàòàì îòíîñÿòñÿ çàòðàòû, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûå ñ òåõíî-
ëîãè÷åñêèì ïðîöåññîì, êîòîðûå îáóñëîâëåíû èì è íåèçáåæíû â äàííûõ óñëîâèÿõ ïðîèçâîäñòâà (ñûðüå
è ìàòåðèàëû íà òåõíîëîãè÷åñêèå íóæäû, çàðàáîòíàÿ ïëàòà). Ê íåïðÿìûì îòíîñÿòñÿ ðàñõîäû ïî
îáñëóæèâàíèþ è óïðàâëåíèþ ïðîèçâîäñòâîì. Ýòè ðàñõîäû, êàê ïðàâèëî, áûâàþò êîìïëåêñíûìè, ò.å.
ñîñòîÿùèìè èç ðÿäà ýêîíîìè÷åñêè íåîäíîðîäíûõ çàòðàò. Ê ïðîèçâîäñòâåííûì êîìïëåêñíûì îòíî-
ñÿòñÿ îáùåïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû, â îòäåëüíóþ ãðóïïó âûäåëÿþò óïðàâëåí÷åñêèå è êîììåð÷åñêèå
ðàñõîäû.

Â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáîâ âêëþ÷åíèÿ â ñåáåñòîèìîñòü îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè çàòðàòû
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà îñíîâíûå è êîñâåííûå (íàêëàäíûå).

Âàæíîé ãðóïïèðîâêîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ äåëåíèå çàòðàò ïî çàâèñèìîñòè îò îáúåìîâ
ïðîèçâîäñòâà íà ïîñòîÿííûå, ïåðåìåííûå, ñìåøàííûå.

Ïî îòíîøåíèþ ê ïëàíèðîâàíèþ è íîðìèðîâàíèþ çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïîäðàçäåëÿþòñÿ ïî
ýòàïàì ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, íà çàòðàòû â ïðåäåëàõ íîðì è â âèäå îòêëîíåíèé îò óòâåðæ-
äåííûõ íîðì. Ýòà êëàññèôèêàöèÿ øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ ïðè íîðìàòèâíîì ìåòîäå ïëàíèðîâàíèÿ.
Íîðìèðóþòñÿ çàòðàòû çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè ÐÔ ïî îò÷èñëåíèþ íà ñîöèàëüíûå íóæäû, ïî
àìîðòèçàöèîííûì íîðìàì, ïî íàëîãàì è îò÷èñëåíèÿì, ïëàòåæàì çà ïîëüçîâàíèå ïðèðîäíûìè ðåñóð-



47

ñàìè, ïî ïðåäñòàâèòåëüñêèì ðàñõîäàì è ò.ï. Ïî çíà÷èìîñòè çàòðàò äëÿ îðãàíèçàöèè ïëàíèðîâàíèÿ,
êîíòðîëÿ è ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé çàòðàòû äåëÿò:

• íà ðåãóëèðóåìûå è íåðåãóëèðóåìûå;
• ïðèðîñòíûå, èëè èõ íàçûâàþò ïðåäåëüíûìè çàòðàòàìè íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
• çàòðàòû ïðîøëîãî ïåðèîäà;
• çàòðàòû áóäóùåãî ïåðèîäà;
• äåéñòâóþùèå çàòðàòû;
• çàòðàòû, âêëþ÷àåìûå â àëüòåðíàòèâíóþ ñòîèìîñòü (óïóùåííàÿ âûãîäà).

Методы формирования смет затрат на производство и реализацию продукции
Â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ äåíåæíûìè ðåñóðñàìè îðãàíèçàöèè äåëàþòñÿ ðàñ÷åòû åå çàòðàò â ñìåòàõ

(áþäæåòàõ). Ãëàâíûì òðåáîâàíèåì ê ñìåòàì ÿâëÿåòñÿ ïðàâèëüíîå îïðåäåëåíèå ñîñòàâà ñòàòåé çàòðàò
è ïîðÿäêà èõ ôîðìèðîâàíèÿ, ò.å. çàðàíåå íåîáõîäèìî âûáðàòü öåíòðû çàòðàò è îòâåòñòâåííîñòè âíóòðè
îðãàíèçàöèè, ìåòîäû ãðóïïèðîâêè è ñïèñàíèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, ðàáîò,
ìåòîäû íîðìèðîâàíèÿ, ïëàíèðîâàíèÿ è ó÷åòà ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè.

Òðàäèöèîííûé ìåòîä ñîñòàâëåíèÿ ñìåòû çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè ïðåäó-
ñìàòðèâàåò äåëåíèå çàòðàò íà ïðÿìûå è êîñâåííûå, ïîäñ÷åò òåõíîëîãè÷åñêîé, ïðîèçâîäñòâåííîé è
ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè âàëîâîé, òîâàðíîé è ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè.

Äðóãîé ìåòîä (ìàðæèíàëüíûé) ïî ñèñòåìå «Äèðåêò-êîñòèíã» ïðåäóñìàòðèâàåò äåëåíèå çàòðàò íà
óñëîâíî-ïîñòîÿííûå è óñëîâíî-ïåðåìåííûå. Îí âêëþ÷àåò ïîäñ÷åò ÷àñòè÷íîé ïðîèçâîäñòâåííîé
ñåáåñòîèìîñòè (ïî óñëîâíî-ïåðåìåííûì çàòðàòàì), à çàòåì ñïèñàíèå ñóììû ïîñòîÿííûõ çàòðàò íà
óìåíüøåíèå ïðèáûëè, êîãäà ýòà ïðîäóêöèÿ ðåàëèçóåòñÿ.

Ãëàâíûì îòëè÷èòåëüíûì ïðèçíàêîì ýòèõ ìåòîäîâ äðóã îò äðóãà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïî çàòðàòíîìó
ìåòîäó ðàñïðåäåëåíèå ïîñòîÿííûõ çàòðàò íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ ïðîèçâîäèòñÿ â òîò ïåðèîä,
êîãäà îíè ïðîèçîøëè, à ïî ìàðæèíàëüíîìó – îíè ñïèñûâàþòñÿ íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû â ìîìåíò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ïî ïåðâîìó ìåòîäó ìîæíî ïîêàçàòü íà ñõåìå:

Ïðÿìûå òðóäîâûå
çàòðàòû

Îáùåïðîèçâîäñò-
âåííûå ðàñõîäû

Äîáàâëåííûå
çàòðàòû

Ïðÿìûå ìàòåðèàëüíûå
çàòðàòû

Ïðîèçâîäñòâåííàÿ
ñåáåñòîèìîñòü

Ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ

Àäìèíèñòðàòèâíûå
ðàñõîäû

Ïîëíàÿ
ñåáåñòîèìîñòü

Ïî ñîêðàùåííîé ñåáåñòîèìîñòè ñèñòåìû «Äèðåêò-êîñòèíã» â îñíîâíîì ïðîèçâîäñòâå ðàññ÷è-
òûâàþòñÿ òîëüêî òåõíîëîãè÷åñêèå çàòðàòû â âèäå ïåðåìåííûõ çàòðàò, çàâèñÿùèõ îò îáúåìà ïðî-
äóêöèè. Âñå ïðîèçâîäñòâåííûå êîñâåííûå çàòðàòû ñîáèðàþòñÿ â ñìåòå îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò,
îáùåõîçÿéñòâåííûå óïðàâëåí÷åñêèå çàòðàòû – â îòäåëüíóþ ñìåòó àäìèíèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ,
çàòðàòû íà ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè – â ñìåòó êîììåð÷åñêèõ çàòðàò.

Öåëåñîîáðàçíî ââîäèòü â îðãàíèçàöèè öåíòðû ïðèáûëè, êîòîðûå äîëæíû îòâå÷àòü íå òîëüêî çà
çàòðàòû, íî è çà ïðèáûëü. Äëÿ ýòîãî ñëåäóåò ïðåäóñìîòðåòü ïðîâåäåíèå ñëåäóþùèõ ìåðîïðèÿòèé:

1) çàêðåïèòü âñå ýëåìåíòû çàòðàò çà ïðîèçâîäèòåëüíûìè ïîäðàçäåëåíèÿìè;
2) íàìåòèòü êîíêðåòíûõ èñïîëíèòåëåé ïî ïîäðàçäåëåíèÿì;
3) ñîñòàâèòü ìåòîäèêè, èíñòðóêöèè, ðåêîìåíäàöèè;
4) îïðåäåëèòü èñõîäíûå äîêóìåíòû;
5) îïðåäåëèòü ïîðÿäîê ïðîõîæäåíèÿ äîêóìåíòîâ;
6) íàëàäèòü îïåðàòèâíûé ó÷åò, êîíòðîëü, àíàëèç;
7) ââåñòè ñèñòåìó çàèíòåðåñîâàííîñòè ñíèæåíèÿ çàòðàò;
8) ââåñòè ñèñòåìó ñàíêöèé ê âèíîâíèêàì îòêëîíåíèé;
9) ââåñòè ñîñòàâëåíèå âíóòðèïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåòåíçèé.

Âñå ýòî îðãàíèçóåò ïîòîê èíôîðìàöèè ïî íîðìèðóåìûì, ïëàíèðóåìûì è îò÷åòíûì çàòðàòàì íà
ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè è åå ïðèáûëüíîñòè. Ýòî íóæíî äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðè÷èíû îòêëîíåíèé ïî
ñìåòàì. Ïðîèñõîäÿò ëè èçìåíåíèÿ çà ñ÷åò ñìåíû ïðîèçâîäñòâåííûõ èëè îðãàíèçàöèîííûõ óñëîâèé,
èçìåíåíèÿ íîðì è öåí èëè äðóãèõ ôàêòîðîâ, àíàëèç ïîçâîëÿåò îïåðàòèâíî ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ.
Ïëàíîâûå ñìåòû çàòðàò òåñíî ñâÿçàíû ñ ìåòîäîì ïðîãíîçèðîâàíèÿ áåçóáûòî÷íîñòè ðàáîòû, òàê êàê
â èõ îñíîâå ëåæàò ïîñòîÿííûå çàòðàòû, à çàòåì ê íèì ïðèñîåäèíÿþòñÿ ïåðåìåííûå çàòðàòû.
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Прогнозирование и обоснование затрат на производство
и изменение себестоимости продукции

Â îñíîâå ïðîãíîçèðîâàíèÿ ëåæèò äåëåíèå çàòðàò íà ïåðåìåííûå è ïîñòîÿííûå. Ñðàâíèâàÿ èçìå-
íåíèå ýòèõ çàòðàò ñ âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ìîæíî óñòàíîâèòü îïðåäåëåííûå çàêîíî-
ìåðíîñòè, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ.

Çàäà÷åé ïðîãíîçèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ âûáîð âàðèàíòà ôîðìèðîâàíèÿ çàòðàò, èñòî÷íèêîâ èõ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè, ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà
ïðåäïðèÿòèè, èìåþùåì îãðàíè÷åííûå ðåñóðñû. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî ïðîñ÷èòàòü äîõîäû, ïðèõîäÿ-
ùèåñÿ íà åäèíèöó îãðàíè÷èâàþùåãî ôàêòîðà (îáîðóäîâàíèÿ, ðàáî÷åé ñèëû, ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ).

Ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ è çàòðàò ðåøàåò âîïðîñû:
1) êàêîé îáúåì ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè îáåñïå÷èò äîñòèæåíèå áåçóáûòî÷íîñòè,

à êàêîé ïîçâîëèò äîñòè÷ü çàïëàíèðîâàííîãî ñíèæåíèÿ çàòðàò;
2) êàêóþ ïðèáûëü ìîæíî îæèäàòü ïðè çàäàííîì îáúåìå è ñòðóêòóðå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
3) êàêîå âëèÿíèå îêàæåò íà óðîâåíü ñåáåñòîèìîñòè èçìåíåíèå â ôàêòîðàõ ïðîèçâîäñòâà,

ïåðåìåííûõ çàòðàòàõ, ïîñòîÿííûõ çàòðàòàõ è îáúåìå ïðîèçâîäñòâà.
Äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïðèíèìàåì ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ:

ó – îáùàÿ ñóììà çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè;
à – ñðåäíèå ïåðåìåííûå çàòðàòû â ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè;
b – ñóììà ïîñòîÿííûõ çàòðàò îðãàíèçàöèè;
õ – îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè.

y = a × x + b.

Ñòåïåíü ðåàãèðîâàíèÿ çàòðàò ïðîèçâîäñòâà íà èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäóêöèè îöåíèâàåòñÿ ñ ïî-
ìîùüþ òàê íàçûâàåìîãî êîýôôèöèåíòà ðåàãèðîâàíèÿ çàòðàò (Êð.ç). Ýòîò êîýôôèöèåíò âû÷èñëÿåòñÿ
ïî ôîðìóëå:

Ìç – Èçìåíåíèå çàòðàò çà âåñü ïåðèîä, %
Êð.ç = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ì – Èçìåíåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà çà ïåðèîä, %

Äëÿ ïîñòîÿííûõ çàòðàò Êð.ç ðàâåí íóëþ, äëÿ ïåðåìåííûõ îí êîëåáëåòñÿ îò Êð.ç < 1 äî Êð.ç > 1.
Ñðàâíèâàÿ èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà ñ âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ìîæíî óñòàíîâèòü çàêîíî-

ìåðíîñòü, ÷òî îðãàíèçàöèÿ äîñòèãíåò ìàêñèìóìà ïðèáûëè ïðè òàêîì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà, ïðè
êîòîðîì ïðåäåëüíàÿ âûðó÷êà íà åäèíèöó ïðîäóêöèè ðàâíà ïðåäåëüíûì çàòðàòàì. Òî åñòü ïðåäåëüíàÿ
âûðó÷êà åäèíèöû ïðîäóêöèè ðàâíà öåíå òîâàðà, à öåíà ðàâíà ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè îïåðàòèâíîãî è òåêóùåãî ïëàíèðîâàíèÿ èçìåíåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè
ÿâëÿþòñÿ: ïðîâåðêà ïðîãðåññèâíîñòè è îáîñíîâàííîñòè íîðì è öåí; âûÿâëåíèå ðåçåðâîâ ñíèæåíèÿ
ñåáåñòîèìîñòè è ïóòåé èõ ðåàëèçàöèè; îáîñíîâàíèå çàäàíèé ïî ñíèæåíèþ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè.

Îáîáùàþùèìè ïîêàçàòåëÿìè â ýòèõ ðàñ÷åòàõ ÿâëÿþòñÿ çàòðàòû íà îäèí ðóáëü ðåàëèçóåìîé èëè
òîâàðíîé ïðîäóêöèè, èõ èçìåíåíèå ïî ãðóïïàì ôàêòîðîâ. Ïëàíèðîâàíèå èçìåíåíèÿ çàòðàò íà îäèí
ðóáëü ãîòîâîé ïðîäóêöèè äåëàåòñÿ ïî òàêèì ãðóïïàì ôàêòîðîâ:

• èçìåíåíèå ñòðóêòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè;
• èçìåíåíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè;
• èçìåíåíèå öåí íà ñûðüå è ìàòåðèàëû;
• èçìåíåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ.

Ñõåìà ðàñ÷åòîâ ñòðîèòñÿ íà îïðåäåëåíèè èíäåêñîâ ïåðåìåííîãî è ïîñòîÿííîãî ñîñòàâà ïðîäóêöèè.
Çàòðàòû íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè áàçèñíîãî ãîäà ðàññ÷èòûâàþòñÿ:

i i

i i

n

ô ô
1

ô n

ô ô
1

C K
Ç .

Ö K

×
=

×

∑

∑
Çàòðàòû íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè ïëàíîâîãî ãîäà ïî ïëàíîâîé ñåáåñòîèìîñòè è öåíàì, îáúåìó ïðî-

äóêöèè:

i i

i i

n

ïë ïë
1

ïë n

ïë ïë
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×
=

×

∑

∑
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Çàòðàòû íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè ïëàíîâîãî îáúåìà, ñêîððåêòèðîâàííûå íà ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû è
öåíû áàçèñíîãî ãîäà:

Çñêîðð. íà ôàêò. çàòðàòû = 
i i

i i

n

ô ïë
1
n

ô ïë
1

Ñ Ê
.

Ö Ê

×

×

∑

∑
Çàòðàòû íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè ïëàíîâîãî ãîäà, ñêîððåêòèðîâàííûå íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì áàçèñíîãî

ãîäà:

Çñêîðð. íà ôàêò. îáúåì = 
i i

i i

n

ïë ô
1
n

ïë ô
1

Ñ Ê
.

Ö Ê

×

×

∑

∑
Çàòðàòû, ñêîððåêòèðîâàííûå íà èçìåíåíèå öåí ìàòåðèàëîâ, ñûðüÿ, òàðèôîâ:

Çñêîðð. íà öåíû ìàòåðèàëîâ = 
i i

i i

n

ïë ì ïë
1

n

ô ïë
1

(Ñ Ñ ) Ê
.

Ö Ê

± Δ ×

×

∑

∑
ãäå Ñô, Ñïë – ñåáåñòîèìîñòü åäèíèöû áàçèñíîãî è ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà;

Öô, Öïë – öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè áàçèñíîãî è ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà;
Êô, Êïë – êîëè÷åñòâî ïðîäóêöèè áàçèñíîãî è ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäîâ;
ΔÑìi – èçìåíåíèå ïëàíîâûõ çàòðàò ïî ñòàòüå ìàòåðèàëîâ âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ öåí èëè òàðèôîâ.

Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè âëèÿåò íà óðîâåíü çàòðàò â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ.
Óâåëè÷åíèå âûïóñêà èçäåëèé, èìåþùèõ áîëåå âûñîêèé ïðîöåíò ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè, ñíèæàåò
îáùèå çàòðàòû íà îäèí ðóáëü ïðîäóêöèè, è íàîáîðîò.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ïîíÿòèå, ôóíêöèè è ïîêàçàòåëè ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, èñïîëüçóåìûå ïðè óïðàâëåíèè ôèíàíñîâûìè

ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
2. Ñîâðåìåííàÿ ãðóïïèðîâêà íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.
3. Ñîñòàâ è ñòðóêòóðà çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, èñïîëüçîâàíèå ãðóïïèðîâêè ïðè îöåíêå

ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ.
4. Ôîðìèðîâàíèå è ïëàíèðîâàíèå çàòðàò â ãèáêèõ è æåñòêèõ ôèíàíñîâûõ ñìåòàõ îðãàíèçàöèè.
5. Ôîðìèðîâàíèå è ïëàíèðîâàíèå çàòðàò ïî ñòàòüÿì êàëüêóëÿöèè ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû (ïî ïîëíîé è

ñîêðàùåííîé ñåáåñòîèìîñòè).
6. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó èçäåðæåê è ó÷åò ýòèõ ôàêòîðîâ ïðè ïëàíèðîâàíèè, îöåíêà ôèíàíñîâûõ

ðåçóëüòàòîâ.
7. Ïðîãíîçèðîâàíèå èçäåðæåê è êðèâîé áåçóáûòî÷íîñòè íà îñíîâå ñòðóêòóðû çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è

ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, âçàèìîñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè.
8. Îïåðàöèîííûé ðû÷àã: ïîíÿòèå, ìåõàíèçì âîçäåéñòâèÿ. Ïîíÿòèå ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà.
9. Ôèíàíñîâûå ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ðàñõîäàìè íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.

Ëèòåðàòóðà
1. Ïîëîæåíèå î ñîñòàâå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) è î ïîðÿäêå ôîðìè-

ðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ó÷èòûâàåìûõ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè: Óòâåðæäåíî Ïîñòàíîâ-
ëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ 5 àâãóñòà 1992 ã. N¹ 552 (ñ äîï. è èçì.); Íàëîãîâûé êîäåêñ ÐÔ, 2002. – ×. 2.

2. Áëàíê È.À. Óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ. – Êèåâ: Íèêà-Öåíòð, 1998.
3. Íèêîëàåâà Ñ.À. Îñîáåííîñòè ó÷åòà çàòðàò â óñëîâèÿõ ðûíêà: Ñèñòåìà «Äèðåêò-Êîñòèíã». – Ì.: Ôèíàíñû è

ñòàòèñòèêà, 1993.
4. Ïàâëîâà Ë.Í. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ. – Ì.: Ôèíàíñû; ÞÍÈÒÈ, 1998.
5. Êóêóðèíà È.Ò. Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. – Ì.: Þðèñòú, 2000.
6. Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí À.À. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíîå ïîñîáèå – Ì.: Èíôðà-Ì, 1999.
7. Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò: Òåîðèÿ è ïðàêòèêà: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ / Å.Ñ. Ñòîÿíîâà, È.Ò. Áàëàáàíîâ è äð. –

5-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. – Ì.: Ïåðñïåêòèâà, 2000.
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Тема 3.2. ФОРМИРОВАНИЕ ВЫРУЧКИ ОТ РЕАЛИЗАЦИИ ПРОДУКЦИИ
И ЦЕНОВАЯ ПОЛИТИКА ОРГАНИЗАЦИИ

Формирование выручки от продажи продукции организации
Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ èëè âûïîëíåííûå óñëóãè ÿâëÿþòñÿ êîíå÷íûì ïðîäóêòîì ïðîèçâîäñòâåííîãî

ïðîöåññà îðãàíèçàöèè è îñíîâîé ôîðìèðîâàíèÿ ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè. Èçãîòàâëèâàåòñÿ ïðîäóêöèÿ,
âûïîëíÿþòñÿ óñëóãè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêëþ÷åííûìè äîãîâîðàìè, ñîãëàñîâàííûìè çàäàíèÿìè ïî
àññîðòèìåíòó, êîëè÷åñòâó è êà÷åñòâó. Ïîýòîìó ïðè ïëàíèðîâàíèè îáúåìà ïðîäàæ îñíîâíîå çíà÷åíèå
ïðèäàåòñÿ ýòèì äîãîâîðàì è çàäàíèÿì. Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè îçíà÷àåò çàâåðøåíèå ïðîèç-
âîäñòâåííîãî öèêëà ïðåäïðèÿòèé, îïðåäåëåííóþ ñòàäèþ êðóãîîáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âîçâðàò
àâàíñèðîâàííûõ íà ïðîèçâîäñòâî ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè â äåíåæíóþ ôîðìó è íà÷àëî íîâîãî ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî öèêëà.

Îíà õàðàêòåðèçóåò âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ îðãàíèçàöèè êàê êîëè÷åñòâåííî, òàê è êà÷åñò-
âåííî. Ñ êîëè÷åñòâåííîé ñòîðîíû äàåòñÿ ïðåäñòàâëåíèå îá îáúåìàõ ïðîèçâîäñòâà â íàòóðàëüíîì è
äåíåæíîì âûðàæåíèè.

Êà÷åñòâåííàÿ ñòîðîíà ïðîÿâëÿåòñÿ â ïîòðåáèòåëüñêèõ ñâîéñòâàõ ïðîäóêöèè è óñëóã, òàê êàê îíè
íàõîäÿò ñâîèõ ïîòðåáèòåëåé. Ïðîäàæè ïðîäóêöèè ñîñòàâëÿþò îñíîâíóþ äîëþ â îáùèõ äîõîäàõ
îðãàíèçàöèè.

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøåé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèåé, âûðàæàþùåé äåíåæíûå
îòíîøåíèÿ ìåæäó ïîñòàâùèêàìè è ïîòðåáèòåëÿìè ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã. Â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè
ïðîèñõîäèò ñìåíà ôîðì ñòîèìîñòè ñ òîâàðíîé íà äåíåæíóþ è ñìåíà ñîáñòâåííèêîâ. Âûðó÷êà îò
ðåàëèçàöèè ñëóæèò îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ îðãàíèçàöèè.

Ñôîðìèðîâàííàÿ â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè âûðó÷êà ïîçâîëÿåò îðãàíèçàöèè îáåñïå÷èâàòü îáîðîò-
íûìè ñðåäñòâàìè ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà, âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûì áþä-
æåòîì, âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè, ïåðåä äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè è ðàáîòàþùèìè â îðãàíèçàöèè.

Èçìåíåíèÿ â îáúåìå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè îêàçûâàþò áîëüøîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëü-
òàòû äåÿòåëüíîñòè è íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè, ïîýòîìó ôèíàíñîâûé îòäåë îðãàíè-
çóåò åæåäíåâíûé îïåðàòèâíûé êîíòðîëü çà îòãðóçêîé è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè.

Îáúåì ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè è óñëóã âûñòóïàåò â âèäå ïîêàçàòåëÿ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, à âûðó÷êà
îò ïðîäàæè ÿâëÿåòñÿ êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì äåÿòåëüíîñòè, îöåíêîé åå ðàáîòû è îñíîâíûì èñòî÷íèêîì
äîõîäà. Ôîðìèðîâàíèå âàëîâîãî äîõîäà îðãàíèçàöèè íà÷èíàåòñÿ ñ îïðåäåëåíèÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè,
ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè è îêàçàííûõ óñëóã, ïðî÷åé ðåàëèçàöèè. Ïîýòîìó â
îò÷åòàõ îðãàíèçàöèè î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ñåé÷àñ íåò ïîêàçàòåëÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè, à åñòü
âûðó÷êà îò ïðîäàæ (äîõîä).

Âûðó÷êó îò ïðîäàæ ïðèçíàþò ïðè íàëè÷èè ñëåäóþùèõ óñëîâèé:
• ïðàâà íà ïîëó÷åíèå âûðó÷êè ïî äîãîâîðó;
• îïðåäåëåíèè ñóììû âûðó÷êè;
• óâåðåííîñòè óâåëè÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä îðãàíèçàöèè;
• ïåðåõîäå ïðàâà ñîáñòâåííîñòè;
• åñëè ðàñõîäû ïî îïåðàöèè îïðåäåëåíû.

Íà ðàçìåð âûðó÷êè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè îêàçûâàþò âëèÿíèå ñëåäóþùèå ôàêòîðû:
• â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà: îáúåì ïðîèçâîäñòâà, àññîðòèìåíò ïðîäóêöèè è óñëóã, ðèòìè÷íîñòü

âûïóñêà è äð.;
• â ñôåðå îáðàùåíèÿ: ïåðåõîäÿùèå îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ðèòìè÷íîñòü îòãðóçêè, ïîðÿäîê

îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ, ñîáëþäåíèå äîãîâîðíûõ óñëîâèé, óðîâåíü öåí è äð.;
• íå çàâèñÿùèå îò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè: ñâîåâðåìåííîñòü îïëàòû çà îòãðóæåííóþ ïðî-

äóêöèþ, ðàáîòà òðàíñïîðòà ïî ïåðåâîçêå ãîòîâîé ïðîäóêöèè è äð.
Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå îáúåìà ðåàëèçîâàííîé íà ñòîðîíó

ïðîäóêöèè, èñõîäÿ èç äåéñòâóþùèõ öåí îðãàíèçàöèè áåç íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ,
òîðãîâûõ è ñáûòîâûõ íàöåíîê.

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü è àêöèçû, õîòÿ è âêëþ÷àþòñÿ â öåíó òîâàðà, íî íå ïðèíàäëåæàò
ïðåäïðèÿòèþ è êàê êîñâåííûå íàëîãè ñðàçó ïîñòóïàþò â áþäæåò. Òîðãîâûå è ñáûòîâûå íàöåíêè íå
ÿâëÿþòñÿ äîõîäîì ïðåäïðèÿòèÿ-ïðîèçâîäèòåëÿ, îíè ïîñòóïàþò ïîñðåäíè÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì, ðåàëè-
çóþùèì ïðîäóêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ-ïðîèçâîäèòåëÿ. Ýêñïîðòíûå òàðèôû óïëà÷èâàþò ïðåäïðèÿòèÿ-
ýêñïîðòåðû, îíè íàïðàâëÿþòñÿ â áþäæåò è íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè.
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Ïðè ïîëó÷åíèè îðãàíèçàöèåé âûðó÷êè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå ýòè äîõîäû
ïåðåñ÷èòûâàþòñÿ â ðóáëè ïî òåêóùåìó êóðñó ðóáëÿ, ïóáëèêóåìîìó ÖÁ ÐÔ.

Ïðè îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé ïî ïðÿìîìó îáìåíó ïðîäóêöèåé âûðó÷êà ñ÷èòàåòñÿ ïî âðåìåíè
ïîñòóïëåíèÿ îáìåíèâàåìîé ïðîäóêöèè â îðãàíèçàöèþ èëè íà ìîìåíò âçàèìîçà÷åòà.

Âûðó÷êà îò âûïîëíåííûõ ðàáîò è îêàçàííûõ óñëóã çàâèñèò îò îáúåìà è ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàñöåíîê
è òàðèôîâ ïî êàæäîìó èõ âèäó.

Äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ è íåìàòå-
ðèàëüíûõ àêòèâîâ, öåííûõ áóìàã íå âêëþ÷àþòñÿ â ñîñòàâ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, íî âõîäÿò
â âàëîâûé äîõîä îðãàíèçàöèè (ðèñ. 3.2.1).

Èçìåíåíèå (±) îñòàòêîâ
ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà
ñêëàäå îðãàíèçàöèè

Ñðåäñòâà òðóäà Ïðåäìåòû òðóäà Òðóä

Ôîíäî-
îòäà÷à

Âåëè÷èíà
îñíîâíûõ

ôîíäîâ

Ìàòåðèàëî-
îòäà÷à

Âåëè÷èíà
èçðàñõîäî-

âàííûõ
ïðåäìåòîâ

òðóäà

Ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòü

òðóäà

×èñëåí-
íîñòü

ðàáîòàþ-
ùèõ

Âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ

Ãîòîâàÿ
ïðîäóêöèÿ

Ïîëóôàáðèêàòû
äëÿ ðåàëèçàöèè

Ðàáîòû è óñëóãè
ïðîìûøëåííîãî

õàðàêòåðà

Èçìåíåíèå (±) îñòàòêîâ
íåçàâåðøåííîãî

ïðîèçâîäñòâà

Òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ

Âàæíåéøèå âèäû
ïðîäóêöèè, ðàáîò,

óñëóã

Ïðî÷èå âèäû
òîâàðíîé

ïðîäóêöèè

Îòãðóæåííàÿ òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ

Îñíîâíàÿ
ïðîäóêöèÿ
ïî âèäàì

Ïðî÷àÿ
îòãðóæåííàÿ

ïðîäóêöèÿ

Èçìåíåíèå (±) îñòàòêîâ
îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ
ïî îòãðóçêå

Èçìåíåíèå (±) îñòàòêîâ
îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè,

íî íå îïëà÷åííîé

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ ïî îïëàòå

Ðèñ. 3.2.1. Ôîðìèðîâàíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ ïî ôàêòîðàì è ïîêàçàòåëÿì
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Äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæ âàæíîå çíà÷åíèå èìååò ïðèíÿòûé îðãàíèçàöèåé ìåòîä åå
ó÷åòà.

Ìåòîä ó÷åòà âûðó÷êè îò ïðîäàæ ïðîäóêöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ îðãàíèçàöèåé íà íåñêîëüêî ëåò,
èñõîäÿ èç çàêëþ÷àåìûõ äîãîâîðîâ è óñëîâèé äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì î
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è îò÷åòíîñòè âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ñ÷èòàåòñÿ ëèáî ïî ìåðå ïîñòóïëåíèÿ
îïëàòû çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò îðãàíèçàöèè, ëèáî ïî ìåðå îòãðóçêè ïðîäóêöèè,
âûïîëíåíèÿ ðàáîò è îêàçàíèÿ óñëóã è ïðåäúÿâëåíèþ ïîêóïàòåëþ èëè çàêàç÷èêó ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ
â ñóììå, óêàçàííîé â ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòàõ.

Ïî Íàëîãîâîìó êîäåêñó âûðó÷êà îò ïðîäàæ ñ÷èòàåòñÿ ïî ïåðåäà÷å ïðàâ ñîáñòâåííîñòè ïîêóïàòåëþ
ïðîäóêöèè. Äîõîäû îò ïðîäàæ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã ïðèçíàþòñÿ â òîì ïåðèîäå, â êîòîðîì îíè
èìåëè ìåñòî, íåçàâèñèìî îò ôàêòè÷åñêîãî ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èìóùåñòâà èëè èìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ.

Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ îïðåäåëåíèÿ îáúåìà è âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ÿâëÿþòñÿ:
• ïëàí-ãðàôèê âûïóñêà ãîòîâîé ïðîäóêöèè è îêàçàíèÿ óñëóã;
• ïîñòóïëåíèå ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàä îðãàíèçàöèè íàðàñòàþùèì èòîãîì;
• äàííûå ïî îòãðóçêå ïðîäóêöèè íàðàñòàþùèì èòîãîì;
• îòêàçû â îòãðóçêå ïðîäóêöèè;
• îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè, íå èìåþùåé ñáûòà;
• ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò è â êàññó çà îòãðóæåííóþ èëè âûäàííóþ

ñî ñêëàäà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ îðãàíèçàöèè íàðàñòàþùèì èòîãîì;
• äàííûå ïî îòãðóæåííîé, íî íå îïëà÷åííîé â ñðîê ïðîäóêöèè;
• óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
• ñóììà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê âçûñêàíèþ.

Методы расчета выручки от продажи продукции на предстоящий период
Ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîãî ïëàíà ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ìåòîäîâ ðàñ÷åòà âûðó÷êè îò ïðîäàæè

ïðîäóêöèè íà ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä:
• ìåòîä ïðÿìîãî ðàñ÷åòà (àññîðòèìåíòíûé);
• ìåòîä òîâàðíîãî áàëàíñà ñ ó÷åòîì ïåðåõîäÿùèõ îñòàòêîâ ïðîäóêöèè (ïî âñåìó îáúåìó);
• ïîôàêòîðíûé ìåòîä;
• ìåòîä ñóììàðíîãî ðàñ÷åòà (ýêñòðàïîëÿöèè).

Ïåðâûé ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ â îðãàíèçàöèÿõ ñ íåáîëüøîé íîìåíêëàòóðîé ïðîäóêöèè è êîðîòêèì
öèêëîì ïðîèçâîäñòâà, êîãäà íåò ïåðåõîäÿùèõ îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå èëè ýòè îñòàòêè
ïî ïåðèîäàì âðåìåíè ìåíÿþòñÿ íåçíà÷èòåëüíî. Çäåñü áîëüøîå çíà÷åíèå èìåþò óðîâåíü ðàçðàáîòêè
íîìåíêëàòóðû ïðîäóêöèè ïî âèäàì, ìàðêàì, ñîðòàì è ñîãëàñîâàíèå ñ çàêàç÷èêàìè èõ îáúåìà è öåí
íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä.

Ïî âòîðîìó ìåòîäó íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü:
1) îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã íà ïëàíèðóåìûé ãîä;
2) íà íà÷àëî íîâîãî ïåðèîäà îïðåäåëèòü îæèäàåìûå:

• îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå;
• îñòàòêè îòãðóæåííûõ òîâàðîâ, ñðîê îïëàòû êîòîðûõ íå íàñòóïèë;
• îñòàòêè òîâàðîâ, îòãðóæåííûõ, íî íå îïëà÷åííûõ â ñðîê;
• òîâàðû, íàõîäÿùèåñÿ íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè ó ïîêóïàòåëåé;

 3) íà êîíåö ïåðèîäà ðàññ÷èòàòü ïî íîðìàòèâàì:
• îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå;
• îñòàòêè îòãðóæåííûõ òîâàðîâ, ñðîê îïëàòû êîòîðûõ íå íàñòóïèë.

Ïëàíèðóåìûé îáúåì âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ðàâåí:

ÂÐïë = Îã.ï. íà íà÷àëî + ÃÏ – Îã.ï. íà êîíåö,

ãäå Îã.ï. íà íà÷àëî, Îã.ï. íà êîíåö – îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà íà÷àëî è íà êîíåö ïåðèîäà;
ÃÏ – âûïóñê ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ïðåäíàçíà÷åííîé ê ðåàëèçàöèè.

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ ïî òðåòüåìó ìåòîäó ðàñ÷åòà ó÷èòûâàåò â ïëàíèðóåìîì ïåðèîäå ôàêòè÷åñêèé
îáúåì ðåàëèçàöèè â áàçèñíîì ïåðèîäå è òå èçìåíåíèÿ, êîòîðûå ïëàíèðóþòñÿ â ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå.
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Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, êîððåêòèðóþùèìè îáúåì âûðó÷êè ÿâëÿþòñÿ:
• èçìåíåíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè;
• èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè;
• èçìåíåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ.

ÂÐïë = ÂÐáàç × Jîá × Jñòð × Jöåí,

ãäå ÂÐáàç – ôàêòè÷åñêàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè â áàçèñíîì ãîäó;
Jîá – èíäåêñà èçìåíåíèÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
Jñòð – èíäåêñ ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé â íîìåíêëàòóðå ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè;
Jöåí – èíäåêñ èçìåíåíèÿ öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî ÷åòâåðòîìó ìåòîäó îïðåäåëÿåòñÿ óêðóïíåííûì ìåòîäîì
ïóòåì ïðîãíîçèðîâàíèÿ òåìïîâ ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ îáúåìîâ âûðó÷êè íà îñíîâå àíàëèçà òåìïîâ çà
ïðåäûäóùèå ïåðèîäû âðåìåíè è ýêñïåðòíûõ îöåíîê ïî èõ ñîõðàíåíèþ èëè èçìåíåíèþ:

ÂÐïë = ÂÐáàç × Ê,

ãäå Ê – êîýôôèöèåíò ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ îáúåìîâ.
Ýòîò ìåòîä ìîæíî ïðèìåíÿòü â óñëîâèÿõ óñòîé÷èâîé ýêîíîìèêè.
Ïðîãíîçèðîâàíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè â ôèíàíñîâîì ïëàíå ñòðîèòñÿ íà óñòàíîâëåíèè ìèíè-

ìàëüíîãî, îïòèìàëüíîãî è ìàêñèìàëüíîãî îáúåìîâ. Äåëàåòñÿ ýòî ïðè ñîñòàâëåíèè ãèáêèõ ôèíàíñîâûõ
ñìåò.

Â îðãàíèçàöèÿõ ïðèìåíÿþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïðîäàæ:
• ýêñïåðòíûå ìåòîäû, îñíîâàííûå íà èñïîëüçîâàíèè îïûòà è çíàíèé ðóêîâîäèòåëåé;
• ñòàòèñòè÷åñêèå, îñíîâàííûå íà èññëåäîâàíèè òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè çà

ïðåäûäóùèå ãîäû;
• çàêëþ÷åíèå äîëãîñðî÷íûõ äîãîâîðîâ ôîðâàðäíîãî òèïà.

Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæ ïðîäóêöèè, ðàáîò è
óñëóã èìååò àíàëèç è ðàñ÷åò âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ñðîêîâ åå ïîãàøåíèÿ, ðàçìåðîâ
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè.

Â ïðàêòèêå ðàáîòû îðãàíèçàöèé îáû÷íî âûäåëÿþò ÷åòûðå âèäà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè:
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïî êîììåð÷åñêîìó êðåäèòó, ïî àâàíñàì çà òîâàðû â ñëó÷àå ïðåäîïëàòû,
ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòó, ïðî÷àÿ çàäîëæåííîñòü.

Ïî ñðîêàì ïîãàøåíèÿ âûäåëÿþò: íîðìàëüíóþ äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, ïðîñðî÷åííóþ (ñðîê
èíêàñàöèé êîòîðîé íàðóøåí) è áåçíàäåæíóþ.

Â öåëîì ìåæäó ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáúåìîì îòãðóçêè è èçìåíåíèåì îñòàòêîâ
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñóùåñòâóåò ñëåäóþùàÿ çàâèñèìîñòü:

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ = Ñóììà îòãðóçêè (ðåàëèçàöèè) + Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íà
íà÷àëî ïåðèîäà – Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íà êîíåö ïåðèîäà.

Äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íåîáõîäèìî çíàòü âûðó÷êó îò ïðîäàæè
ïðîäóêöèè, ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä è äëèòåëüíîñòü
ïåðèîäà åå îáîðîòà. Òàê êàê ýòè âåëè÷èíû âçàèìîçàâèñèìû, òî:

ÂÐ × Òäç
ÎÄÇ = –––––––––,

Ä

ãäå ÎÄÇ – ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ðóá.;
Òäç – ïåðèîä îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, äí.;
ÂÐ – âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, ðóá.;
Ä – äëèòåëüíîñòü êàëåíäàðíîãî ïåðèîäà, äí.

Ðóêîâîäñòâî îðãàíèçàöèè äîëæíî ñòðåìèòüñÿ ê ñîêðàùåíèþ ñðîêîâ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
ïðåäîñòàâëÿòü ëüãîòíûå óñëîâèÿ, ñêèäêè â ñëó÷àå áîëåå ðàííåé îïëàòû çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ,
ñîñòàâëÿòü ãðàôèêè ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé. Óïðàâëåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòüþ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ýòàïîì ïðè ïëàíèðîâàíèè ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà îòãðóæåííóþ
ïðîäóêöèþ, âûïîëíåííûå ðàáîòû è óñëóãè. Â ôèíàíñîâîì ïëàíå ñåé÷àñ ââåäåí ñïåöèàëüíûé ðàçäåë:
«Äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ è ïëàòåæè îðãàíèçàöèè», îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ íå äîïóñòèòü
èëè ñíèçèòü äåôèöèò ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.
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Проблемы регулирования дебиторской задолженности организации
×àñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïðîöåññå õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè

íåèçáåæíà, òàê êàê îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïðîäàâàòü ïðîäóêöèþ â êðåäèò. Òåîðåòè÷åñêè äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü äîëæíà íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä âûäåðæèâàòü ñëåäóþùåå ñîîòíîøåíèå:

Ñðåäíèé îñòàòîê
äåáèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè
ïî ïëàíó

Ñðåäíèé îñòàòîê
êðåäèòîðñêîé

çàäîëæåííîñòè
ïî ïëàíó

Îäíîäíåâíûå
çàòðàòû

Ïðèðîñò
îäíîäíåâíûõ çàïàñîâ

+

Îäíîäíåâíûé îáúåì ïðîäàæ
×= .

Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíà áûòü âûøå îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Òîãäà ó îðãàíèçàöèè âñåãäà áóäóò äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ åãî äåÿòåëüíîñòè è ðàñ÷åòîâ.
Âåëè÷èíà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ôàêòîðàìè:

• îáúåìàìè îáùèõ è êðåäèòíûõ ïðîäàæ è èõ ðàñïðåäåëåíèåì ìåæäó ïîêóïàòåëÿìè;
• ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ âðåìåíè çàäîëæåííîñòåé ïî êîììåð÷åñêîìó êðåäèòó è ïî

äðóãèì ïðè÷èíàì;
• ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâ ó ïîêóïàòåëåé ïðîäóêöèè, èõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ;
• îáåñïå÷åíèåì êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà;
• ñîñòîÿíèåì ðûíêà è êîíêóðåíöèåé íà ðûíêå ïðîäàæ;
• íàëè÷èåì äåíåã, íåîáõîäèìûõ îðãàíèçàöèè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðè ïðîäàæå

ïðîäóêöèè â êðåäèò.
Äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ñðîêîâ åå èíêàñàöèè íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü åå

îïòèìàëüíûé óðîâåíü èñõîäÿ èç îáúåìà ïðîäàæ, ïðåäîñòàâëÿåìîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
ïîñòàâùèêàìè ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. Íóæíî ñäåëàòü àíàëèç íåâîçâðàòîâ äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè, ðàñïðåäåëåíèå åå ïî ñðîêàì îáðàçîâàíèÿ, äîëè ïðîäëåííûõ ñòàðûõ âåêñåëåé â
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, áûëè ëè ïðèíÿòû â ðàñ÷åò ñêèäêè è äðóãèå óñëîâèÿ â ïîëüçó ïîòðåáèòåëÿ.

Âàæíî èçó÷èòü êà÷åñòâî è ëèêâèäíîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïðîøëîì è áóäóùåì ãîäó,
ðèñê íåâîçâðàùåíèÿ êðåäèòîâ.

Ñóùåñòâóþò äâà ñïîñîáà îöåíêè öåëåñîîáðàçíîñòè ïðèìåíåíèÿ îðãàíèçàöèåé êðåäèòíîé ïîëèòèêè
ïðè ïðîäàæå ïðîäóêöèè. Ïåðâûé ñïîñîá îñíîâàí íà ðàñ÷åòå îáúåìà çàòðàò ïî ïîääåðæàíèþ çàïëàíè-
ðîâàííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ýòè çàòðàòû îïðåäåëÿþòñÿ óìíîæåíèåì ñðåäíåé âåëè÷èíû
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà äîëþ ïåðåìåííûõ çàòðàò â îáúåìå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è íà öåíó
êàïèòàëà, èíâåñòèðîâàííîãî â äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü. Çàòåì ê ýòîé âåëè÷èíå ìîãóò ïðèáàâ-
ëÿòüñÿ ðàñõîäû ïî àíàëèçó ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êëèåíòà è íà ñáîðû ïðîñðî÷åííûõ ïëàòåæåé, åñëè
îíè ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä.

Âòîðîé ñïîñîá îñíîâàí íà ðàñ÷åòå óâåëè÷åíèÿ èëè ñíèæåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
ôîðìóëå:

Jê.äç × Îðï + Ó (Êîá.ä.ç × ΔÎðï),

ãäå Jê.äç – èçìåíåíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
Îðï – áàçîâûé îäíîäíåâíûé îáúåì ïðîäàæè ïðîäóêöèè;
Ó – óäåëüíûé âåñ ïåðåìåííûõ çàòðàò â âûðó÷êå;
Êîá.ä.ç – êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
ΔÎðï – ñíèæåíèå èëè óâåëè÷åíèå îäíîäíåâíîãî îáúåìà ïðîäàæè ïðîäóêöèè.

Ðàñ÷åòû ýòîé âåëè÷èíû ñîïîñòàâëÿþò ñ áàçîâûì ïåðèîäîì ïî îáúåìó çàòðàò íà ïîääåðæàíèå
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïî îáúåìó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè îðãà-
íèçàöèè. Äëÿ ñðàâíåíèÿ ìîæíî ðàññìîòðåòü êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè ïî âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè:

Îáîðà÷èâàåìîñòü Ñðåäíÿÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â ïëàíèðóåìîì ãîäó
äåáèòîðñêîé = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

çàäîëæåííîñòè ïî ïëàíó Îäíîäíåâíàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî ïëàíó

Ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæåò ñðàâíèâàòüñÿ ñ áàçîâûì ïåðèîäîì, ñî ñðåäíèì ïî àíàëîãè÷íîé îðãàíè-
çàöèåé, ÷òîáû îïðåäåëèòü óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè, âîçìîæíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ ñêèäîê èëè íàäáàâîê ê öåíàì â çàâèñèìîñòè îò ñðîêîâ îïëàòû çà îòãðóæåííóþ
ïðîäóêöèþ.
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Ценовая политика организации на различных рынках сбыта,
ее влияние на финансовые результаты

Îäíèì èç ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ îáúåì âûðó÷êè îò ïðîäàæ, ÿâëÿåòñÿ ïîëèòèêà öåíîîáðàçîâàíèÿ
íà ïðîäóêöèþ.

Ïîëèòèêà öåíîîáðàçîâàíèÿ â îðãàíèçàöèÿõ â óñëîâèÿõ ðûíêà áàçèðóåòñÿ íà èçäåðæêàõ ïðîèç-
âîäñòâà, íà îáúåìàõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ïðîäóêöèè, ñóùåñòâóþùåé êîíêóðåíöèè íà ðûíêàõ ñáûòà.

Ïîýòîìó îðãàíèçàöèÿ ñíà÷àëà óñòàíàâëèâàåò èñõîäíóþ öåíó, à çàòåì åå êîððåêòèðóåò ñ ó÷åòîì
äåéñòâóþùèõ âíåøíèõ ôàêòîðîâ ðûíêà.

Âñå îðãàíèçàöèè, êðîìå òåõ, êîòîðûå ïðîäàþò óíèôèöèðîâàííûå èçäåëèÿ íà ðûíêàõ ñ âûñîêèì
óðîâíåì êîíêóðåíöèè, ðàñïîëàãàþò îïðåäåëåííîé ñòåïåíüþ ñâîáîäû â óñòàíîâëåíèè öåí íà ñâîþ
ïðîäóêöèþ è ïîýòîìó ñòàëêèâàþòñÿ ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ïî óðîâíþ öåí.

Öåíà – ýòî äåíåæíîå âûðàæåíèå ñòîèìîñòè è ïîòðåáèòåëüñêîé ñòîèìîñòè òîâàðà, ïîýòîìó íå
òîëüêî îòðàæàåò âíóòðåííèå è âíåøíèå ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, íî è âëèÿåò íà íèõ.

Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñèñòåìà öåí êëàññèôèöèðóåòñÿ ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ: ïî ñôåðå îáñëóæèâàíèÿ
ýêîíîìèêè ñòðàíû, ïî ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â ðåãóëèðîâàíèè öåí, ïî óðîâíÿì öåíî-
îáðàçîâàíèÿ, ïî ñïîñîáó ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñ÷åòà öåíû, ïî õàðàêòåðó ïðåäîñòàâëÿåìîé èíôîðìàöèè
è ò.ä. (ðèñ. 3.2.2).

Ðèñ. 3.2.2. Ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ öåíû â ïðîöåññå äâèæåíèÿ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã
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Öåíà ïðè ôîðìèðîâàíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè âûïîëíÿåò íåñêîëüêî ôóíêöèé:
• ó÷åòíóþ – ñëóæèò ñðåäñòâîì ó÷åòà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî

è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà;
• ñòèìóëèðóþùóþ – âûñîêèå öåíû ñòèìóëèðóþò âûïóñê êîíêðåòíîé ïðîäóêöèè;
• ðàñïðåäåëèòåëüíóþ – îòêëîíåíèå öåíû äàííîé îðãàíèçàöèè îò ñðåäíèõ ñëîæèâøèõñÿ öåí

îòðàæàåò íàïðàâëåíèå ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè â ïîëüçó èëè ïðîèçâîäèòåëÿ, èëè ïîòðåáèòåëÿ;
• ðåãóëèðóþùóþ – ó÷èòûâàåò ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà êîíêðåòíóþ ïðîäóêöèþ è çàêîí äåíåæ-

íîãî îáðàùåíèÿ.
Òàêèì îáðàçîì, êîíêóðåíöèÿ âûðàâíèâàåò öåíû è ïðåäåëüíûå èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà, ïîçâîëÿåò

äîñòè÷ü ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ.
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Öåíîîáðàçóþùèå ôàêòîðû ñ íåêîòîðîé äîëåé óñëîâíîñòè ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû:
• ïåðâè÷íûå ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà âåëè÷èíó ñòîèìîñòè òîâàðà â ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî

ïðîèçâîäñòâà;
• âòîðè÷íûå ôàêòîðû, ñâÿçàííûå ñ âíåøíèìè óñëîâèÿìè è äåéñòâèåì çàêîíà ñòîèìîñòè, –

âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè, íåóñòîé÷èâîñòü âàëþòíîé ñôåðû ìèðîâîãî õîçÿéñòâà, ìîíîïî-
ëèçàöèÿ îòäåëüíûõ ñôåð ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà, ñîîòíîøåíèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà
êîíêðåòíóþ ïðîäóêöèþ.

Îñíîâíûå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âîçìîæíîñòè êîíêðåòíîé îðãàíèçàöèè ïðè óñòàíîâëåíèè öåí
íà ñâîþ ïðîäóêöèþ, ñëåäóþùèå:

• ïîâåäåíèå ïîòðåáèòåëåé ïðîäóêöèè íà ðûíêå òîâàðîâ;
• ìîäåëü ðûíêà, ãäå ó÷àñòâóåò ïðåäïðèÿòèå;
• êîëè÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà;
• ïîâåäåíèå ãîñóäàðñòâà â îáëàñòè öåíîîáðàçîâàíèÿ.

Íî êðîìå ôàêòîðîâ è òèïîâ ðûíêîâ îðãàíèçàöèè ïðè öåíîîáðàçîâàíèè ìîãóò ïîñòàâèòü ïåðåä
ñîáîé îäíó èç ñëåäóþùèõ çàäà÷:

• îáåñïå÷èòü âûæèâàåìîñòü îðãàíèçàöèè ïðè áîëüøîì êîëè÷åñòâå êîíêóðåíòîâ-ïðîèçâî-
äèòåëåé (òîãäà ïðèáåãàþò ê öåíîâûì óñòóïêàì);

• ïîëó÷èòü ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëü (èíîãäà äåëàåòñÿ îöåíêà ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà);
• çàâîåâàòü ëèäåðñòâî íà ðûíêå ñáûòà (òîãäà èäóò íà ñíèæåíèå öåí);
• çàâîåâàòü ëèäåðñòâî ïî ïîêàçàòåëÿì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè (íàïðèìåð, ïîâûñèòü äîëãîâå÷íîñòü

øèí è îäíîâðåìåííî ïîâûñèòü öåíû íà íèõ).
Ïîëèòèêà öåíîîáðàçîâàíèÿ îðãàíèçàöèè îêàçûâàåò ïðÿìîå âëèÿíèå íà ðàçìåð åå ïðèáûëè è

ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ïîýòîìó öåíîîáðàçîâàíèåì íåîáõîäèìî óïðàâëÿòü. Ôèíàíñîâûå è èíûå öåëè
ïîëèòèêè öåíîîáðàçîâàíèÿ îðãàíèçàöèè ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Öåëè Ïîäöåëè Õàðàêòåð öåëè Óðîâåíü öåí

Óëó÷øèòü ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå

Óâåëè÷èòü îáúåì âûðó÷êè
îò ðåàëèçàöèè

Ñîõðàíèòü äåÿòåëüíîñòü îð-
ãàíèçàöèè íà îïðåäåëåííîì
óðîâíå

Ïîâûñèòü êà÷åñòâî
ïðîäóêöèè

Ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèáûëü.
Áûñòðî ïîëó÷èòü ôèíàíñî-
âûå ðåñóðñû äëÿ ðàçâèòèÿ

Ìàêñèìèçèðîâàòü ñáûò,
äîñòè÷ü îïðåäåëåííîé äîëè
ðûíêà ïî äàííîé ïðîäóêöèè

Îáåñïå÷èòü îêóïàåìîñòü
çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî
è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè

Îáåñïå÷èòü è ñîõðàíèòü
ëèäåðñòâî ïî ïîêàçàòåëÿì
êà÷åñòâà

Êðàòêîñðî÷íûé

Äîëãîñðî÷íûé

Êðàòêîñðî÷íûé

Äîëãîñðî÷íûé

Âûñîêèé

Íèçêèé

Íèçêèé, ÷òîáû ïîêðûòü
çàòðàòû

Âûñîêèé, ÷òîáû ïîêðûòü
çàòðàòû íà ÍÈÎÊÐ

Методы расчета цен на продукцию
Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ìåòîäîâ óñòàíîâëåíèÿ öåíû. Èõ ïðèìåíåíèå çàâèñèò îò ïîëèòèêè îðãà-

íèçàöèè íà ðûíêàõ ïðîäàæ êîíêðåòíûõ èçäåëèé.
1. Â íàøåé ñòðàíå íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíî çàòðàòíîå öåíîîáðàçîâàíèå, îñíîâàííîå íà èçäåðæêàõ

ïðîèçâîäñòâà, êîãäà öåíà ïðåäëîæåíèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ íà áàçå ðàñ÷åòíîé êàëüêóëÿöèè ñåáåñòîè-
ìîñòè ïðîäóêöèè è «öåëåâîé» íîðìû ïðèáûëè. Íàïðèìåð:

Ñ
Ö = –––––––––,

1 – Êïðèá

ãäå Ñ – ïëàíèðóåìàÿ èëè ôàêòè÷åñêàÿ ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü èçäåëèÿ, ðóá.;
Êïðèá – ïðèíÿòàÿ äîëÿ ïðèáûëè â öåíå èçäåëèÿ, êîýôô.

Ìåòîä îïðåäåëåíèÿ öåíû íà áàçå ñîêðàùåííûõ (ïðåäåëüíûõ) çàòðàò ó÷èòûâàåò òîëüêî òå çàòðàòû,
êîòîðûå èìåþò íåïîñðåäñòâåííîå îòíîøåíèå ê ïðîèçâîäñòâó êîíêðåòíîé ïðîäóêöèè, à â çíàìåíàòåëå
áåðåòñÿ êîýôôèöèåíò ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà â öåíå èçäåëèÿ:

Ñïåð
Ö = –––––––––,

1 – Êì.ä
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ãäå Ñïåð – ïëàíèðóåìûå ïåðåìåííûå çàòðàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè, ðóá.;
Êì.ä – äîëÿ ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà â öåíå ïðîäóêöèè, êîýôô.

Åñëè èçâåñòíû îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è ñóììà ïåðåìåííûõ èçäåðæåê äëÿ ýòîãî îáúåìà, òî
ìîæíî îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà â âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè:

Ñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè – Ïåðåìåííûå èçäåðæêè
Êìàðæèíàëüíîãî äîõîäà = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Äàííîå îòíîøåíèå ïîêàçûâàåò äîëþ ïîêðûòèÿ ïîñòîÿííûõ èçäåðæåê â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè. Çíàÿ ôîðìóëó ðàñ÷åòà áåçóáûòî÷íîñòè ðåàëèçàöèè, ìîæíî îïðåäåëèòü
íåîáõîäèìóþ öåíó ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè äëÿ ïîëó÷åíèÿ çàäàííîé âåëè÷èíû ïðèáûëè ïðè ïëàíîâîé
âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Öåíà èçäåëèÿ ïðè áåçóáûòî÷íîñòè ðåàëèçàöèè (ìèíèìàëüíàÿ) ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà ïî ôîðìóëå:

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â òî÷êå áåçóáûòî÷íîñòè
Öåíà èçäåëèÿ = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Êîëè÷åñòâî ïðîäóêöèè â òî÷êå áåçóáûòî÷íîñòè

Ïðè çàäàííîì (ïëàíèðóåìîì) îáúåìå ïðèáûëè ìîæíî îïðåäåëèòü íåîáõîäèìóþ öåíó ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè ïî ôîðìóëå:

Ïðåäïîëàãàåìàÿ Ïëàíèðóåìûå çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî
Öåíà ïðèáûëü + è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè

ïðåäëîæåíèÿ = ———————————————————————————––.
èçäåëèÿ Êîëè÷åñòâî ïëàíèðóåìîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà

è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ðàçíîâèäíîñòüþ çàòðàòíîãî ìåòîäà ÿâëÿþòñÿ àãðåãàòíûé, ïàðàìåòðè÷åñêèé è íîðìàòèâíûå ìåòîäû
óñòàíîâëåíèÿ öåíû íà àíàëîãè÷íóþ íîâóþ èëè ìîäåðíèçèðîâàííóþ ïðîäóêöèþ. Öåíà îïðåäåëÿåòñÿ
ñóììèðîâàíèåì öåí íà îòäåëüíûå êîíñòðóêòèâíûå ýëåìåíòû èçäåëèÿ, êîãäà ðàçðàáàòûâàþòñÿ ïðîåêò-
íûå íîðìàòèâû çàòðàò ýòèõ ýëåìåíòîâ ïî óêðóïíåííûì ñòàòüÿì êàëüêóëÿöèè.

2. Âòîðàÿ ãðóïïà îáúåäèíÿåò ìåòîäû, îñíîâàííûå íà äåéñòâóþùèõ öåíàõ. Ýòî ïàðàìåòðè÷åñêèå,
áàëëüíûå ìåòîäû è ìåòîäû óäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé. Ïðèìåíÿþòñÿ îíè ïðè ïðîåêòèðîâàíèè íîâîé è
ìîäåðíèçèðîâàííîé ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ àíàëîãè÷íà ðàíåå âûïóñêàåìîé, íî èìååò íîâûå ïîòðå-
áèòåëüñêèå ñâîéñòâà èëè óëó÷øåííîå êà÷åñòâî.

Òîãäà íîâàÿ öåíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðîèçâåäåíèåì îáùåé ñóììû áàëëüíûõ îöåíîê èçäåëèÿ ñ ó÷åòîì
èõ ïîòðåáèòåëüñêèõ ñâîéñòâ íà ñòîèìîñòü îäíîãî áàëëà. Äàííûå ìåòîäû èñïîëüçóþòñÿ ïðè ïðîåêòè-
ðîâàíèè èçäåëèé, â âèäå äîïîëíåíèÿ ê çàòðàòíîìó ìåòîäó.

3. Òðåòüÿ ãðóïïà ìåòîäîâ îïðåäåëåíèÿ öåí îðèåíòèðîâàíà íà óðîâåíü ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ.
Èçìåíåíèå öåí ñòàâèòñÿ â çàâèñèìîñòü îò èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ñïðîñà íà òîâàð òàêèì îáðàçîì, ÷òî
öåíà óâåëè÷èâàåòñÿ â òîò ìîìåíò, êîãäà ñïðîñ îòíîñèòåëüíî âûñîê è óìåíüøàåòñÿ, êîãäà îí îñëà-
áåâàåò, è ýòî íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî òîâàðà â îáîèõ ýòèõ ñëó÷àÿõ îñòàþòñÿ
íåèçìåííûìè.

Ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà – ýòî ñòåïåíü ÷óâñòâèòåëüíîñòè ñïðîñà íà îïðåäåëåííûé òîâàð ê èçìåíåíèþ
öåíû ýòîãî òîâàðà. Êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ óâåëè÷èòñÿ
(óìåíüøèòñÿ) ñïðîñ ïðè óìåíüøåíèè (óâåëè÷åíèè) öåíû íà äàííûé òîâàð íà 1%:

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå îáúåìà ñïðîñà, %
Jñïðîñà = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå öåíû òîâàðà, %

Äëÿ èçó÷åíèÿ è ïëàíèðîâàíèÿ àññîðòèìåíòà ïðîäàæ ñòðîèòñÿ êîððåëÿöèîííàÿ ìàòðèöà àññîð-
òèìåíòà ïðîäóêöèè.

4. Ñëåäóþùàÿ ãðóïïà ìåòîäîâ îðèåíòèðîâàíà íà óðîâåíü ïðåäëîæåíèÿ òîâàðîâ è êîíêóðåíöèè,
òàê êàê êðîìå ôàêòîðîâ ñïðîñà íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå è äåéñòâèÿ êîíêóðåíòîâ.

Ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ ê öåíå òîâàðà – ýòî ñòåïåíü ÷óâñòâèòåëüíîñòè ïðåäëîæåíèÿ ê èçìå-
íåíèþ öåíû òîâàðà. Êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ ïî öåíå ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî
ïðîöåíòîâ óâåëè÷èòñÿ (óìåíüøèòñÿ) ïðåäëîæåíèå òîâàðà ïðè óâåëè÷åíèè (óìåíüøåíèè) åãî öåíû
íà 1%:

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå ïðåäëîæåíèÿ òîâàðà, %
Jïðåäëîæåíèÿ = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå öåíû òîâàðà, %
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Âëèÿíèå ôàêòîðà êîíêóðåíöèè ïðè óñòàíîâëåíèè öåíû çàâèñèò îò òèïà è ñòðóêòóðû ðûíêà, ò.å. îò
÷èñëà è òèïà îðãàíèçàöèé, ðàáîòàþùèõ íà ðûíêå:

• ìåòîä «ñíÿòèÿ ñëèâîê», êîãäà óñòàíàâëèâàåòñÿ âûñîêàÿ öåíà, êîòîðóþ ìîæíî çàïðîñèòü, à
ïîòîì, êîãäà ñïðîñ óìåíüøèòñÿ, – ñíèçèòü öåíó;

• äåìïèíãîâûé ìåòîä âíåäðåíèÿ íà ðûíîê ñáûòà, êîãäà óñòàíàâëèâàåòñÿ ìèíèìàëüíàÿ öåíà è
òåì ñàìûì çàâîåâûâàåòñÿ áîëüøîé ðûíîê;

• ìåòîä, ó÷èòûâàþùèé êà÷åñòâî òîâàðà (âûñîêîå, ñðåäíåå, íèçêîå) ÷åðåç íàäáàâêè è ñêèäêè
öåí;

• ìåòîä, ñòèìóëèðóþùèé ïðèîáðåòåíèå ïðîäóêöèè, êîãäà îäíîâðåìåííî ïðåäëàãàþòñÿ ñîïóò-
ñòâóþùèå òîâàðû, óñëóãè;

• ìåòîä óñòàíîâëåíèÿ öåíû ïî ãåîãðàôè÷åñêîìó ïðèçíàêó, ò.å. ñ âêëþ÷åíèåì ðàñõîäîâ ïî
äîñòàâêå òîâàðîâ èëè óñòàíîâëåíèå öåí ïî çîíàì;

• ìåòîä óñòàíîâëåíèÿ öåí ñî ñêèäêàìè è çà÷åòàìè, êîãäà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ñêèäêè çà ïëàòåæ
íàëè÷íûìè äåíüãàìè, ñêèäêè çà êîëè÷åñòâî ïîêóïàåìîãî òîâàðà, ñåçîííûå ñêèäêè;

• ìåòîä äèñêðèìèíàöèîííûõ öåí, êîãäà ïðåäïðèÿòèå äëÿ ðàçíûõ êëèåíòîâ óñòàíàâëèâàåò
ðàçíûå öåíû.

Öåíó ïî ïåðèîäàì âðåìåíè ìîæíî êîððåêòèðîâàòü ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé:
 à1  á1 â1

Ö1 = Ö0 × (À –– + Á –– + Â –– + Ï),
 à0  á0 â0

ãäå Ö0, Ö1 – öåíà ïðîäóêöèè â ìîìåíò åå ðàñ÷åòà è ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííûõ ôàêòîðîâ;
À, Á, Â, Ï – äîëè â öåíå ïðîäóêöèè â ìîìåíò ðàñ÷åòà, ñîîòâåòñòâåííî ðàñõîäîâ íà ïîêóïêó ñûðüÿ

è ìàòåðèàëîâ, çàðàáîòíîé ïëàòû ñ ïðî÷èõ ðàñõîäîâ, ïðèáûëè (À + Á + Â + Ï = 1);
à0, à1 – ñðåäíÿÿ öåíà ïîêóïêè ìàòåðèàëîâ â ìîìåíò ðàñ÷åòà öåíû è ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè;
á0, á1 – ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáîòíèêîâ â ìîìåíò ðàñ÷åòà öåíû è ñ ó÷åòîì èíäåêñàöèè;
â0, â1 – ñðåäíèå òàðèôû íà óñëóãè â ìîìåíò ñîñòàâëåíèÿ öåíû è ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè.

Основные виды, формы, методы платежей и документы, используемые при расчетах
за отгружаемую продукцию

Â ïðîöåññå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ìåæäó îðãàíèçàöèÿìè âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü îðãàíèçàöèè
ïëàòåæíîãî îáîðîòà ÷åðåç ïðîèçâîäñòâî äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ. Âàæíûì çäåñü ÿâëÿåòñÿ âûáîð âèäîâ,
ôîðì è ìåòîäîâ âåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ.

Ïëàòåæíûé îáîðîò – ýòî ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ (áåçíàëè÷íûõ è íàëè÷íî-äåíåæíûõ) ðàñ÷åòîâ,
îáðàçóþùèõñÿ â ðåçóëüòàòå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåã â êà÷åñòâå ñðåäñòâ ïëàòåæà.

Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îðãàíèçàöèè îñóùåñòâëÿþò ðàñ÷åòû â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå, ïóòåì çàïèñåé
ïî ñ÷åòàì â áàíêàõ, ïðè ïåðå÷èñëåíèè ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà íà ñ÷åò èõ ïîëó÷àòåëÿ, à òàêæå
ïóòåì çà÷åòà âçàèìíûõ òðåáîâàíèé.

Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû ïî ñðàâíåíèþ ñ íàëè÷íî-äåíåæíûìè ñîêðàùàþò èçäåðæêè îáðàùåíèÿ, òàê
êàê îòïàäàåò íåîáõîäèìîñòü â ïå÷àòàíèè, ïåðåâîçêå è õðàíåíèè äåíåã. Êðîìå òîãî, ïðè áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòàõ ñîñðåäîòî÷èâàþòñÿ çíà÷èòåëüíûå ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà â áàíêå è âñåé ôèíàíñîâî-
êðåäèòíîé ñèñòåìå, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ êðåäèòîâàíèÿ. Â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ âûÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèé, âûïîëíåíèå èìè äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ñóùåñòâóþò ñëåäóþùèå âèäû áåçíàëè÷íîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ:
1) êëàññè÷åñêèé. Ñîñòîèò â ïîðó÷åíèè þðèäè÷åñêîãî èëè ôèçè÷åñêîãî ëèöà, äàâàåìîì áàíêó,

ñïèñàòü ñî ñ÷åòà äàííîãî ëèöà îïðåäåëåííóþ ñóììó è çàïèñàòü åå íà ñ÷åò äðóãîãî þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà;

2) ðàñ÷åòû ñ ïîìîùüþ âåêñåëåé è èì ïîäîáíûõ áåçóñëîâíûõ äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ.
Âåêñåëü – öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ íè÷åì íåîáóñëîâëåííîå îáÿçàòåëüñòâî âåêñåëåäàòåëÿ

(ïðîñòîé âåêñåëü) ëèáî èíîãî óêàçàííîãî â âåêñåëå ïëàòåëüùèêà (ïåðåâîäíîé âåêñåëü) âûïëàòèòü
ïî íàñòóïëåíèè ïðåäóñìîòðåííîãî âåêñåëåì ñðîêà îïðåäåëåííóþ ñóììó âëàäåëüöó âåêñåëÿ – âåê-
ñåëåäåðæàòåëþ (Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÐÔ).

Êðåäèòíûå êàðòî÷êè áàíêîâ – îðãàíèçàöèè ïîëíîñòüþ ðàñïîðÿæàþòñÿ âñåìè ñðåäñòâàìè, õðàíÿ-
ùèìèñÿ íà èõ ñ÷åòàõ. Ýòî ïîëîæåíèå äåéñòâóåò, ïîêà ñðåäñòâ äîñòàòî÷íî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëà-
òåæåé.
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Ìåòîäû îñóùåñòâëåíèÿ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìîãóò áûòü ðàçíûìè â çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìè-
÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ïëàíîâûìè ïëàòåæàìè èñïîëüçóþò ïðåäïðèÿòèÿ-
ïðîäàâöû, îòïóñêàþùèå ñâîèì ïîêóïàòåëÿì ïðîäóêöèþ ïðèìåðíî ñ îäèíàêîâîé ïåðèîäè÷íîñòüþ è â
îòíîñèòåëüíî îäèíàêîâûõ îáúåìàõ.

Ïî ñîãëàñîâàíèþ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè îðãàíèçóþòñÿ ðàñ÷åòû ïóòåì çà÷åòà âçàèìíûõ òðåáîâàíèé,
âçàèìíûõ çàäîëæåííîñòåé. Ñóùåñòâóþò áàðòåðíûå çà÷åòíûå îïåðàöèè, êîãäà òîâàðíàÿ ôîðìà çàìå-
ùàåò äåíåæíóþ. Òî åñòü, êîãäà ïðåäïðèÿòèÿ îñóùåñòâëÿþò âçàèìíóþ ïîñòàâêó òîâàðîâ, îêàçûâàþò
äðóã äðóãó óñëóãè, îíè ïîãàøàþò ðàâíûå ñóììû, íå ïðèáåãàÿ ê ïåðåâîäó äåíåã ñî ñ÷åòà íà ñ÷åò.

Äëÿ ñíÿòèÿ íàïðÿæåííîñòè ïî îïëàòå ðåêîìåíäóåòñÿ îñóùåñòâëÿòü ôàêòîðèíã. Ïîä ôàêòîðèíãîì
ïðèíÿòî ïîíèìàòü òîðãîâî-êîìèññèîííóþ òîðãîâëþ, ïîñðåäñòâîì êîòîðîé ïðåäïðèÿòèå-ïîñòàâùèê
ïåðåóñòóïàåò áàíêó èëè ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè ïðàâî ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà ïî ñ÷åòàì çà òîâàðû è
óñëóãè. Êðåäèòíûå ðåñóðñû êîìïàíèé èëè áàíêîâ âîçìåùàþò îðãàíèçàöèÿì-ïîñòàâùèêàì îáîðîòíûå
ñðåäñòâà, èììîáèëèçîâàííûå â ðàñ÷åòû, ÷òî ïîçâîëÿåò îðãàíèçàöèÿì íå îñòàíàâëèâàòü ïðîèçâîäñòâî.
Çàäà÷åé áàíêîâ è ôàêòîðèíãîâûõ êîìïàíèé ÿâëÿåòñÿ âçûñêàíèå äîëãà.

Òàêèì îáðàçîì, áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû çàâèñÿò îò ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé.

Îäíèì èç íàïðàâëåíèé ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà ÿâëÿåòñÿ óñêîðåíèå äåíåæíûõ
ðàñ÷åòîâ, ñâÿçàííîå ñ äâèæåíèåì îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè, ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ è äåíåã.

Êðèòåðèè ýôôåêòèâíîñòè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ÷àñòè.
Ïåðâàÿ ÷àñòü – ïîñòàâùèê îòãðóæàåò ïðîäóêöèþ, âûïèñûâàåò è ñäàåò â áàíê ïëàòåæíûå äîêóìåíòû,

êîòîðûå ïåðåñûëàþòñÿ â áàíê ïîêóïàòåëÿ.
Âòîðàÿ ÷àñòü âêëþ÷àåò äâèæåíèå äåíåã, êîãäà îíè ïåðåñûëàþòñÿ èç áàíêà ïîêóïàòåëÿ â áàíê

ïîñòàâùèêà, ãäå çà÷èñëÿþòñÿ íà åãî ñ÷åò. Ýòî ìîãóò áûòü ñïîñîáû ïåðåâîäà äåíåã ïî ïî÷òå, ïî
òåëåãðàôó, ýëåêòðîííûé ïëàòåæ, ðàçâèòèå êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ìåæäó áàíêàìè.

Ïîä ôîðìîé áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ïîíèìàåòñÿ îïðåäåëåííûé âèä ðàñ÷åòíîãî äîêóìåíòà ñ õàðàê-
òåðíûì äëÿ ýòîãî äîêóìåíòà ïîðÿäêîì äîêóìåíòîîáîðîòà, ìåñòîì ïëàòåæà, ïîðÿäêîì äâèæåíèÿ äåíåã,
âçàèìíîãî êîíòðîëÿ, ýêîíîìè÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ.

Ñîñòàâíûìè ÷àñòÿìè ìåõàíèçìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ÿâëÿþòñÿ ïðèìåíÿåìûå ðàñ÷åòíûå äîêó-
ìåíòû, îòâåòñòâåííîñòü áàíêîâ è îðãàíèçàöèé çà íàðóøåíèå ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû, ñ÷åòà ïðåä-
ïðèÿòèé â áàíêå.

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèÿìè èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå äîêóìåíòû: ïëà-
òåæíûå ïîðó÷åíèÿ, ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ-ïîðó÷åíèÿ, àêêðåäèòèâû, ÷åêè.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ïîíÿòèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè è ïðèáûëè îðãàíèçàöèè
2. Ôîðìèðîâàíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ, åå ñîñòàâ, ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó.
3. Ìåòîäû ôîðìèðîâàíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæ.
4. Ìåòîäû óïðàâëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îðãàíèçàöèè, ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè

ðåçóëüòàòàìè.
5. Ïðîáëåìû óïðàâëåíèÿ äåíåæíûì îáîðîòîì, ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
6. Öåíîâàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ íà ðàçëè÷íûõ ðûíêàõ ñáûòà, åå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ðàáîòû

îðãàíèçàöèè.
7. Âèäû öåí, èõ õàðàêòåðèñòèêà, ìåòîäû ðàñ÷åòà, âçàèìîñâÿçü ñ çàòðàòàìè íà ïðîèçâîäñòâî è âíåøíèìè

ôàêòîðàìè.
8. Îñíîâíûå ôîðìû è ìåòîäû ïëàòåæåé è äîêóìåíòû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ çà îòãðóæàåìóþ ïðîäóêöèþ. Èõ

ïðèìåíåíèå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
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Раздел 4
ОБЕСПЕЧЕНИЕ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ

И ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

Тема 4.1. ФОРМИРОВАНИЕ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ, ПРИБЫЛИ
И РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

Понятия и виды денежных доходов, накоплений, прибыли и их функции в организации
Äëÿ óïðàâëåíèÿ è ïëàíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè

íåîáõîäèìî ðàçãðàíè÷èòü òàêèå êàòåãîðèè, êàê äîõîä, äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ è ïðèáûëü îðãàíèçàöèè.
Âñå îíè õàðàêòåðèçóþò óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè, ðåçóëüòàòû è èñòî÷íèêè ïðîèçâîä-
ñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé, ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, âûïîëíÿþò ñâîþ ðîëü è ôóíêöèè â ôîðìèðî-
âàíèè è ðàñïðåäåëåíèè äîõîäà îò ýòèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.

Äîõîä îðãàíèçàöèè – ýòî äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, óñëóã,
ðåàëèçàöèè èìóùåñòâà, öåííûõ áóìàã, äîõîäû îò îïåðàöèé ñ ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè, èíûå âíåðåà-
ëèçàöèîííûå è ÷ðåçâû÷àéíûå äîõîäû.

Äîõîäû ïðèçíàþòñÿ ïðè íàëè÷èè ñëåäóþùèõ óñëîâèé:
• îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ýòîãî äîõîäà;
• ñóììà äîõîäîâ ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà;
• åñòü óâåðåííîñòü, ÷òî ïðîèçîéäåò óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä;
• ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà ïðîäóêöèþ ïåðåøëî ê ïîêóïàòåëþ;
• ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ýòîé îïåðàöèåé, îïðåäåëåíû.

Êàòåãîðèÿ äîõîä â îñíîâíîì ñâÿçàíà ñ êàïèòàëîì îðãàíèçàöèè è â ñóììå ïðåäñòàâëÿåò âñå äåíåæíûå
ïîñòóïëåíèÿ îò îáû÷íîé, ôèíàíñîâîé, èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîëó÷åíèå äîõîäà ïðèâîäèò ê
óâåëè÷åíèþ àêòèâîâ è îáóñëîâëèâàåò ðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ñîïðîâîæäàåòñÿ óâåëè÷åíèåì
ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä îðãàíèçàöèè.

Äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ ôîðìèðóþòñÿ íå òîëüêî â âèäå ïîñòóïëåíèé îò ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè, íî è â âèäå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ðåçåðâíûõ è äðóãèõ ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ.
Õîòÿ àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ó÷èòûâàþòñÿ êàê ðàñõîäû, íî â ïðîöåññå äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè îíè ñëóæàò èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ðåçåðâíûå è äðóãèå ñïåöèàëüíûå
ôîíäû ïîñòóïàþò â ðàñïîðÿæåíèå îðãàíèçàöèè âìåñòå ñ ÷èñòîé ïðèáûëüþ. Â ñîâîêóïíîñòè âñå ýòè
ïîñòóïëåíèÿ íàèáîëåå ïîëíî õàðàêòåðèçóþò äîõîäíîñòü îðãàíèçàöèè è åå äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ.
Äåíåæíûå íàêîïëåíèÿ õàðàêòåðèçóþòñÿ â âèäå ïîòîêà íàëè÷íîñòè. Îñíîâíóþ ÷àñòü äåíåæíûõ
íàêîïëåíèé ñîñòàâëÿåò ïðèáûëü.

Ïðèáûëü – ýòî âûðàæåííûé â äåíåæíîé ôîðìå ÷èñòûé äîõîä ïðåäïðèíèìàòåëÿ íà âëîæåííûé
êàïèòàë.

Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå ïðèáûëè ñîñòîèò â ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè. Ýòî îñîáûé ñèñòåìà-
òè÷åñêè âîñïðîèçâîäèìûé ðåñóðñ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè. Îáùàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó îáùåé ñóììîé äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ
ïðîäóêöèè, ñ ó÷åòîì äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îò ðàçëè÷íûõ õîçÿéñòâåííûõ, âíåðåàëèçàöèîííûõ è äðóãèõ
îïåðàöèé îðãàíèçàöèè.

Â ïðàêòèêå ðàáîòû îðãàíèçàöèè íåîáõîäèìî, ÷òîáû ìåæäó äåíåæíûìè äîõîäàìè, íàêîïëåíèÿìè
è ïðèáûëüþ ñóùåñòâîâàëè ñîîòíîøåíèÿ, ñîîòâåòñòâóþùèå ýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ. Ýòè ñîîòíîøåíèÿ óñòàíàâëèâàþòñÿ â ïðîöåññå ðåàëèçàöèè ñëåäóþùèõ ôóíêöèé ïðèáûëè:

• âîñïðîèçâîäñòâåííîé, êîãäà ïîñëå ïðîäàæè ïðîäóêöèè ïîÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêè ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, ôîíäîâ ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ è
äðóãèå;

• êîíòðîëüíîé, êîãäà â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè äàåòñÿ îöåíêà è îñóùåñòâëÿåòñÿ
êîíòðîëü çà ðåçóëüòàòèâíîñòüþ ðàáîòû îðãàíèçàöèè, êîãäà ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå ïî èíâåñ-
òèöèÿì, ïî ïîêàçàòåëÿì ôèíàíñîâîãî ïëàíà, êîíòðîëèðóåòñÿ âûïîëíåíèå çàêîíîäàòåëüíûõ
è íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ;

• ñòèìóëèðóþùåé, òàê êàê ñ åå ïîìîùüþ ñîçäàåòñÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ñîçäàíèè ïîîùðè-
òåëüíûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ êîëëåêòèâà îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿåòñÿ
âîçíàãðàæäåíèå âëàäåëüöàì êàïèòàëà. Âñå ýòè ôóíêöèè ïðèáûëè âçàèìîñâÿçàíû è íàïðàâ-
ëåíû íà åå óâåëè÷åíèå.
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Ðàññìàòðèâàÿ ïðèáûëü êàê ýêîíîìè÷åñêóþ êàòåãîðèþ, íåîáõîäèìî ðàíæèðîâàòü åå âèäû è ïî-
êàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå ñ ðàçíûìè öåëÿìè â óïðàâëåíèè ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè
(òàáë. 4.1.1).

Ïðèçíàêè êëàññèôèêàöèè ïðèáûëè îðãàíèçàöèè Âèäû ïðèáûëè

1. Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè, èñïîëüçóåìûå à. Îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
â åå ó÷åòå á. Îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ôîíäîâ è èíîãî èìóùåñòâà

â. Îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé

2. Õàðàêòåð èçäåðæåê, èñêëþ÷àåìûõ èç ïðèáûëè à. Áóõãàëòåðñêàÿ
á. Ýêîíîìè÷åñêàÿ
â. Íîðìàëüíàÿ

3. Ñîñòàâ ýëåìåíòîâ, ôîðìèðóþùèõ ïðèáûëü à. Ìàðæèíàëüíàÿ ïðèáûëü
á. Âàëîâàÿ
â. ×èñòàÿ

4. Õàðàêòåð íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè à. Íàëîãîîáëàãàåìàÿ
á. Íå ïîäëåæàùàÿ íàëîãîîáëîæåíèþ

5. Õàðàêòåð èíôëÿöèîííîé «î÷èñòêè» ïðèáûëè à. Íîìèíàëüíàÿ
á. Ðåàëüíàÿ

6. Ðàññìàòðèâàåìûå ïåðèîäû ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè à. Ïðèáûëü ïðåäøåñòâóþùåãî ïåðèîäà
á. Îò÷åòíîãî ïåðèîäà
â. Ïëàíîâîãî ïåðèîäà

7. Ðåãóëÿðíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè à. Ðåãóëÿðíî ôîðìèðóåìàÿ
á. ×ðåçâû÷àéíàÿ

8. Õàðàêòåð èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè à. Êàïèòàëèçèðîâàííàÿ (íåðàñïðåäåëåííàÿ) ïðèáûëü
á. Ïîòðåáëåííàÿ (ðàñïðåäåëåííàÿ)
â. Èçúÿòàÿ

9. Çíà÷åíèå èòîãîâîãî ðåçóëüòàòà õîçÿéñòâîâàíèÿ à. Ïîëîæèòåëüíàÿ ïðèáûëü
á. Îòðèöàòåëüíàÿ (óáûòîê)

10. Ðàñõîäû èç ïðèáûëè à. Íà ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî ïðîèçâîäñòâåííûõ
ôîíäîâ è îáúåêòîâ ñîöèàëüíîé ñôåðû
á. Ñîöèàëüíûå íóæäû è ìàòåðèàëüíîå ïîîùðåíèå
â. Áëàãîòâîðèòåëüíûå è èíûå öåëè

Òàáëèöà 4.1.1
Ñèñòåìàòèçàöèÿ âèäîâ ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ïî îñíîâíûì êëàññèôèêàöèîííûì ïðèçíàêàì

Èçúÿòàÿ ïðèáûëü – ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñòîèìîñòü èíîãî èìóùåñòâà, ïîëó÷åííàÿ ñîáñò-
âåííèêàìè èëè ó÷àñòíèêàìè ÀÎ çà îò÷åòíûé ïåðèîä â ñ÷åò ïðèáûëè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà.

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü – ýòî ÷àñòü ïðèáûëè, íå ðàñïðåäåëåííîé ìåæäó àêöèîíåðàìè (ó÷ðå-
äèòåëÿìè, ó÷àñòíèêàìè) îðãàíèçàöèè è íàïðàâëåííàÿ íà íàêîïëåíèå åå èìóùåñòâà.

Íåïîêðûòûé óáûòîê – ñóììà áàëàíñîâîãî óáûòêà îò÷åòíîãî ãîäà, íå ïîêðûòàÿ ðåçåðâíûì êàïè-
òàëîì è ðåçåðâíûìè ôîíäàìè, à òàêæå ïðåâûøåíèå ñóììû áàëàíñîâîãî óáûòêà íàä âåëè÷èíîé
íàêîïëåííîé ðàíåå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè.

Â çàðóáåæíîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âñòðå÷àþòñÿ òàêèå ïîíÿòèÿ, êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ è
áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä, ìàðæèíàëüíûé äîõîä.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèáûëü – ýòî ðàçíîñòü ìåæäó âàëîâûì äîõîäîì è ýêîíîìè÷åñêèìè èçäåðæêàìè.
Íîðìàëüíàÿ ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ ïåðâè÷íûì ïðåäïðèíèìàòåëüñêèì äîõîäîì è ïîëó÷àåòñÿ â ñèòóàöèè,
êîãäà âàëîâûé äîõîä ðàâåí ýêîíîìè÷åñêèì èçäåðæêàì, ò.å. ñóììå áóõãàëòåðñêèõ è íåÿâíûõ çàòðàò.
Îíà íåîáõîäèìà äëÿ ïîääåðæêè ïðåäïðèíèìàòåëÿ èñïîëüçîâàòü ñâîé êàïèòàë â îðãàíèçàöèè.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèáûëü îïðåäåëÿåòñÿ êàê àëüòåðíàòèâíàÿ ïðèáûëü â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè, êóäà âêëþ÷àåòñÿ âîçìîæíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðåäïðèíèìàòåëÿ-ñîáñòâåííèêà è ÷ëåíîâ
åãî ñåìüè, ó÷àñòâóþùèõ â äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è íå ïîëó÷àþùèõ çàðàáîòíóþ ïëàòó; âîçìîæíûå
äîõîäû îò èíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Ìàðæèíàëüíûé äîõîä ïðåäñòàâëÿåò ñóììó ïîñòîÿííûõ çàòðàò îðãàíèçàöèè è ïðèáûëè.

Формирование прибыли от обычной деятельности и факторы, влияющие на ее величину
Ôîðìèðóåòñÿ ïðèáûëü ïî ðåçóëüòàòàì ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàí-

ñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Â ôîðìèðîâàíèè ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ìîæíî âûäåëèòü äâå ñòàäèè –
ñîçäàíèå ïðèáàâî÷íîãî ïðîäóêòà â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ïðåâðàùåíèå åãî â äåíåæíóþ ôîðìó â
ïðîöåññå ðåàëèçàöèè. Ïîýòîìó èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû ïðèáûëè ÿâëÿ-
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þòñÿ äàííûå ïî ôîðìèðîâàíèþ äîõîäà, ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã,
îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
èõ âåëè÷èíó. Îáîñîáëåíèå ÷àñòè äåíåæíûõ íàêîïëåíèé â âèäå ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ ïðîèñõîäèò â
ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ êîíå÷íûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé. Â îòëè÷èå îò äðóãèõ ôîðì
ðåàëèçàöèè äåíåæíûõ íàêîïëåíèé ðàçìåðû ïðèáûëè â áîëüøåé ìåðå çàâèñÿò îò ýôôåêòèâíîñòè çàòðàò
æèâîãî è âåùåñòâåííîãî òðóäà, îò ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà.

Îñíîâíàÿ ìàññà îáùåé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ãîòîâîé ïðîäóêöèè,
ðàáîò, óñëóã; â âèäå ðàçíèöû ìåæäó âûðó÷êîé îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè â äåéñòâóþùèõ îòïóñêíûõ
öåíàõ áåç ó÷åòà ÍÄÑ, àêöèçîâ è çàòðàòàìè íà åå ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ, âêëþ÷àåìûìè â
ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè (ðèñ. 4.1.1).

  

 

  

  

  

  

 

Ðèñ. 4.1.1. Ñõåìà ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè

Ñàëüäî îïåðàöèîííûõ è âíåðåàëèçàöèîííûõ
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ

Âàëîâàÿ ïðèáûëü

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè,
ðàáîò, óñëóã

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæè
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

Êîììåð÷åñêèå
è óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ

Íàëîã íà ïðèáûëüÏðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

Ñàëüäî ÷ðåçâû÷àéíûõ
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ

Ïðèáûëü îò îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè

×èñòàÿ (íåðàñïðåäåëåííàÿ) ïðèáûëü

–

+

Ïðè îïðåäåëåíèè ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ôîíäîâ è èíîãî èìóùåñòâà ó÷èòûâàåòñÿ
ðàçíèöà (ïðåâûøåíèå) ìåæäó ïðîäàæíîé öåíîé è ïåðâîíà÷àëüíîé (èëè îñòàòî÷íîé) ñòîèìîñòüþ ýòèõ
ôîíäîâ è èìóùåñòâà, óâåëè÷åííîé íà èíäåêñ èíôëÿöèè, óñòàíîâëåííûé îôèöèàëüíî.

Ê ïðèáûëè îò ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè îòíîñÿò ÷èñòûå äîõîäû,
ïîëó÷àåìûå îò âëîæåíèé äîëãîñðî÷íîãî è êðàòêîñðî÷íîãî õàðàêòåðà (ïàåâ, àêöèé, îáëèãàöèé) â
äðóãèå îðãàíèçàöèè.

Íà îáùåé ïðèáûëè îòðàæàþòñÿ ïðèñóæäåííûå èëè ïðèçíàííûå äîëæíèêîì øòðàôû, ïåíè,
íåóñòîéêè è äðóãèå âèäû ñàíêöèé çà íàðóøåíèå óñëîâèé äîãîâîðîâ, à òàêæå çàòðàòû ïî âîçìåùåíèþ
ïðè÷èíåííûõ óáûòêîâ. Íà ïðèáûëü òåêóùåãî ãîäà îòíîñèòñÿ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò, âûÿâëåííàÿ â
ýòîì ãîäó.

Íà ïðèáûëü îòíîñèòñÿ ðàçíèöà ìåæäó ïðåéñêóðàíòíîé öåíîé íà íîâóþ òàðó è ñäàòî÷íîé öåíîé
ïðè âîçâðàòå òàðû îò ïîêóïàòåëåé è äð. Óìåíüøàåòñÿ ïðèáûëü íà ñóììó ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ ïî
ðàñ÷åòàì ñ äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ïîäëåæàùàÿ èõ ðåçåðâèðîâàíèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäà-
òåëüñòâîì; íà ñóììó óáûòêîâ îò ñïèñàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïî êîòîðîé ñðîê èñêîâîé
äàâíîñòè èñòåê; íà ñóììó íå êîìïåíñèðóåìûõ ïîòåðü îò ñòèõèéíûõ áåäñòâèé è ïðî÷èõ ïîòåðü ïî
âíåøíèì ïðè÷èíàì.

Èç âûøåïåðå÷èñëåííîãî âèäíî, ÷òî íà âåëè÷èíó ïðèáûëè âëèÿþò ôàêòîðû, çàâèñÿùèå è íåçà-
âèñÿùèå îò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû îò ïðî÷åé ðåàëèçàöèè íåîáõîäèìî ðàññìàòðèâàòü ñ òî÷êè çðåíèÿ çàêîí-
íîñòè ñîâåðøåíèÿ ýòèõ îïåðàöèé, ïðàâèëüíîñòè îöåíêè èìóùåñòâà, òàê êàê êàæäûé âèä ðåàëèçàöèè
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ïðî÷èõ àêòèâîâ èìååò ñâîþ ñïåöèôèêó. Âíåðåàëèçàöèîííûå óáûòêè ÷àùå âñåãî ÿâëÿþòñÿ íàðóøåíèåì
äîãîâîðíîé äèñöèïëèíû, ñâèäåòåëüñòâóþò î íåýôôåêòèâíîé ðàáîòå, íàðóøåíèè ó÷åòà. Ïîýòîìó ïî
ðåçóëüòàòàì ðàáîòû íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü øòðàôíûå ñàíêöèè, âûÿâèòü èõ ïðè÷èíû, îïðå-
äåëèòü íåïðîèçâîäèòåëüíûå ðàñõîäû.

Оценка качества прибыли
Êà÷åñòâî ïðèáûëè – ýòî îáîáùåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ ïðè-

áûëè. Åñëè óäåëüíûé âåñ â ïðèðîñòå ïðèáûëè çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ çàòðàò âûñîêèé, òîãäà ïðèáûëü
êà÷åñòâåííàÿ, ò.å. ïðèðîñò äîñòèãàåòñÿ èíòåíñèâíûìè ôàêòîðàìè çà ñ÷åò ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçî-
âàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. Âûñîêîå êà÷åñòâî ïðèáûëè
îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ ðîñòîì âûðó÷êè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, ñíèæåíèåì óðîâíÿ
çàòðàò, áåç çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà öåí, ò.å. ñîáëþäàåòñÿ ïðàâèëî:

JÁÏ > JÂÐ > JÂÁ > 1,

ãäå JÁÏ – èíäåêñ ðîñòà áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè;
JÂÐ – èíäåêñ ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ;
JÂÁ – èíäåêñ ðîñòà âàëþòû áàëàíñà çà ïåðèîä äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Îöåíêà «êà÷åñòâà» ïðèáûëè ïðîâîäèòñÿ ïóòåì ðàñ÷åòà òåìïîâ èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé èñïîëü-
çîâàíèÿ òðóäîâûõ, ïðîèçâîäñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä.

Íà «êà÷åñòâî» ïðèáûëè âëèÿþò òàêæå ôàêòîðû:
• ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì;
• ñîñòîÿíèå ðàñ÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè è äåáèòîðàìè;
• âåäåíèå êîíòðîëÿ çà êà÷åñòâîì ðàáîòû, åå ýôôåêòèâíîñòüþ.

Îäíàêî åñòü íåãàòèâíûå ìîìåíòû â ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè ïðèáûëè, òàê êàê îðãàíèçàöèè â
ñâîåì ñòðåìëåíèè óâåëè÷èâàòü ïðèáûëü ìîãóò ïîëó÷àòü íåçàðàáîòàííûé äîõîä çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà
ñâîþ ïðîäóêöèþ, çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû è îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Åñëè òåìïû ðîñòà ñòîèìîñòíûõ
ïîêàçàòåëåé âûøå òåìïîâ ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè è óñëóã â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè, òî çäåñü
èìååò ìåñòî ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó îáúåìà ïðîäóêöèè, èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Ïîýòîìó äëÿ áîëåå òî÷íîé îöåíêè
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è êà÷åñòâà ïðèáûëè íåîáõîäèìî âûäåëèòü äâà ìîìåíòà:

à) óâåëè÷åíèå äîõîäîâ è ïðèáûëè îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ýêñòåíñèâíîãî íàðàùèâàíèÿ îáúåìîâ è
öåí ïðîäóêöèè;

á) óâåëè÷åíèå òåìïîâ íàðàùèâàíèÿ ïðèáûëè çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è èñïîëüçîâàíèÿ ðåçåðâîâ äåÿòåëüíîñòè.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ äåëàòü îöåíêó ïðèáûëè ïî òåêóùåé ñòîèìîñòè, ýêîíîìè÷åñêîìó ïîòåíöèàëó è
äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè.

Планирование прибыли от продажи продукции
Ïëàíèðîâàíèå ïðèáûëè íåîáõîäèìî äëÿ:

• ïîñòðîåíèÿ íàëîãîâîãî áþäæåòà;
• ïîñòðîåíèÿ áþäæåòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ;
• ôîðìèðîâàíèÿ áþäæåòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ êîñâåííûì ìåòîäîì;
• ïîñòðîåíèÿ ïðîãíîçíîé âåëè÷èíû öåíû êàïèòàëà è ñòîèìîñòè îðãàíèçàöèè ñ ïîçèöèè îöåíêè

åå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè.
Ïëàíèðîâàíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè çàâèñèò îò ñïîñîáà ïëàíèðîâàíèÿ âûðó÷êè îò

ïðîäàæè ïðîäóêöèè: èëè ïî ìåðå îïëàòû îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè, èëè ïî ìåðå îòãðóçêè òîâàðîâ è
ïðåäúÿâëåíèÿ ïîêóïàòåëþ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ.

Êðîìå òîãî, ïðè ôîðìèðîâàíèè ïðèáûëè íóæíî ó÷åñòü, ÷òî ñóùåñòâóþò âàðèàíòû ðàñ÷åòà ïðèáûëè
ïî äîëãîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì ïðè ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñ äëèòåëüíûì ïðîèçâîäñòâåííûì
öèêëîì:

• â öåëîì çà çàêîí÷åííóþ ïðîäóêöèþ;
• ïî ñòàäèÿì (÷àñòÿì) ãîòîâíîñòè.

Ïëàíèðîâàíèå âêëþ÷àåò:
• ïëàíèðîâàíèå âåëè÷èíû ïðèáûëè;
• ïëàíèðîâàíèå èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè.



64

Ïëàíèðîâàíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàçëè÷íûìè ìåòîäàìè. Âûáîð
ìåòîäà îïðåäåëÿåòñÿ îáúåìîì, àññîðòèìåíòîì, ñòðóêòóðíûìè èçìåíåíèÿìè â ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè,
äåéñòâèåì âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ, ñðîêàìè ïëàíèðîâàíèÿ, ïðèíÿòûìè äîïóùåíèÿìè ïðè
ïëàíèðîâàíèè.

Ïðè ìåòîäå ïðÿìîãî ñ÷åòà ïðèáûëü îïðåäåëÿåòñÿ ïî âñåé íîìåíêëàòóðå èëè àññîðòèìåíòó ïðî-
äóêöèè. Ýòî âîçìîæíî, åñëè èçâåñòíû öåíû è ñåáåñòîèìîñòü êîíêðåòíûõ èçäåëèé, à òàêæå îáúåìû
ïî äîãîâîðàì íà èõ ïîñòàâêó.

Ðàñ÷åòíî-àíàëèòè÷åñêèé ìåòîä ó÷èòûâàåò óðîâåíü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä
è ïëàíèðóåìûå èçìåíåíèÿ â áóäóùåì ïåðèîäå.

Ðàñ÷åòû âåäóòñÿ ïî ñðàâíèìîé òîâàðíîé ïðîäóêöèè èñõîäÿ èç åãî áàçîâîé è áàëàíñîâîé ïðè-
áûëüíîñòè:

ÏÐò.ï.ïë = ÒÏïë × ÓÐïë,

ãäå ÓÐïë – óðîâåíü ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè ïî ïëàíó;
ÒÏïë – îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè ïî ïëàíó.

Åñëè íóæíî ñäåëàòü áîëåå ïîäðîáíûå ðàñ÷åòû ïî ïëàíîâîé ïðèáûëè òîâàðíîé ïðîäóêöèè, òî
îïðåäåëÿþò ðàñ÷åòíóþ ïðèáûëü ïëàíèðóåìîãî îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè:

ÏÐò.ï.ðàñ÷ = ÒÏïë × ÓÐáàç,

ãäå ÓÐáàç – óðîâåíü ïðèáûëüíîñòè ïðîäóêöèè áàçèñíîãî ãîäà.
Çàòåì îïðåäåëÿåòñÿ âîçìîæíîå èçìåíåíèå ïðèáûëè çà ñ÷åò ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïëàíîâóþ

ïðèáûëü: ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè, öåí è äð. Çàòåì îïðåäåëÿåòñÿ ïëàíîâàÿ
ïðèáûëü îò ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè êàê ðàçíîñòü ìåæäó ðàñ÷åòíîé ïðèáûëüþ è èçìåíåíèÿìè ïðèáûëè
çà ñ÷åò ïëàíèðóåìûõ ôàêòîðîâ:

ÏÐò.ï.ïë = ÏÐò.ï.ðàñ÷ ± ΔÏÐçà ñ÷åò ôàêòîðîâ,

ãäå  ÏÐ – èçìåíåíèå ïðèáûëè ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðîâ.
Ìîæíî âñå ýòè ðàñ÷åòû äåëàòü ïî ìåòîäó òîâàðíîãî áàëàíñà. Â òîâàðíîì áàëàíñå ó÷èòûâàþòñÿ

ñðåäíèå öåíû è ñðåäíÿÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, îáùèå îáúåìû ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè, ïåðåõîäÿùèå îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Òîãäà ðàñ÷åòû âûãëÿäÿò ñëåäóþùèì îáðàçîì:
1. Îñòàòîê ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå, îòãðóæåííîé, íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè íà íà÷àëî

ïåðèîäà:
• ïî îïòîâûì öåíàì;
• ïî ñåáåñòîèìîñòè;
• ïðèáûëü â îñòàòêàõ.

2. Òîâàðíàÿ (ãîòîâàÿ) ïðîäóêöèÿ, ïðåäíàçíà÷åííàÿ ê ðåàëèçàöèè â ïëàíèðóåìîì ïåðèîäå:
• ïî îïòîâûì öåíàì;
• ïî ñåáåñòîèìîñòè;
• ïðèáûëü îò ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.

3. Îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå, îòãðóæåííîé íà êîíåö ïåðèîäà:
• ïî îïòîâûì öåíàì;
• ïî ñåáåñòîèìîñòè;
• ïðèáûëü â îñòàòêàõ.

4. Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.
Ðàñ÷åò ïðèáûëè ïî ôàêòîðàì ïðåäïîëàãàåò ñëåäóþùèå ðàñ÷åòû îòíîñèòåëüíî îáúåìà, àññîðòè-

ìåíòà è ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè.
1. Âëèÿíèå öåí (ΔÏÐ1) íà ïðèáûëü ïëàíèðóåìîãî ãîäà:

ΔÏÐ1 = Σ(Ê1Ö1) – (Ê1Ö0),

ãäå Ê1Ö1 – îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â ïëàíèðóåìîì ãîäó ïî öåíàì ïëàíèðóåìîãî ãîäà;
Ê1Ö0 – îáúåì ðåàëèçàöèè â ïëàíèðóåìîì ãîäó ïî öåíàì áàçèñíîãî ãîäà.

2. Âëèÿíèå íà ïðèáûëü îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ΔÏÐ2):

ΔÏÐ2 = ÏÐ0 × Ò1 – ÏÐ0 × (Ò1 – 1),

ãäå ÏÐ0 – ïðèáûëü áàçèñíîãî ãîäà;
Ò1 – êîýôôèöèåíò ðîñòà îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ê áàçèñíîìó ãîäó.
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3. Âëèÿíèå íà ïðèáûëü ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè (ΔÏÐ3):

ΔÏÐ3 = ÏÐ0(Ò2 – Ò1),

ãäå Ò2 – êîýôôèöèåíò ðîñòà ðàñ÷åòíîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ê áàçèñíîìó ãîäó.

Ò2 = ÐÏ1,0 / ÐÏ0,

ãäå ÐÏ1,0 – îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïëàíèðóåìîãî ãîäà ïî öåíàì áàçèñíîãî;
ÐÏ0 – îáúåì ðåàëèçàöèè â áàçèñíîì ãîäó.

4. Âëèÿíèå íà ïðèáûëü ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè (ΔÏÐ4):

ΔÏÐ4 = Ñ1,0 – Ñ1,

ãäå Ñ1,0 – ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà ïî ñåáåñòîèìîñòè è óñëîâèÿì
áàçèñíîãî ãîäà;

Ñ1 – ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè ïëàíîâîãî ïåðèîäà.
5. Âëèÿíèå íà ïðèáûëü èçìåíåíèé ñåáåñòîèìîñòè çà ñ÷åò ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ â ñîñòàâå ïðîäóêöèè

(ΔÏÐ5):

ΔÏÐ5 = Ñ0 × Ê2 – Ñ1,0.

Îòäåëüíî ðàññ÷èòûâàþòñÿ ôàêòîðû èçìåíåíèÿ öåí íà ìàòåðèàëû è òàðèôîâ íà óñëóãè (ΔÏÐ6),
íàðóøåíèé õîçÿéñòâåííîé äèñöèïëèíû (ΔÏÐ7). Èòîãî:

ΔÏÐ = ΣΔÏÐi.

Ïðè ïëàíèðîâàíèè ïðèáûëè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè ìîæíî ó÷èòûâàòü ðåçåðâû, ñâÿçàííûå ñ óëó÷-
øåíèåì èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà ðàáî-
òàþùèõ.

Âëèÿíèå ôîíäîîòäà÷è íà ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

ΔÏÐô = [(ÐÏ1 / ÎÔ1) – (ÐÏ0 / ÎÔ0 × Ò1)] × ÎÔ1 × Óïð1,

ãäå ÎÔ0, ÎÔ1 – ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ áàçèñíîãî è ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäîâ;
ÐÏ0, ÐÏ1 – îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â áàçèñíîì è ïëàíèðóåìîì ãîäàõ;
Óïð1 – óäåëüíûé âåñ ïðèáûëè â îáúåìå ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè ïëàíèðóåìîãî ãîäà.

Âëèÿíèå îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ïðèáûëü îïðåäåëÿåòñÿ:

ΔÏÐîá = (ÏÐ0 × ΔÊîá) – ÏÐ0;

ΔÊîá = (ÐÏ0 × ÎÑ1) / (ÐÏ0,1 × ÎÑ0),

ãäå ÎÑ0, ÎÑ1 – ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â áàçèñíîì è ïëàíèðóåìîì ãîäàõ;
ΔÊîá – èçìåíåíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè â ïëàíèðóåìîì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì;
ÐÏ0,1 – âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî áàçèñíûì öåíàì íà ïëàíèðóåìûé îáúåì ðåàëèçàöèè.

Âëèÿíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ðàáîòàþùèõ íà ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñ÷èòàåòñÿ
òàêèì îáðàçîì:

ΔÏÐï.ò = ×1 [ÏÒ1 – (ÏÒ1 × Êèö)] × Óïð1,

ãäå ×1 – ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ðàáîòàþùèõ â ïëàíèðóåìîì ïåðèîäå;
ÏÒ0, ÏÒ1 – ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â áàçèñíîì è îò÷åòíîì ãîäàõ;
Êèö – èíäåêñ öåí íà ïðîäóêöèþ â ïëàíèðóåìîì ãîäó.

Â ðÿäå ñëó÷àåâ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè íåîáõîäèìî ñîñòàâèòü ïðîãíîç
ìèíèìàëüíîé, îïòèìàëüíîé, ìàêñèìàëüíîé ïðèáûëè, ðàññ÷èòàòü çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè è
ýôôåêò ïðîèçâîäñòâåííîãî ðû÷àãà.

Распределение прибыли организации
Ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííàÿ ñèñòåìà ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè îðãàíèçàöèè äîëæíà ãàðàíòèðîâàòü

âûïîëíåíèå ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì, ìàêñèìàëüíî îáåñïå÷èâàòü ñâîè ìàòå-
ðèàëüíî-òåõíè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå íóæäû. Îíà äîëæíà ñòèìóëèðîâàòü åå ðàçâèòèå, ïîâûøåíèå
ýôôåêòèâíîñòè åå äåÿòåëüíîñòè. Ïîëèòèêà ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ñòðîèòñÿ:

• íà ìåòîäàõ ðàñ÷åòà íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè è íàëîãîâ;
• íà óñòàíîâëåíèè ïðîïîðöèé è êîíêðåòíûõ íàïðàâëåíèé ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè,

èñõîäÿ èç ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè.
Ìåõàíèçì ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè â îðãàíèçàöèè óñòàíàâëèâàåòñÿ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëü-

ñòâîì ÐÔ î ïëàòåæàõ â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû, Íàëîãîâûì êîäåêñîì, Ïîëîæåíèåì î ñîñòàâå
çàòðàò è ôîðìèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, Óñòàâîì ïðåäïðèÿòèÿ, èíñòðóêöèÿìè Ìèíèñòåðñòâà
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ôèíàíñîâ. Ïðåæäå âñåãî èç íåå îò÷èñëÿþòñÿ íàëîãè â ôåäåðàëüíûé è ìåñòíûé áþäæåòû, è îñòàåòñÿ
÷èñòàÿ ïðèáûëü â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè.

Ïîäîáíûé ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ è óïëàòû íàëîãîâ íà ïðèáûëü îïðåäåëÿåòñÿ èíñòðóêöèåé Ãîñó-
äàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû ÐÔ. Äëÿ îïòèìèçàöèè íàëîãîâ íåîáõîäèìî èìåòü èíôîðìàöèþ ïî
êàæäîìó íàëîãó, ïîëíûå òåêñòû çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, èíñòðóêöèè ÃÍÈ, ïëàíîâûå è îò÷åòíûå
äîêóìåíòû.

Âàæíåéøèì âîïðîñîì çäåñü ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ î çàêîííîñòè ñíèæåíèÿ íàëîãîâûõ ïëàòåæåé è âëèÿíèè
ïðåäëàãàåìûõ èçìåíåíèé ñóìì íàëîãîâ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. Íàïðèìåð, ñóùåñòâóåò
ïðîáëåìà âêëþ÷åíèÿ â ñåáåñòîèìîñòü çàòðàò, êîòîðûå, â çàâèñèìîñòè îò èõ òðàêòîâêè, ìîãóò ôèíàí-
ñèðîâàòüñÿ èëè èç ïðèáûëè, èëè èç ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, âêëþ÷àòüñÿ â ñåáåñòîèìîñòü èñõîäÿ èç
íîðìàòèâîâ Íàëîãîâîãî êîäåêñà. Â èòîãå êîíå÷íûé ðåçóëüòàò íå èçìåíèòñÿ, òàê êàê â òîì è äðóãîì
ñëó÷àå áóäåò óìåíüøåíà ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè.

Ëþáîé ñïîñîá ñíèæåíèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü òðåáóåò äîïîëíèòåëüíîé îöåíêè åãî öåëåñîîáðàçíîñòè
ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîõðàíåíèÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Äëÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè è óäîâëåòâîðåíèÿ èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêà íå ìåíüøåå çíà÷åíèå èìååò
ïëàíèðîâàíèå ðàñïðåäåëåíèÿ (èñïîëüçîâàíèÿ) ïðèáûëè.

Ðàñïðåäåëåíèå âàëîâîé ïðèáûëè è äîõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ðàñïðåäåëåíèÿ âûðó÷êè
îðãàíèçàöèè. Äàííîå ðàñïðåäåëåíèå òåñíî ñâÿçàíî ñ ñèñòåìîé íàëîãîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðèáûëè.
Âàëîâàÿ ïðèáûëü êîððåêòèðóåòñÿ äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ ëüãîò ïî èñ÷èñëåíèþ è óïëàòå íàëîãà
íà ïðèáûëü.

×èñòàÿ ïðèáûëü – ýòî ïðèáûëü ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ, îíà ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì äàëüíåéøåãî
ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè è èñòî÷íèêîì äîõîäîâ ñîáñòâåííèêà îðãàíèçàöèè (ïðåäïðèíèìàòåëÿ)
(ðèñ. 4.1.2).

Ðèñ. 4.1.2. Ñõåìà ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé (íåðàñïðåäåëåííîé) ïðèáûëè

 

 

 

 

 

  

 

Ôîíäû íàêîïëåíèé
Â òîì ÷èñëå:
– ÊÂ â îñíîâíûå ôîíäû
– ÊÂ â îáîðîòíûå àêòèâû
– ÊÂ â ñîöèàëüíóþ ñôåðó
– ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ
– âëîæåíèÿ â äðóãèå

îðãàíèçàöèè
– áëàãîòâîðèòåëüíûå âçíîñû
– ïðî÷èå

Ôîíäû ïîòðåáëåíèÿ
– ïðåìèàëüíûå ôîíäû
– ñîäåðæàíèå ñîöèàëüíîé ñôåðû
– ôîíä óäåøåâëåíèÿ ïèòàíèÿ
– ññóäíûé ôîíä äëÿ ðàáîòíèêîâ
– ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå
– ïðî÷èå

Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè,
çà èñêëþ÷åíèåì òàêîâûõ
ïî õîçÿéñòâåííûì
äîãîâîðàì

Ìåñòíûå íàëîãè
è îáÿçàòåëüíûå
ïëàòåæè

×èñòàÿ (íåðàñïðåäåëåííàÿ)
ïðèáûëü

Ðåçåðâíûå ôîíäû
– ðåçåðâíûé ôîíä ÀÎ
– ãàðàíòèéíûå ôîíäû
– ñòðàõîâûå ôîíäû
– ðåìîíòíûå ôîíäû
– ïðî÷èå

Äèâèäåíäû, ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêàÿ ïðèáûëü

Ïåðåõîäÿùèé îñòàòîê ïðèáûëè
íà ñëåäóþùèé ãîä

Ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ñïåöèàëüíûå ôîíäû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé çàðåçåðâèðîâàííóþ íà
ñïåöèàëüíûå öåëè ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè. Îò÷èñëåíèÿ â ýòè ôîíäû äåëàþòñÿ åæåêâàð-
òàëüíî ïî ðåçóëüòàòàì ðàáîòû ñ íà÷àëà ãîäà. Èñïîëüçîâàíèå ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà
îñíîâàíèè óòâåðæäåííûõ ñìåò.

Â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà, âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ äèâèäåíäíîé ïîëèòèêîé, ïðèíÿòîé â Óñòàâå îáùåñòâà èëè íà
ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.

Ôàêòîðû, êîòîðûå îïðåäåëÿþò äèâèäåíäíûå âûïëàòû, â îñíîâíîì íîñÿò îãðàíè÷èòåëüíûé õàðàê-
òåð è èõ ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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1) îãðàíè÷åíèÿ ïðàâîâîãî õàðàêòåðà;
2) îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíîãî õàðàêòåðà;
3) îãðàíè÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî õàðàêòåðà;
4) îãðàíè÷åíèÿ ïî êîíòðîëþ çà óïðàâëåíèåì ÀÎ;
5) îãðàíè÷åíèÿ ðåêëàìíî-ôèíàíñîâîãî õàðàêòåðà.

Íà ïðàêòèêå ðóêîâîäèòåëè çàáîòÿòñÿ î ñòðóêòóðå êàïèòàëà, î ñàìîôèíàíñèðîâàíèè ñîáñòâåííûõ
èíâåñòèöèé è ïîýòîìó ÷àùå âñåãî èñïîëüçóþò îñòàòî÷íóþ ìîäåëü îïðåäåëåíèÿ äèâèäåíäîâ.

Â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû äèâèäåíäíûì âûïëàòàì ÀÎ ìîæåò âûêóïàòü ñîáñòâåííûå àêöèè, òàê
êàê ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ ïîëèòèêà èñêóññòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êóðñîâîé öåíû àêöèè. Âîïðîñ î
ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè ÀÎ ðàññìàòðèâàåòñÿ ïîñëå óòâåðæäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è îò÷åòîâ.

Налогообложение организаций и налоговое планирование
Íàëîãè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äåíåæíûå ïëàòåæè, âçèìàåìûå îôèöèàëüíûìè ãîñóäàðñòâåííûìè

îðãàíàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíàìè î íàëîãîâîé ñèñòåìå ÐÔ, î íàëîãàõ è îò÷èñëåíèÿõ, Íàëîãîâûì
êîäåêñîì ÐÔ.

Äåéñòâóþùàÿ íàëîãîâàÿ ñèñòåìà ÐÔ – ýòî ñîâîêóïíîñòü ñóùåñòâóþùèõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ è
óñëîâèé íàëîãîîáëîæåíèÿ, êîòîðàÿ ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç:

1) ïîðÿäîê óñòàíîâëåíèÿ è ââîäà â äåéñòâèå íàëîãîâ;
2) âèäû íàëîãîâ;
3) ïîðÿäîê ðàñïðåäåëåíèÿ íàëîãîâ ìåæäó áþäæåòàìè ðàçëè÷íûõ óðîâíåé;
4) ïðàâà è îáÿçàííîñòè íàëîãîïëàòåëüùèêîâ;
5) ôîðìû è ìåòîäû íàëîãîâîãî êîíòðîëÿ;
6) îòâåòñòâåííîñòü ó÷àñòíèêîâ íàëîãîâûõ îòíîøåíèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ íàëîãîâîé ñèñòåìîé íà ïðåäïðèÿòèÿõ îñóùåñòâëÿåòñÿ íàëîãîâîå ïëàíèðîâàíèå,
äëÿ ÷åãî íåîáõîäèìî èìåòü ñâåäåíèÿ î:

• íàëîãîïëàòåëüùèêå èëè ñóáúåêòå íàëîãîîáëîæåíèÿ;
• ïðåäìåòå èëè îáúåêòå íàëîãîîáëîæåíèÿ;
• ìàñøòàáàõ íàëîãîâ;
• ìåòîäàõ ó÷åòà íàëîãîâîé áàçû;
• ïðîäîëæèòåëüíîñòè íàëîãîâîãî ïåðèîäà;
• åäèíèöàõ íàëîãîîáëîæåíèÿ;
• ðàçìåðàõ íàëîãîâûõ ñòàâîê è ìåòîäàõ íàëîãîîáëîæåíèÿ;
• ïîðÿäêå èñ÷èñëåíèÿ íàëîãîâ;
• ïðîäîëæèòåëüíîñòè îò÷åòíîãî ïåðèîäà;
• ñðîêàõ óïëàòû íàëîãîâ;
• ñïîñîáàõ è ïîðÿäêå óïëàòû íàëîãîâ;
• ïîðÿäêå óäåðæàíèÿ è âîçâðàòà íåïðàâèëüíî óäåðæàííûõ ñóìì íàëîãîâ;
• îòâåòñòâåííîñòè çà íàëîãîâûå íàðóøåíèÿ.

Îáúåêòîì èëè ïðåäìåòîì íàëîãîîáëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ òå ýêîíîìè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ôàêòû,
êîòîðûå îáóñëîâëèâàþò îáÿçàòåëüñòâà íàëîãîïëàòåëüùèêà ïåðåä ãîñóäàðñòâîì çàïëàòèòü íàëîã
(íàïðèìåð ïîëó÷åíèå äîõîäà). Ïðåäìåò íàëîãîîáëîæåíèÿ – ýòî ïðèçíàê ôàêòè÷åñêîãî âçèìàíèÿ
íàëîãà. Íàëîãîâàÿ áàçà ñëóæèò äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî âûðàæåíèÿ ïðåäìåòà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ýòî,
íàïðèìåð, ôèçè÷åñêàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïðåäìåòà íàëîãîîáëîæåíèÿ, ïàðàìåòðà åãî èçìåðåíèÿ.

Èñòî÷íèê âçèìàíèÿ íàëîãà – ýòî äîõîä èëè êàïèòàë íàëîãîïëàòåëüùèêà. Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî
âàðèàíòîâ èñòî÷íèêîâ óïëàòû: âàëîâàÿ ïðèáûëü, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà èëè îáðà-
ùåíèÿ è ò.ï. Íàëîãîâûé ïåðèîä – ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî çàâåðøàåòñÿ ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ
íàëîãîâîé áàçû, îêîí÷àòåëüíî îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìåð íàëîãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Ìåòîäû ó÷åòà áàçû íàëîãîîáëîæåíèÿ ìîãóò áûòü âûáðàíû ïî ìîìåíòó ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ èëè
ïðîèçâîäñòâà âûïëàò, ïî ìîìåíòó âîçíèêíîâåíèÿ èìóùåñòâåííûõ ïðàâ è îáÿçàòåëüñòâ.

Åäèíèöà íàëîãîîáëîæåíèÿ – ýòî åäèíèöà ìàñøòàáà íàëîãà äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî âûðàæåíèÿ
íàëîãîâîé áàçû.

Ñòàâêà íàëîãà – ýòî ðàçìåð íàëîãà íà åäèíèöó íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ìåòîä íàëîãîîáëîæåíèÿ – ïîðÿäîê
èçìåíåíèÿ ñòàâêè íàëîãà â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé áàçû (ðàâíîå, ïðîïîðöèîíàëüíîå,
ïðîãðåññèâíîå, ðåãðåññèâíîå).

Íàëîãîâûå ëüãîòû – ýòî ïîëíîå èëè ÷àñòè÷íîå îñâîáîæäåíèå íàëîãîïëàòåëüùèêà îò íàëîãîâ.
Ïðèìåíÿþòñÿ ëüãîòû ÷åðåç èçúÿòèÿ, ñêèäêè, íàëîãîâûå êðåäèòû.
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ íà äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè öåëåñîîáðàçíî èñïîëü-
çîâàòü êîýôôèöèåíò íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì:

Ñóììà íàëîãà íà ïðèáûëü + Ïëàòåæè èç ÷èñòîé ïðèáûëè
––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Îáùàÿ ïðèáûëü èëè ïðèáûëü îò ïðîäàæ

Ýòîò êîýôôèöèåíò õàðàêòåðèçóåò ïðèìåíÿåìóþ ñèñòåìó íàëîãîâ è îò÷èñëåíèé è äàåò èíôîðìàöèþ
äëÿ íàëîãîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ.

Ïåðâîíà÷àëüíî íåîáõîäèìî ïðàâèëüíî âûáðàòü îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâóþ ôîðìó îðãàíèçàöèè,
ìåñòî íàõîæäåíèÿ è ðåãèñòðàöèè åãî îñíîâíûõ ïîäðàçäåëåíèé è ôèëèàëîâ.

Çàòåì ñëåäóåò îïðåäåëèòü ó÷åòíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè â îáëàñòè ôîðìèðîâàíèÿ ñåáåñòîèìîñòè
ïðîäàæ.

Ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ ïî ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã è íà ïîñòàâêó ñûðüÿ, ìàòå-
ðèàëîâ, îáîðóäîâàíèÿ íåîáõîäèìî âûðàáîòàòü ôèíàíñîâûå ñõåìû ðàñ÷åòîâ, âîçìîæíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ âåêñåëåé è âçàèìîçà÷åòîâ.

Öåëåñîîáðàçíî çàðàíåå èçó÷èòü äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî è èíñòðóêöèè, ðàçúÿñíåíèÿ ê íèì
è çàêîííûì ïóòåì îïòèìèçèðîâàòü íàëîãîâûå ïëàòåæè îðãàíèçàöèè.

Показатели рентабельности деятельности организации, методы определения
Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè (èëè ïðèáûëüíîñòè) ÿâëÿþòñÿ îòíîñèòåëüíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè

ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ è ñðåäñòâ îðãà-
íèçàöèè, ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæè ïðîäóêöèè.

Âî-ïåðâûõ, â ÷èñëèòåëå ôîðìóëû ðàñ÷åòà èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå âèäû ïðèáûëè â çàâèñèìîñòè îò
öåëåé ðàñ÷åòà óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè (íàïðèìåð, îáùàÿ, ÷èñòàÿ).

Âî-âòîðûõ, ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè ðàññ÷èòûâàþòñÿ äëÿ âñåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è â
òîì ÷èñëå îòäåëüíî äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé, ôèíàíñîâîé.

Â-òðåòüèõ, ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî âèäàì ðåñóðñîâ, ò.å. îïðåäåëÿþòñÿ
ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ, îáîðîòíûõ ôîíäîâ, äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé, ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

Â-÷åòâåðòûõ, ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè ïðèìåíÿþòñÿ â âèäå íîðìàòèâíûõ, ïëàíîâûõ, ôàêòè-
÷åñêèõ, ðàñ÷åòíûõ êîýôôèöèåíòîâ äëÿ îïðåäåëåííîãî âàðèàíòà.

Ñàìûì âàæíûì êîíå÷íûì ïîêàçàòåëåì ðåíòàáåëüíîñòè (êðèòåðèåì) äëÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ
ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îòðàæàþùàÿ ñêîëüêî êîïååê çàðàáîòàë êàæäûé ðóáëü ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ:

Ïðèáûëü
Êðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà = –––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè

Ïðèìåíÿåòñÿ ýòîò ïîêàçàòåëü ïðè âûáîðå ïîëèòèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè, ïðè
àíàëèçå ñòðóêòóðû êàïèòàëà, ïðè ôîðìèðîâàíèè äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè.

Ïðè óïðàâëåíèè ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ êîíå÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè ñëóæàò ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîèçâîäñòâà, ïðîäàæ, ïðîäóêöèè:

Ïðèáûëü îò ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
Êðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Ñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ

Îí ïîêàçûâàåò ðåçóëüòàòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ
ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ
Êðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ = –––––––––––––––––––––––––––––––––.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ýòîò êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó êîëè÷åñòâîì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, öåíàìè,
ñåáåñòîèìîñòüþ, ìåòîäàìè ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè.

Ïðèáûëü îò ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè
Êðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè õàðàêòåðèçóåò ðåçóëüòàòèâíîñòü îñíîâíîé äåÿòåëü-
íîñòè – êîëè÷åñòâî ïðèáûëè, ïîëó÷àåìîé ñ ðóáëÿ òåêóùèõ çàòðàò.
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Íà âåëè÷èíó ðåíòàáåëüíîñòè îêàçûâàþò âëèÿíèå ìíîãèå ôàêòîðû, êîòîðûå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü
â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì îòíîñÿò: èçìåíåíèÿ â ìàòåðèàëîåìêîñòè, òðóäîåìêîñòè è ôîíäîåìêîñòè
ïðîäóêöèè, â òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è äð.

Ê âíåøíèì ôàêòîðàì îòíîñÿò: ïðèðîäíî-êëèìàòè÷åñêèå ôàêòîðû, èçìåíåíèÿ öåí, èçìåíåíèÿ âî
âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ ïîñòàâùèêàìè ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, îáîðóäîâàíèÿ è ñ ïîëó÷àòåëÿìè ïðîäóêöèè è
äð. Çàäà÷àìè ôèíàíñîâûõ ñëóæá ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâíàÿ îöåíêà âëèÿíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâûå
ðåçóëüòàòû ïðåäïðèÿòèÿ è ó÷åò èõ ïðè ïëàíèðîâàíèè ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè.

Äëÿ îöåíêè ôàêòîðîâ èçìåíåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëü-
çóåòñÿ ôàêòîðíàÿ ìîäåëü, ïîëó÷èâøàÿ íàçâàíèå ôîðìóëû Äþïîíà:

×èñòàÿ ïðèáûëü Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ = ––––––––––––––––––––––– × ––––––––––––––––––––––––––––––––.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ

Èíûìè ñëîâàìè, ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ ñ êàæäîãî ðóáëÿ ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â àêòèâû, çàâèñèò îò
äîëè ïðèáûëè â ðóáëå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è îò ñêîðîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ.

×èñòàÿ Âûðó÷êà Îáùàÿ ñòîèìîñòü
ïðèáûëü îò ïðîäàæ àêòèâîâ

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà = –––––––––– × ––––––––––––––––– × –––––––––––––––––.
Âûðó÷êà Îáùàÿ ñòîèìîñòü Ñîáñòâåííûé

îò ïðîäàæ àêòèâîâ êàïèòàë

Çäåñü âèäíî, â êàêîé ñòåïåíè íà ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âëèÿþò ñëåäóþùèå ôàê-
òîðû:

à) ïîëó÷åíèå ïðèáûëè íà ðóáëü ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè;
á) èñïîëüçîâàíèå àêòèâîâ;
â) ñòðóêòóðíîå èçìåíåíèå êàïèòàëà.

Äàëüíåéøèé ïðîãíîç ðåíòàáåëüíîñòè ñâîäèòñÿ ê ðàñ÷åòó êîýôôèöèåíòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàí-
ñîâîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè.

×èñòàÿ ïðèáûëü – Äèâèäåíäû, âûïëà÷åííûå àêöèîíåðàìÊîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

Ýòîò êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò, êàêèìè òåìïàìè â ñðåäíåì óâåëè÷èâàåòñÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë
çà ñ÷åò åãî ïðîèçâîäñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðè îöåíêå äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ ôàêòîðíûé àíàëèç êîýôôèöèåíòà óñòîé-
÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ñëåäóåò âûäåëèòü òàêèå ôàêòîðû (ïîêàçàòåëè):

• äîëÿ ðåèíâåñòèðóåìîé ïðèáûëè â áàëàíñîâîé;
• êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè;
• ðåñóðñîîòäà÷à;
• êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè.

Êîýôôèöèåíò
óñòîé÷èâîñòè

ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà

×èñòàÿ ïðèáûëü –
– Äèâèäåíäû

Áàëàíñîâàÿ
ïðèáûëü

Áàëàíñîâàÿ
ïðèáûëü

Âûðó÷êà
îò ïðîäàæ

Âûðó÷êà
îò ïðîäàæ

Ñóììà àêòèâîâ

Ñóììà àêòèâîâ

Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë

= × ××

Äðóãàÿ ôîðìóëà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âûäåëåíèå ôàêòîðîâ (ïîêàçàòåëåé) äåëîâîé àêòèâíîñòè è
óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ðîñòà:

• ðåñóðñîîòäà÷è;
• ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ;
• êîýôôèöèåíòà ôèíàíñèðîâàíèÿ;
• êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè;
• êîýôôèöèåíòà ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè.

(1 – Êîýô-
ôèöèåíò
âûïëàòû

äèâèäåíäîâ).

Êîýôôèöèåíò
óñòîé÷èâîñòè
ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà

Âûðó÷êà
îò ïðîäàæ

Ñóììà
àêòèâîâ

×èñòàÿ
ïðèáûëü

Âûðó÷êà
îò ïðîäàæ

Ñóììà
àêòèâîâ

Ñóììà
äîëãîâûõ

îáÿçàòåëüñòâ

Ñóììà
äîëãîâûõ

îáÿçàòåëüñòâ

Ñóììà
ñîáñòâåííîãî

êàïèòàëà

= × ×× ×
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Ñ ïîìîùüþ ýòèõ ôîðìóë ìîæíî ïðîñëåäèòü âçàèìîñâÿçü ìåæäó àêòèâîì îðãàíèçàöèè, èõ ñòðóê-
òóðîé, äèâèäåíäíîé ïîëèòèêîé, ïîëèòèêîé äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è íà îñíîâå ýòîãî àíàëèçà âûáðàòü
ïðàâèëüíóþ ïîëèòèêó ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ îáåñïå÷èëà áû ðîñò åå êàïèòàëà.

Çàòåì ðàññ÷èòûâàþòñÿ êîýôôèöèåíòû âûïëàò äèâèäåíäîâ. Àêöèîíåðîâ îðãàíèçàöèè èíòåðåñóþò
ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ:

Ñóììà îáúÿâëåííûõ äèâèäåíäîâ
Ñóììà äèâèäåíäà íà 1 àêöèþ = ––––––––––––––––––––––––––––––;

Êîëè÷åñòâî ïðîäàííûõ àêöèé

Äèâèäåíä íà àêöèþ
Êîýôôèöèåíò âûïëàòû äèâèäåíäîâ = –––––––––––––––––––;

Ïðèáûëü íà àêöèþ

Ñóììà îáúÿâëåííûõ äèâèäåíäîâ
Íîðìà äèâèäåíäà = –––––––––––––––––––––––––––––– × 100;

Àêöèîíåðíûé êàïèòàë â àêöèÿõ

Ïðèáûëü íà àêöèþ – Äèâèäåíäû íà àêöèþ
Äîëÿ ïðèáûëè, íàïðàâëåííàÿ â ïðîèçâîäñòâî = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––;

Ïðèáûëü íà àêöèþ

×èñòàÿ ïðèáûëü
Äîõîä íà 1 àêöèþ = –––––––––––––––––––––––––––;

Êîëè÷åñòâî ïðîäàííûõ àêöèé

Äèâèäåíä
Äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü àêöèè = –––––––––––––––––––––;

Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè

Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè
Öåííîñòü àêöèè = –––––––––––––––––––––;

Ïðèáûëü íà àêöèþ

Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè
Êîýôôèöèåíò êîòèðîâêè àêöèé = ––––––––––––––––––––––––.

Íîìèíàëüíàÿ öåíà àêöèè

Âñå ýòè ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ìåñòî îðãàíèçàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã èëè åå ðûíî÷íóþ
àêòèâíîñòü. Ðûíî÷íàÿ àêòèâíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû âûáðàòü îïòèìàëüíóþ ñòðàòåãèþ è
òàêòèêó â èñïîëüçîâàíèè ïðèáûëè, íàðàùèâàíèè êàïèòàëà ïóòåì âûïóñêà äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü äîõîäîâ, íàêîïëåíèé, ïðèáûëè. Èõ âçàèìîñâÿçü è çàâèñèìîñòü.
2. Ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ áàëàíñîâîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè, åå ñîñòàâ, ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà åå âåëè÷èíó.
3. Èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôîíäàìè ïîòðåá-

ëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ.
4. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä, èõ èñïîëüçîâàíèå â êîíêðåòíûõ

îðãàíèçàöèîííî-òåõíè÷åñêèõ è ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.
5. Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà îðãàíèçàöèè.
6. Âèäû íàëîãîâ îðãàíèçàöèè, èõ ñîñòàâ è ñòðóêòóðà â îáùåì îáúåìå íà÷èñëåíèé.
7. Íàëîãîâîå ïëàíèðîâàíèå, ïðîáëåìû îïòèìèçàöèè íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé îðãàíèçàöèè.

Ëèòåðàòóðà
1. Íàëîãîâûé êîäåêñ ÐÔ. ×àñòü 2. – 2002.
2. Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí À.À. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. – Ì.: Èíôðà-Ì, 2003.
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Тема 4.2. ОЦЕНКА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ
И ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

Оценка финансового состояния организации в современных условиях
Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè – ïîíÿòèå êîìïëåêñíîå. Õàðàêòåðèçóåòñÿ îíî ñèñòåìîé ïîêà-

çàòåëåé, îòðàæàþùèõ íàëè÷èå, ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå åå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ýòî âàæíàÿ
õàðàêòåðèñòèêà â ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, à
òàêæå ðåçóëüòàò âçàèìîäåéñòâèÿ âñåõ ýëåìåíòîâ ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé îðãàíèçàöèè,
ïîýòîìó îïðåäåëÿåòñÿ âñåé ñîâîêóïíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííûõ ôàêòîðîâ.

Îïðåäåëåíèå ðåàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè â óñëîâèÿõ ðûíêà – äîâîëüíî ñëîæíûé
è òðóäîåìêèé ïðîöåññ, êîòîðûé òðåáóåò äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè íå òîëüêî ïî êîíêðåòíîé îðãàíè-
çàöèè, íî è ïî àíàëîãè÷íûì îðãàíèçàöèÿì.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íåò åäèíîãî ïîäõîäà ê ìåòîäàì îöåíêè è êëàññèôèêàöèè ïîêàçàòåëåé ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé. Íàïðèìåð, â ìåòîäèêå îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé,
ðàçðàáîòàííîé ó÷åíûìè Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, ïîêàçàòåëè ïðåäëàãàåòñÿ ãðóïïèðîâàòü òàêèì îáðàçîì.

I. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ñîñòîèò èç:
1) êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè;
2) êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îðãàíèçàöèè èñòî÷íèêàìè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
3) êîýôôèöèåíòà ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ;
4) äîëè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â èìóùåñòâå;
5) ïîêàçàòåëåé ñòðóêòóðû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

II. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäèòñÿ ïî:
1) êîýôôèöèåíòó ïîêðûòèÿ áàëàíñà;
2) êîýôôèöèåíòó îáùåé ëèêâèäíîñòè;
3) êîýôôèöèåíòó àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
4) ïîêàçàòåëÿì îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è èñòî÷íèêàì ïîêðûòèÿ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ.
À.Í. Ðîìàíîâ è È.ß. Ëóêàñåâè÷ â êíèãå «Îöåíêà êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà

(îïûò çàðóáåæíûõ êîðïîðàöèé)» îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé îáúåäè-
íÿþò â ãðóïïû, õàðàêòåðèçóþùèå:

• ëèêâèäíîñòü;
• ïëàòåæåñïîñîáíîñòü;
• ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ;
• ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî (àêöèîíåðíîãî) êàïèòàëà.

Â êíèãå Ð. Õîëòà «Îñíîâû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà» ïîêàçàòåëè ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñðîêàì: äëÿ
êîðîòêîãî ñðîêà è íà äëèòåëüíóþ ïåðñïåêòèâó äåÿòåëüíîñòè ôèðìû.

Ïîêàçàòåëè êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ îáúåäèíåíû â òðè ãðóïïû:
• ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
• ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè;
• ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Íî îíè íå èñ÷åðïûâàþò ÷èñëà ïîêàçàòåëåé, ïðèãîäíûõ äëÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ è àíàëèçà.
Íàïðèìåð, äëÿ îöåíêè òîãî, èç êàêèõ êîìïîíåíòîâ ñîñòîèò äîõîä íà êàïèòàë îðãàíèçàöèè, ïðåä-
ëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü ôîðìóëó Äþïîíà. Îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîìåíòàëüíûé ñíèìîê ïî÷òè
êàæäîãî èç êîìïîíåíòîâ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Çàòåì äëÿ âûÿâëåíèÿ òåìïîâ óñòîé-
÷èâîãî ðîñòà çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èñïîëüçóåòñÿ ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé
ïðîöåíò óâåëè÷åíèÿ àêòèâîâ, åñëè íå ïðèâëåêàòü äîïîëíèòåëüíûå èñòî÷íèêè ñðåäñòâ.

Âûäåëÿþòñÿ ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ïîâûøåíèå öåííîñòè îðãàíèçàöèè, ò.å. ðîñò äîõîäîâ,
ñíèæåíèå ðèñêà, ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Â êíèãå «Äîõîäû ïðåäïðèíèìàòåëÿ» Ì.À. Ôåäîðîâà âûäåëèëà 5 ãðóïï ïîêàçàòåëåé, õàðàêòå-
ðèçóþùèõ èìóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå è ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ:

1) ïîêàçàòåëè óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè;
2) ïîêàçàòåëè óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè;
3) ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè;
4) êîýôôèöèåíòû ïðèáûëüíîñòè;
5) ïîêàçàòåëè ðûíî÷íîé öåíû ÷åðåç ñîîòíîøåíèå ðûíî÷íîé öåíû è ïðèáûëè àêöèé.
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Â êíèãå «Óïðàâëåíèå ôèíàíñàì ïðåäïðèÿòèÿ» Ò.Ã. Âîéòêî è È.Â. Êàçà÷îê îáúåäèíèëè ïîêàçàòåëè
â ãðóïïû, äàþùèå îöåíêó äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà.

1. Îïåðàòèâíûå ïîêàçàòåëè, óñòàíàâëèâàþùèå çàâèñèìîñòü ìåæäó îáúåìîì ïðîäàæ, ïîëó÷åííûìè
äîõîäàìè è èñïîëüçîâàííûì êàïèòàëîì.

2. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, óñòàíàâëèâàþùèå çàâèñèìîñòü ìåæäó ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðîé êàïèòàëà
è àêòèâàìè.

3. Èíâåñòèöèîííûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü ðàçëè÷íûõ
ñïîñîáîâ èíâåñòèðîâàíèÿ.

Ìîæíî âûäåëèòü ðàçäåë, õàðàêòåðèçóþùèé êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ îöåíèâàåòñÿ
áàíêàìè ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ:

1) äååñïîñîáíîñòü çàåìùèêà;
2) ðåïóòàöèÿ çàåìùèêà;
3) ñïîñîáíîñòü çàåìùèêà ïîëó÷àòü äîõîä â áóäóùåì;
4) âëàäåíèå àêòèâàìè.

Â îòäåëüíûé ðàçäåë âûäåëåíà îöåíêà àêöèîíåðàìè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. Â ïåðâóþ î÷åðåäü –
÷åðåç äîõîäû, êîòîðûå îíè ìîãóò ïîëó÷èòü èëè ïîëó÷àþò îò èíâåñòèðîâàíèÿ ñâîèõ ñðåäñòâ â àêöèè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Çàòåì ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè: íîðìà ïðèáûëè íà àêöèîíåðíûé êàïèòàë:
òåìïû ðîñòà äèâèäåíäîâ è ïðèáûëåé â ðàñ÷åòå íà 1 àêöèþ; ñîîòíîøåíèå öåíû àêöèé è äîõîäà íà íèõ.

Ò.À. Âëàäèìèðîâà è Â.Ã. Ñîêîëîâ ïðåäëàãàþò äåëàòü êîìïëåêñíóþ îöåíêó ÷åðåç:
à) ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
á) îöåíêó èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷íèêîâ åãî ïðèîáðåòåíèÿ;
â) àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
ã) îöåíêó ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè è äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Ï. Ðåâåíêî, Á. Âîëüôìàí, Ò. Êèñåëåâà â êíèãå «Ôèíàíñîâàÿ áóõãàëòåðèÿ» îöåíêó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ äàþò íà îñíîâå àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, áåçóáûòî÷íîñòè, êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ìåòîäèêà àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Â.Ô. Ïàëèÿ äàåò îïèñàíèå ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà À.Ä. Øåðåìåòà ïîäîáíà óïðàâëåí÷åñêîìó àíàëèçó, òàê êàê áîëüøîå
ìåñòî â íåé çàíèìàþò ìåòîäû òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ôàêòîðîâ.

Ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ Î.Â. Åôèìîâîé, À.Å. Êîâàëåâà è Â.Í. Ïðè-
âàëîâà îõâàòûâàþò àíàëèç èìóùåñòâà, èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîä-
ñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ìåòîäèêà ðåéòèíãîâîé îöåíêè íàäåæíîñòè ïàðòíåðà ðàçðàáîòàíà íåçàâèñèìûì ðåéòèíãîâûì áþðî
ïðè Ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé àêàäåìèè, ãäå ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî êàæäîé óêðóïíåííîé ãðóïïå
ñðåäíèå ïîêàçàòåëè ñ ó÷åòîì áàëëüíîé îöåíêè. Çàòåì îïðåäåëÿåòñÿ îáùàÿ ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà,
ïîçâîëÿþùàÿ îòíåñòè îöåíêó ïðåäïðèÿòèÿ ëèáî ê óñòîé÷èâîìó ôèíàíñîâîìó ñîñòîÿíèþ, ëèáî ê
íåóñòîé÷èâîìó, ëèáî ê ïðåäïðèÿòèþ ïîâûøåííîãî ðèñêà.

Çàðóáåæíûå ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ôèðìû â îñíîâíîì õàðàêòåðèçóþò:
• ìåòîäû àíàëèçà ðûíî÷íîãî ïîëîæåíèÿ ôèðìû;
• ìåòîäû àíàëèçà êðåäèòíîãî ðèñêà (ïî 5 ãðóïïàì ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ);
• ìåòîäû îïåðàöèîííîãî àíàëèçà äîõîäíîñòè è ïðèáûëüíîñòè îò ïðîèçâîäñòâåííîé, èíâåñòè-

öèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ÷åðåç ðàñ÷åòû êîýôôèöèåíòîâ.
Â.Â. Êîâàëåâ â êíèãå «Ôèíàíñîâûé àíàëèç: óïðàâëåíèå êàïèòàëîì» â ïðîãðàììó àíàëèçà âêëþ÷àåò:

• àíàëèç èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ;
• àíàëèç ëèêâèäíîñòè;
• àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
• àíàëèç ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
• àíàëèç ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
• àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè;
• îöåíêó ïîëîæåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íåò åäèíîîáðàçèÿ â ïðåäëàãàåìûõ ìåòîäèêàõ, íåò îôèöèàëüíî
ðåêîìåíäóåìîé ìåòîäèêè, ïî êîòîðîé ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü ïëàíîâûå è ôàêòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè,
îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ.
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Информационное обеспечение анализа, оценки и финансового планирования
Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ âêëþ÷àåò êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó, êîòîðàÿ ïðîâîäèòñÿ ïóòåì

ðàñ÷åòà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, è íåêîòîðóþ êà÷åñòâåííóþ îöåíêó, êîòîðàÿ íîñèò ñóáúåêòèâíûé
õàðàêòåð è çàâèñèò îò êâàëèôèêàöèè è èíòóèöèè ýêîíîìèñòà. Êà÷åñòâåííûé àíàëèç âêëþ÷àåò â ñåáÿ
îöåíêó ïåðñïåêòèâû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ïðîãíîçèðîâàíèå åå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Àíàëèç è ïðîãíîç îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåîáõîäèìû äëÿ óïðàâëåíèÿ äâèæåíèåì äåíåæ-
íûõ ïîòîêîâ, ñîñòîÿíèåì àêòèâîâ è ïàññèâîâ áàëàíñà. Ïîýòîìó ðåçóëüòàòû èñïîëüçóþò ïðè îöåíêå
êðóãîîáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðè âûÿâëåíèè ôèíàíñîâûõ ðåçåðâîâ è ðåñóðñîâ, ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.

Ðåçóëüòàòû àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñëóæàò áàçîé äëÿ êîððåêòèðîâêè ïðîèçâîä-
ñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé, ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ, äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ
è ïëàíèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè.

Âñå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè äåëÿòñÿ íà ïëàíîâûå, íîðìàòèâíûå, ó÷åòíûå, îò÷åòíûå, ñâåäåíèÿ
ïðàâîâîãî õàðàêòåðà, íåñèñòåìíûå äàííûå.

Òðàäèöèîííî àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.
Ñâåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ïðåäñòàâëÿþò ñòðóêòóðèðîâàííûå ñâåäåíèÿ î äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè è åå ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè. Îíè èìåþò êîìïëåêñíûé õàðàêòåð, òàê êàê îòðàæàþò
ðàçíûå àñïåêòû îäíèõ è òåõ æå õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé è ÿâëåíèé (òàáë. 4.2.1).

2. Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Àêòèâ

Íåôèíàíñîâûå äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû
(ïðîèçâîäèòåëüíûå): íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, îñíîâíûå
ñðåäñòâà, íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî, çàïàñû òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé

Ôèíàíñîâûå äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû:
äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, äåíåæíûå ñðåäñòâà,
ëåãêî ðåàëèçóåìûå öåííûå áóìàãè, äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü

Àêòèâ = Íåôèíàíñîâûå + Ôèíàíñîâûå àêòèâû

ÁÀËÀÍÑ

Ïàññèâ

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Ýêîíîìè÷åñêàÿ óñòîé÷è-
è ðåçåðâû âîñòü îðãàíèçàöèè

Çàåìíûé êàïèòàë: äîëãî- Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü
ñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé îðãàíèçàöèè

Ïàññèâ = Ñîáñòâåííûé +
+ Çàåìíûé êàïèòàë

ÁÀËÀÍÑ

Òàáëèöà 4.2.1
Ñòðóêòóðà àíàëèòè÷åñêîãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

1. Äëÿ îöåíêè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè

Àêòèâ

I ðàçäåë
Âíåîáîðîòíûå (äîëãîñðî÷íûå) àêòèâû
(íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, îñíîâíûå ñðåäñòâà, êàïèòàëüíûå
ñëîæåíèÿ, äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ)

II ðàçäåë
Îáîðîòíûå (òåêóùèå) àêòèâû
(çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, çàòðàòû â
íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå, èçäåðæêè îáðàùåíèÿ,
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ, äåíåæíûå ñðåäñòâà)

ÁÀËÀÍÑ

Ïàññèâ

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë
(óñòàâíûé êàïèòàë, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, ðåçåðâíûé
êàïèòàë, ïðèáûëü, ôîíäû ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ,
äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ)

Äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû (äîëãîñðî÷íûå êðå-
äèòû è çàéìû, öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è
ïîñòóïëåíèÿ)

Êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû (êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû
è çàéìû, öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå è ïîñòóïëåíèÿ)

ÁÀËÀÍÑ
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Ñîäåðæàíèå îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ òåì, êòî ÿâëÿåòñÿ ïîëüçî-
âàòåëåì èíôîðìàöèè è êàêîâà ñôåðà ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ â îöåíêå ðàçëè÷íûõ ñòîðîí è àñïåêòîâ
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ñèñòåìàòèçèðîâàííûå äàííûå îá ýòèõ àêòóàëüíûõ ïîëî-
æåíèÿõ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 4.2.2.
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Îöåíêà öåëåñîîáðàçíîñòè ïðîèçâåäåííûõ ðàñõîäîâ è äîñòèãíóòûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, âîçìîæíîñòåé è ïåðñïåêòèâ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ,
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Âûÿâëåíèå óáûòêîâ, íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ðàñõîäîâ
è ïîòåðü. Ñîñòàâëåíèå îáîñíîâàííûõ ïðîãíîçîâ è ôèíàíñîâîé ñîñòîÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè

Àíàëèç ñîñòàâà óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è îöåíêà èõ öåëåñîîáðàçíîñòè. Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ áóõ-
ãàëòåðñêîé ïðèáûëè è ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè. Àíàëèç óáûòêîâ, íåïðîèç-
âîäèòåëüíûõ ðàñõîäîâ è ïîòåðü. Ñòðóêòóðíûé àíàëèç ðàñõîäîâàíèÿ ïðèáûëè íà íàêîïëåíèå è ïîòðåá-
ëåíèå. Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè ïðîâîäèìîé äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè

Îöåíêà ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè. Àíàëèç è îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-
íèçàöèè, åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è ñîîòíîøåíèÿ äåáèòîðñêîé è êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Îöåíêà ðàñ÷åòîâ ïî ðàíåå ïîëó÷åííûì êðàòêîñðî÷íûì è äîëãîñðî÷íûì
êðåäèòàì è çàéìàì

Îöåíêà ëèêâèäíîñòè òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. Íàëè÷èå ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Àíàëèç è îöåíêà ñòðóêòóðû îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî
êàïèòàëà, äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòåé, èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, âíåîáîðîòíûõ è
îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Àíàëèç ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Àíàëèç è îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè

Îöåíêà äèíàìèêè îáúåìà ïðîäàæ, ðàñõîäîâ íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ çàäàíèé è ñîáëþäåíèÿ òðóäîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ïî îïëàòå òðóäà, ïðåäîñòàâëåíèþ òðóäîâûõ è
ñîöèàëüíûõ ëüãîò çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè

Òàáëèöà 4.2.2
Ñîäåðæàíèå îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè äëÿ ðàçëè÷íûõ ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè

Ïîëüçîâàòåëè
ôèíàíñîâî-

àíàëèòè÷åñêîé
èíôîðìàöèè

Ñôåðà ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ â îöåíêå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè

1. Ñîáñòâåííèêè

2. Àêöèîíåðû

3. Êðåäèòîðû

4. Ïîñòàâùèêè
è ïîêóïàòåëè

5. Èíâåñòîðû

6. Íàåìíûå
ðàáîòíèêè

Показатели финансовой устойчивости и экономического потенциала организации
Ôèíàíñîâî-óñòîé÷èâîé ñ÷èòàåòñÿ òàêàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïîêðû-

âàåò ñðåäñòâà, âëîæåííûå â àêòèâû, íå äîïóñêàåò íåîïðàâäàííîé äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè è ðàññ÷èòûâàåòñÿ â ñðîê ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.

Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè äåëàåòñÿ ÷åðåç îïðåäåëåíèå ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ
ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñîáñòâåííûìè è çàåìíûìè ñðåäñòâàìè, ðàâíîâåñèå ìåæäó àêòèâàìè è ïàññèâàìè
îðãàíèçàöèè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, âîçìîæíîñòü ñàìîðàçâèòèÿ â óñëîâèÿõ äîïóñòèìîãî ðèñêà.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèÿ äîëæíà îáëàäàòü ãèáêîé ñòðóêòóðîé
êàïèòàëà, óìåòü îðãàíèçîâàòü åãî äâèæåíèå òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû îáåñïå÷èâàòü ïîñòîÿííîå ïðåâû-
øåíèå äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ñîçäàíèÿ óñëîâèé äëÿ
âîñïðîèçâîäñòâà.

Íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îêàçûâàþò âëèÿíèå âíóòðåííèå è âíåøíèå ôàêòîðû, îïðå-
äåëÿþùèå ãðàíèöû ñàìîé óñòîé÷èâîñòè.

Âíóòðåííÿÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè – ýòî òàêîå ñîñòîÿíèå ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîé è ñòîè-
ìîñòíîé ñòðóêòóðû èìóùåñòâà, ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïðè êîòîðûõ îáåñïå÷èâàåòñÿ
ñòàáèëüíî âûñîêèé ðåçóëüòàò ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè.

Âíåøíÿÿ óñòîé÷èâîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ñòàáèëüíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû, â êîòîðîé îñóùåñò-
âëÿåòñÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Äëÿ óòî÷íåíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îïðåäåëÿþòñÿ ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè è ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè.

Ëèêâèäíîñòü îçíà÷àåò áåçóñëîâíóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè è ïðåäïîëàãàåò ïîñòîÿííîå
ðàâåíñòâî ìåæäó àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè îäíîâðåìåííî ïî:

• îáùåé ñóììå;
• ñðîêàì ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ÿâëÿåòñÿ âíåøíèì ïðîÿâëåíèåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïîêàçûâàåò
ñïîñîáíîñòü ïîëíîñòüþ è ñâîåâðåìåííî âûïîëíÿòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ëèêâèäíîñòü îöåíèâàåòñÿ â àáñîëþòíîì è îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè.
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Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ïîëó÷àþòñÿ ïóòåì ñðàâíåíèÿ ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. Íàïðèìåð,
ñðàâíèâàþò íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû (À1) ñ íàèáîëåå ñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè (Ï1); áûñòðî-
ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À2) ñ êðàòêîñðî÷íûìè ïàññèâàìè (Ï2); ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À3) ñ
äîëãîñðî÷íûìè ïàññèâàìè (Ï3); òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À4) ñ ïîñòîÿííûìè ïàññèâàìè (Ï4).

Áàëàíñ ñ÷èòàåòñÿ ëèêâèäíûì ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ:

À1 ≥ Ï1; À2 ≥ Ï2; À3 > Ï3; À4 ≤ Ï4.

Íåâûïîëíåíèå îäíîãî íåðàâåíñòâà îçíà÷àåò íàðóøåíèå ëèêâèäíîñòè áàëàíñà.
Îòíîñèòåëüíûå ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè õàðàêòåðèçóþò

ñëåäóþùåå:
à) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (Êà.ë):

ÄÑ + ÖÁ
Êà.ë = –––––––––,

ÊÇ + ÊÊ

ãäå ÄÑ, ÖÁ – îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé;
ÊÇ, ÊÊ – êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû.
Êà.ë ≥ 0,2

á) êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè (Êê.ë.):

ÄÑ + ÖÁ + ÄÇêð
Êê.ë = ––––––––––––––––,

ÊÇ + ÊÊ

ãäå ÄÇêð – êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü.
Êê.ë ≥ 0,8

â) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Êò.ë):

ÎÀ – ÍÄÑ – ÄÇä
Êò.ë = ––––––––––––––––,

ÊÇ + ÊÊ

ãäå ÍÄÑ – íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü;
ÄÇä – äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü.
Êò.ë = 2

ã) êîýôôèöèåíò îáùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êî.ï):

Àêòèâû ÂÀ + ÎÀ
Êî.ï = –––––––––––––– = –––––––––––––––––––––––––––,

Îáÿçàòåëüñòâà ÄÎ + ÊÎ + ÖÔ + ÄÁÏ – ÐÏÏ

ãäå ÂÀ, ÎÀ – âíåîáîðîòíûå è îáîðîòíûå àêòèâû;
ÄÎ, ÊÎ – äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
ÖÔ – öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå;
ÄÁÏ – äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ;
ÐÏÏ – ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé.

ä) êîýôôèöèåíò îïåðàòèâíîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êîï.ï):

ÄÑð.ñê
Êîï.ï = ––––––,

ÊÎäàòà

ãäå ÄÑð.ñê – ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå è â êàññå íà îïðåäåëåííóþ äàòó;
ÊÎäàòà – ñóììà ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ (ïëàòåæåé) íà ýòó äàòó.

Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè âêëþ÷àåò êîìïëåêñ ïîêàçàòåëåé:
1) ñîáëþäåíèå ìèíèìàëüíûõ óñëîâèé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
2) àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
3) îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

1. Ìèíèìàëüíûå óñëîâèÿ ñîáëþäåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè äîëæíû óäîâëåòâîðÿòü ñëåäóþùèì
ñîîòíîøåíèÿì:

• Îáîðîòíûå àêòèâû ≤ (Ñîáñòâåííûé êàïèòàë × 2) – Âíåîáîðîòíûå àêòèâû;
• Âíåîáîðîòíûå àêòèâû < Êàïèòàë è ðåçåðâû;
• Îáîðîòíûå àêòèâû > Äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.
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2. Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïî áàëàíñó îðãàíèçàöèè – ýòî:
à) èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (îáîðîòíîãî êàïèòàëà):

ΔÑÎÑ = ÑÎÑ – Ç,

ãäå ΔÑÎÑ = èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (–) ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
ÑÎÑ – ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà;
Ç – çàïàñû è çàòðàòû;

á) èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò:

ΔÑÄ = ÑÄ – Ç,

ãäå ΔÑÄ – èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (–) ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîð-
ìèðîâàíèÿ çàïàñîâ;

ÑÄ – ñîáñòâåííûå è äîëãîñðî÷íûå çàåìíûå èñòî÷íèêè;
â) èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê îáùåé âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàïàñîâ:

ΔÎÈ = ÎÈ – Ç,

ãäå ΔÎÈ – èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (–) îáùåé âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ;
ÎÈ – îáùèå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñà.

Íà îñíîâàíèè ýòèõ ïîêàçàòåëåé îïðåäåëÿåòñÿ òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðè ñîáëþäåíèè
ñëåäóþùèõ ñîîòíîøåíèé:

à) àáñîëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü, åñëè:

Ç < ÑÎÑ + ÊÊò.ì,

ãäå ÊÊò.ì – êðåäèòû áàíêîâ ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè;
á) íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü, åñëè:

Ç = ÑÎÑ + ÊÊò.ì;

â) íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, åñëè:

Ç = ÑÎÑ + ÊÊò.ì + ÈÎÔÈ,

ãäå ÈÎÔÈ – èñòî÷íèêè, îñëàáëÿþùèå ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü (ðåçåðâíûå ôîíäû, ñâîáîäíûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà);

ã) êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, åñëè:

Ç > ÑÎÑ + ÊÊò.ì + ÈÎÔÍ.

3. Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè:
à) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè:

Êîá.ñîñ = ÑÎÑ / ÎÀ,

ãäå ÑÎÑ – êàïèòàë è ðåçåðâû – âíåîáîðîòíûå àêòèâû;
ÎÀ – îáîðîòíûå àêòèâû.
Êîá.ñîñ ≥ 0,1

á) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè:

Êîìç = ÑÎÑ / Ç.

Êîìç ≥ 0,5–0,8
â) êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà:

Êì = ÑÎÑ / ÑÊ,

ãäå ÑÊ – ñîáñòâåííûé êàïèòàë è ðåçåðâû.
Êì = 0,5

ã) êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè:

Êà = ÑÊ / ÂÁ,

ãäå ÂÁ – âàëþòà áàëàíñà.
Êà ≥ 0,5

ä) êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè:

Êç = ÇÊ / ÂÁ,

ãäå ÇÊ – çàåìíûé êàïèòàë.
Êç ≥ 0,5
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å) êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé àêòèâíîñòè (ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà):

Êô.ð = ÇÊ / ÑÊ,

ãäå Êô.ð = 1.

Проблемы оценки финансового состояния и установления банкротства
Êîìïëåêñíûå ðåéòèíãîâûå îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäëàãàþò ðàññ÷èòûâàòü ñèñòåìó

ïîêàçàòåëåé, çàòåì ýòè ïîêàçàòåëè êëàññèôèöèðîâàòü, ââîäèòü îöåíî÷íûå áàëëû. Äëÿ ðåéòèíãà
À.Ä. Øåðåìåò ïðåäëîæèë ÷åòûðå ãðóïïû ïîêàçàòåëåé:

• ïðèáûëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
• îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ;
• îöåíêà äåëîâîé àêòèâíîñòè;
• îöåíêà ëèêâèäíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Â.Ã. Áåëîëèïöêèé ïðåäëîæèë äðóãóþ ãðóïïèðîâêó ïîêàçàòåëåé:
• îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
• îöåíêà ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè;
• äîõîäíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè;
• äèíàìèêà îáúåìà ïðîäàæ.

Èòîãîâûé ïîêàçàòåëü ðåéòèíãîâîé îöåíêè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì ñðàâíåíèÿ êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ
ñ íîðìàòèâíûì (ñðåäíèì, ýòàëîííûì). Ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ðàñ÷åòîâ íà÷èíàåòñÿ ñ ðàñ÷åòà íîðìà-
òèâíûõ, ýòàëîííûõ ïîêàçàòåëåé ïî ãðóïïå ïðåäïðèÿòèé (îäíîèìåííûõ, áëèçêèõ ïî âèäó ïðîäóêöèè,
îáúåìó, ïðîèçâîäñòâó). Çàòåì ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè ïî àíàëèçèðóåìîìó ïðåäïðèÿòèþ è âûâî-
äèòñÿ òåíäåíöèÿ. Ïðè îöåíêå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü èíôëÿöèþ. Ñóùåñòâóþò ìåòîäû ó÷åòà èçìåíåíèÿ
öåí:

• îöåíêà îáúåêòîâ ó÷åòà â öåíàõ îäèíàêîâîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (çäåñü êàïèòàë
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê äåíåæíûå ñðåäñòâà, âëîæåííûå â ïðåäïðèÿòèå, êàê ïàññèâ);

• ïåðåîöåíêà îáúåêòîâ ó÷åòà â òåêóùóþ ñòîèìîñòü (çäåñü êàïèòàëó äàåòñÿ èìóùåñòâåííàÿ
îöåíêà ïî àêòèâó áàëàíñà). Ñóòü ýòîãî ìåòîäà – â ïåðåðàñ÷åòå âñåõ ñòàòåé îò÷åòíîñòè èñõîäÿ
èç ïðîäàæíûõ öåí, òåêóùåé ïåðåîöåíêè àêòèâîâ áàëàíñà.

Ïî ïåðâîìó ìåòîäó âñå äàííûå êîððåêòèðóþòñÿ ñ ïîìîùüþ îáùåãî èíäåêñà öåí, ÷åì äîñòèãàåòñÿ
óïîðÿäî÷åííîñòü âñåõ ñòàòåé áàëàíñà, è âñå çàòðàòû âûðàæàþòñÿ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ. Ïî âòîðîìó
ìåòîäó êàæäûé âèä ïåðåðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñâîåìó èíäåêñó.

Ñóùåñòâóåò òàêæå ìåòîä ó÷åòà èíôëÿöèè ïî èçìåíåíèþ êóðñà âàëþò.
Ýêîíîìèñòîì Ý. Àëüòìàíîì ïðåäëàãàåòñÿ îöåíèâàòü âîçìîæíîñòü íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà.

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò Zñ÷åò:

Zñ÷åò = 1,2ÎÊ × À + 1,4ÍÏ × À + 3,3ÄÎÄ × À + 0,6ÐÑÀ × À + ÎÐÏ / À,

ãäå À – âñå àêòèâû;
OK – îáîðîòíûé êàïèòàë;
ÍÏ – íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü;
ÄÎÄ – äîõîä îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè;
ÐÑÀ – ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèé;
ÎÐÏ – îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Â çàâèñèìîñòè îò çíà÷åíèÿ Zñ÷åò äàåòñÿ îöåíêà âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ:
• åñëè çíà÷åíèå Zñ÷åò 1,8 è ìåíåå, òî âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà î÷åíü âûñîêàÿ;
• Z = 1,8–2,7 – âåðîÿòíîñòü âûñîêàÿ;
• Z = 2,7–2,9 – âåðîÿòíîñòü âîçìîæíàÿ;
• Z = 2,9 è áîëåå – âåðîÿòíîñòü íèçêàÿ.

Óãëóáëåííîå èññëåäîâàíèå ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ïîñòðîåíèÿ áàëàíñà íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.
1. Îáùàÿ ñóììà íåïëàòåæåé:

• ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ññóäàì áàíêà;
• ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòàì ïîñòàâùèêîâ;
• íåäîèìêè â áþäæåò;
• ïðî÷èå ïëàòåæà.

2. Ïðè÷èíà íåïëàòåæåé:
• íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
• ñâåðõïëàíîâûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
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• òîâàðû îòãðóæåííûå, íî íå îïëà÷åííûå â ñðîê;
• òîâàðû íà îòâåòñòâåííîì õðàíåíèè ó ïîêóïàòåëåé;
• èììîáèëèçàöèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî.

3. Èñòî÷íèêè, îñëàáëÿþùèå ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü:
• âðåìåííî ñâîáîäíûå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (ñïåöôîíäû);
• ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà (ïðåâûøåíèå íîðìàëüíîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íàä äåáè-

òîðñêîé);
• êðåäèòû áàíêà íà âðåìåííîå ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷èå çàåìíûå ñðåäñòâà.

Ìåòîäû àíàëèçà è äèàãíîñòèêè íåñîñòîÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè îñíîâàíû íà ïîñëåäîâàòåëüíîé
îöåíêå âëèÿíèÿ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùåé ãëóáèíó ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, âûáîð
è ïåðñïåêòèâíîñòü ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîâ ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ îðãàíèçàöèè. Öåëåâàÿ îöåíêà
âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíà îòâåòèòü íà âîïðîñû:

• Èìååò ëè îðãàíèçàöèÿ ðåñóðñû äëÿ ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ?
• Ñïîñîáíà ëè îðãàíèçàöèÿ óäîâëåòâîðèòü âñåõ êðåäèòîðîâ â óñòàíîâëåííûå ñðîêè?
• Íîñèò ëè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü âðåìåííûé õàðàêòåð èëè ÿâëÿåòñÿ èíäèêàòîðîì ôèíàí-

ñîâîãî êðèçèñà?
Îöåíêà ïðîâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäè÷åñêèìè óêàçàíèÿìè ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàí-

ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÔÑÔÎ îò 21.01.2001 ã.
Áàíêðîòîì îðãàíèçàöèþ ìîæåò ïðèçíàòü òîëüêî àðáèòðàæíûé ñóä, åñëè åå îáÿçàòåëüñòâà ïðå-

âûøàþò ñòîèìîñòü åå èìóùåñòâà, åñëè ó îðãàíèçàöèè íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ ñòðóêòóðà áàëàíñà, íå
èñïîëíÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâà áîëåå òðåõ ìåñÿöåâ ñóùåñòâîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè.

Íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ òîëüêî âíåøíèì ïðèçíàêîì íåñîñòîÿòåëüíîñòè,
äàþùèì ïðàâî êðåäèòîðó è äîëæíèêó ïîäàòü çàÿâëåíèå â àðáèòðàæíûé ñóä. Ñóä ëèáî ïðèíèìàåò
äåëî ê ïðîèçâîäñòâó, ëèáî îòêëîíÿåò.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ïîíÿòèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.
2. Óïðàâëåíèå ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè, ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
3. Íåîáõîäèìîñòü îöåíêè «êà÷åñòâà» ïðèáûëè äëÿ ïðîãíîçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è àêòèâíîñòè îðãàíè-

çàöèè.
4. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, èõ ïðèìåíåíèå â óïðàâëåíèè ôèíàíñàìè.
5. Íåîáõîäèìîñòü ðàñ÷åòà è ìåòîäèêè ó÷åòà èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ

äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
6. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè.
7. Ìîäåëè Äþïîíà, èñïîëüçóåìûå äëÿ îöåíêè ôàêòîðîâ ýôôåêòèâíîñòè è äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ëèòåðàòóðà
Ñàâèöêàÿ Ã.Â. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. – Ìèíñê: Íîâîå çíàíèå, 2001.
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Раздел 5
ФИНАНСОВОЕ ПЛАНИРОВАНИЕ И ФИНАНСОВЫЕ РЕШЕНИЯ

В ОРГАНИЗАЦИЯХ

Тема 5.1. ФИНАНСОВОЕ ПЛАНИРОВАНИЕ В ОРГАНИЗАЦИЯХ

Сущность, роль и методы финансового планирования в организациях
Ïëàíèðîâàíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîöåññ ðàçðàáîòêè, ñîãëàñîâàíèÿ è äîâåäåíèÿ äî èñïîëíèòåëåé

îáîñíîâàííûõ çàäàíèé â âèäå ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé. Ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé, ñòåïåíü èõ ðàçðàáîòàííîñòè
çàâèñÿò îò ïëàíîâîãî ïåðèîäà, îò ñòåïåíè ðàçðàáîòàííîñòè çàäàíèé, îò ñòðóêòóðû ïëàíà ïðåäïðèÿòèé.

Ñïåöèôèêà ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ îáóñëîâëåíà òîâàðíî-äåíåæíûìè îòíîøåíèÿìè îðãàíè-
çàöèé, èõ ñòîèìîñòíûìè êàòåãîðèÿìè, ñîñòîÿíèåì äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â ñòðàíå, êóðñîì ðóáëÿ è
èíôëÿöèåé. Ïðåäìåòîì ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå ðåñóðñû îðãàíèçàöèè,
îáúåêòîì – ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

Öåëüþ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå âîçìîæíûõ îáúåìîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñîâ, êàïèòàëà è ðåçåðâîâ, ðàñ÷åò ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå âûðàáîòêà ñîâìåñò-
íûõ äåéñòâèé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðèáûëüíîñòè, ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
îðãàíèçàöèè. Îíî ðåøàåò âíåøíèå è âíóòðåííèå çàäà÷è.

Âíåøíèå – ýòî îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ âçàèìîîòíîøåíèé îðãàíèçàöèè ñ áþäæåòîì, áàíêàìè, ñ
äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ãàðàíòèÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä íèìè.

Âíóòðåííèå – ýòî îáåñïå÷åíèå îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè è ðåçåðâàìè, íåîáõîäèìûìè
äëÿ åå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ, äëÿ ìàòåðèàëüíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ
ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Îòñþäà ôèíàíñîâûé ïëàí îðãàíèçàöèè ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü, ñ îäíîé ñòîðîíû, êàê ïðîãíîç
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, ñ äðóãîé – êàê îïðåäåëåíèå åå òåêóùèõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ.

Ñåé÷àñ ýòè ïëàíû íå ÿâëÿþòñÿ äèðåêòèâíûìè. Îíè äîëæíû áûòü èíäèêàòèâíûìè, îïðåäåëÿþùèìè
öåëåâûå ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèé èëè îáúåäèíåíèé.

Èç ïëàíà ïî èçäåðæêàì ïðîèçâîäñòâà â ôèíàíñîâîì ïëàíå ó÷èòûâàþòñÿ çàòðàòû íà ðåàëèçóåìóþ
ïðîäóêöèþ. Èç ïëàíà ïî êàïèòàëüíûì âëîæåíèÿì è òåõíè÷åñêîìó ðàçâèòèþ îðãàíèçàöèè áåðóòñÿ
íåîáõîäèìûå äàííûå ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ïåðèîä ñîñòàâëåíèÿ ïëàíà âîçìîæíî çàíèæåíèå ïîòðåáíîñòåé â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ è èçìå-
íåíèé â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè, â ñâÿçè ñ ÷åì íåîáõîäèìî ïðåäóñìîòðåòü ôèíàíñîâûå
ðåçåðâû. Äëÿ ýòîãî âàæíî îïðåäåëèòü öåíòðû äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè. Öåíòð äîõîäîâ – ýòî
òî åå ïîäðàçäåëåíèå, êîòîðîå ïðèíîñèò ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëü è îòâå÷àåò çà ìàêñèìèçàöèþ ðàñ-
õîäîâ. Öåíòð ðàñõîäîâ – ýòî ïîäðàçäåëåíèå, ãäå óñòàíàâëèâàþòñÿ íîðìàòèâû ðàñõîäîâ â ïðåäåëàõ
ñìåò áþäæåòîâ. Ïîýòîìó ñòðóêòóðà ïëàíîâ îðãàíèçàöèè ðàçíûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè ðàçëè÷íà.

Ó ãîñóäàðñòâåííûõ óíèòàðíûõ, êàçåííûõ ïðåäïðèÿòèé – ýòî ïëàíû ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî
ðàçâèòèÿ, ïðåäñòàâëÿþùèå ðàçâåðíóòóþ ïðîãðàììó ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, çàòðàò, íàó÷íî-òåõíè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîõîäîâ è ðàñõîäîâ.

Ó êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé – ýòî áèçíåñ-ïëàíû, êîòîðûå íå èìåþò æåñòêîé ñòðóêòóðû, íî èìåþò
îáÿçàòåëüíûå ðàçäåëû, â êîòîðûõ äàþòñÿ ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ïðèáûëüíîñòè, êîíêóðåíòíîé ñïî-
ñîáíîñòè ïðîäóêöèè, ðûíêîâ ñáûòà, öåí, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ò.ä.

Îáúåêòîì ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèé âñåõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâàÿ
äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèé, à ïðåäìåòîì ïëàíèðîâàíèÿ – ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â âèäå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ôèíàíñèðîâàíèå äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé è çàòðàò êðàòêîñðî÷íîãî õàðàê-
òåðà.

Ìåòîäàìè ðàçðàáîòêè ïëàíîâûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé îðãàíèçàöèé ìîãóò áûòü:
• ìåòîäû ýêñòðàïîëÿöèè;
• ðàñ÷åòíî-àíàëèòè÷åñêèå;
• íîðìàòèâíî-ðàñ÷åòíûå;
• îïòèìèçàöèè ïëàíîâûõ ðåøåíèé;
• ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ;
• îñíîâàííûå íà íóëåâîì áàçèñå;
• áàëàíñîâûå (èëè êîëè÷åñòâåííûõ îòíîøåíèé);
• öåëåâûõ ïðîãðàìì.
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Ïðè ôîðìèðîâàíèè ìåòîäîâ è ñðîêîâ ïëàíèðîâàíèÿ îïðåäåëÿþò:
• îáúåêòû, â îòíîøåíèè êîòîðûõ áóäóò ñîñòàâëÿòüñÿ ïëàíû;
• ôàêòîðû è èõ ðàíæèðîâàíèå ïî îáúåêòàì è ðàçäåëàì ïëàíà, êîòîðûå íåîáõîäèìî àíàëèçè-

ðîâàòü è ó÷èòûâàòü â ïëàíå;
• èñõîäíûå ïîëîæåíèÿ, êîòîðûå ïðèíÿòû â Óñòàâå ïî ó÷åòíîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè;
• ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé è èõ äîïóùåíèÿ;
• ðàçäåëû ïëàíà è èõ îôîðìëåíèå.

Íà âûáîð âàðèàíòîâ ïëàíèðîâàíèÿ îáû÷íî âëèÿþò:
• ïðàâîâîé è îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèé ñòàòóñ îðãàíèçàöèè (÷àñòíûé, ãîñóäàðñòâåííûé),

îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà (ÀÎ, ÎÎÒ, ïîëíîå òîâàðèùåñòâî);
• îòðàñëü è âèä äåÿòåëüíîñòè;
• ðàçìåðû ïðåäïðèÿòèÿ è îáúåì ïðîäóêöèè, óñëóã;
• îñîáåííîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé (òåõíîëîãè÷åñêîé) ñòðóêòóðû, êîììåð÷åñêîé, ôèíàíñîâîé,

óïðàâëåí÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè;
• òåêóùèå è äîëãîñðî÷íûå öåëè ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà;
• êàäðîâîå îáåñïå÷åíèå;
• õîçÿéñòâåííàÿ ñèòóàöèÿ.

Òðåáîâàíèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî âûïîëíÿòü ïðè ïëàíèðîâàíèè:
• ïîëíîòà îòðàæåíèÿ âñåõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé, ôèíàíñîâîé, èíâåñòè-

öèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
• ó÷åò ñêðûòûõ ðåçåðâîâ;
• ðàöèîíàëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ.

Ïðîöåññ ïëàíèðîâàíèÿ äîëæåí áûòü ó÷òåí ñ òî÷êè çðåíèÿ:
• ìåòîäè÷åñêîé – ÷åðåç ñïîñîáû îöåíêè èìóùåñòâà, íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè, ïëàíèðîâàíèÿ

ïîêàçàòåëåé;
• òåõíè÷åñêîé – ÷åðåç âçàèìîäåéñòâèå îòäåëîâ è èñïîëíèòåëåé â ïðîöåññå ñîñòàâëåíèÿ ïëàíà.

Последовательность разработки финансового плана
Ïðîöåññ ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà îðãàíèçàöèè ìîæíî ðàçáèòü íà òðè ýòàïà:

• àíàëèç èíôîðìàöèè äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ïëàíà;
• âûðàáîòêà è îöåíêà öåëåé ïëàíèðîâàíèÿ, ïðåäïîñûëîê äëÿ ðåàëèçàöèè ýòèõ öåëåé, îöåíêà

ðèñêîâ è âîçìîæíîñòè èõ èçáåæàòü;
• íåïîñðåäñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà ôèíàíñîâîãî ïëàíà â âèäå ðàñ÷åòà è ñîãëàñîâàíèÿ ïîêàçàòåëåé,

ìåðîïðèÿòèé, îáåñïå÷èâàþùèõ èõ âûïîëíåíèå.
Ïëàíèðîâàíèå âñåãäà áàçèðóåòñÿ íà àíàëèçå äàííûõ çà ïðîøåäøèå ãîäû ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, íà

àíàëèçå îòðàñëè, ãäå ðàáîòàåò îðãàíèçàöèÿ, ðûíêîâ ñáûòà, ãäå ðåàëèçóåò ñâîþ ïðîäóêöèþ è ò.ï.
Ïîýòîìó ïåðâûì ýòàïîì ÿâëÿåòñÿ ñáîð è îáðàáîòêà íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè çà ïðåäûäóùèå ãîäû
è ïðîãíîçîâ íà áóäóùåå â ñôåðå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Àíàëèòè÷åñêèå äàííûå îáû÷íî îáîáùàþòñÿ â òàáëèöû, ãäå ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü òåíäåíöèè,
îñîáåííîñòè â ðàçâèòèè îòðàñëè, ðûíêîâ ñáûòà, èíâåñòèöèé, ïîêàçàòåëåé ðàáîòû îðãàíèçàöèè.
Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà âûÿâëÿþòñÿ âîçìîæíûå àëüòåðíàòèâû, ïðîâîäèòñÿ èõ îöåíêà.

Íà âòîðîì ýòàïå ïëàíèðîâàíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ îñíîâíûå öåëè, êîíöåïöèè è ñòðàòåãèÿ ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè. Ýòî ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç ïðîãíîçèðîâàíèå è âûðàáîòêó äîëãîâðåìåííûõ çàäà÷ ðàçâèòèÿ
îðãàíèçàöèè, ôàêòîðîâ ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè ñ ó÷åòîì âîçìîæíûõ èçìåíåíèé âíóòðè îðãàíèçàöèè
è íà ðûíêå, ñ ó÷åòîì ñòåïåíè ðèñêîâ.

Íà òðåòüåì ýòàïå ïëàíèðîâàíèÿ äåëàþòñÿ ðàñ÷åòû ïîêàçàòåëåé: îáúåìîâ âûðó÷êè îò ïðîäàæè
ïðîäóêöèè, ïðèáûëè, ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè, àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà, äâèæåíèÿ
äåíåæíûõ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè.

Â îñíîâå ôèíàíñîâîãî ïëàíà ëåæàò áàëàíñû äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ïîýòîìó íà äàííîì ýòàïå ðåøàåòñÿ
çàäà÷à ñáàëàíñèðîâàòü èõ.

Ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ îðãàíèçàöèè äîëæíû âûïîëíÿòüñÿ ñëåäóþùèå ïðàâèëà:
1. Ïðàâèëî ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïî îáúåìó è ñðîêàì ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé è èñòî÷íèêîâ

ïîêðûòèÿ ýòèõ ïîòðåáíîñòåé.
2. Îáåñïå÷åíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè â ëþáîå âðåìÿ.
3. Îáåñïå÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòèöèé.
4. Îáÿçàòåëüíîå ïðèñïîñîáëåíèå ê êîíêðåòíûì ðûíêàì (òîâàðîâ, ðàáî÷åé ñèëû, ôèíàíñîâ).
5. Âûÿâëåíèå è ïðåäóïðåæäåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, èõ ñòðàõîâàíèå.
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Разделы и показатели плана государственного предприятия и учреждения
Òðàäèöèîííûé ãîäîâîé áàëàíñ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî, óíèòàðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ

ñîñòîèò èç ÷åòûðåõ ðàçäåëîâ:
I. Äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ;
II. Ðàñõîäû è îò÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ;
III. Êðåäèòíûå âçàèìîîòíîøåíèÿ;
IV. Âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ áþäæåòîì.

Â ïåðâûé ðàçäåë âêëþ÷àþòñÿ ÷èñòûå äîõîäû (ïðèáûëü) îðãàíèçàöèè îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.
Èòîãîì ýòîãî ðàçäåëà ÿâëÿåòñÿ ñóììà âñåé ïðèáûëè (èëè óáûòêà).

Âòîðîé ðàçäåë «Ðàñõîäû è îò÷èñëåíèÿ» îòðàæàåò èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ðàñøè-
ðåíèå ïðîèçâîäñòâà, ýêîíîìè÷åñêîå ñòèìóëèðîâàíèå ëó÷øèõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè, îïåðàöè-
îííûå è äðóãèå ðàñõîäû. Ïîñêîëüêó äåíåæíûå ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé
ïðîäóêöèè, íå òðåáóþò äîïîëíèòåëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñâåðõ àâàíñèðîâàííûõ
ðàíåå, îíè â ýòîò ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà íå âêëþ÷àþòñÿ.

Â èòîãå ñðàâíèâàþòñÿ äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ ñ ðàñõîäàìè è îò÷èñëåíèÿìè è âûâîäèòñÿ ðàçíèöà
(+, –) â âèäå ïðåâûøåíèÿ äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè, èëè íàîáîðîò, è ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå ïî óñòàíîâ-
ëåíèþ áàëàíñà ìåæäó íèìè.

Òðåòèé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà îïðåäåëÿåò êðåäèòíûå âçàèìîîòíîøåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Â äîõîä-
íîé ÷àñòè ýòîãî ðàçäåëà ïëàíèðóþòñÿ ïîñòóïëåíèÿ:

• äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ïî ñòðîèòåëüñòâó, ðàñøèðåíèþ,
ðåêîíñòðóêöèè è òåõíè÷åñêîìó ïåðåâîîðóæåíèþ îáúåêòîâ ïðîèçâîäñòâåííîãî è íåïðîèç-
âîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ;

• äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ;
• äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íà îñóùåñòâëåíèå ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé, íà ñîçäàíèå íîâîé

íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ïðîäóêöèè;
• êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïîä ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â ðàñõîäíîé ÷àñòè ýòîãî ðàçäåëà ïëàíèðóåòñÿ:
• ïîãàøåíèå äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ;
• ïîãàøåíèå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ,
• óïëàòà ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòàìè.

Îñíîâîé äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ýòîãî ðàçäåëà ïëàíà ÿâëÿþòñÿ êðåäèòíûå äîãîâîðû. Â íèõ, êàê ïðàâèëî,
ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ:

• ñóììû âûäàâàåìûõ ññóä;
• ñðîêè è ïîðÿäîê èõ èñïîëüçîâàíèÿ è ïîãàøåíèÿ;
• ïðîöåíòíûå ñòàâêè è äðóãèå âûïëàòû â êðåäèò;
• ôîðìû îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ;
• ïåðå÷åíü äîêóìåíòîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ áàíêó.

×åòâåðòûé ðàçäåë «Âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ áþäæåòîì» ñîñòàâëÿåòñÿ ïî àíàëîãèè ñ ïðåäûäóùèì â
âèäå äîõîäíîé è ðàñõîäíîé ÷àñòåé. Ñïåöèôèêà ýòîãî ðàçäåëà ñîñòîèò â òîì, ÷òî âìåñòå ñ òðåòüèì
ðàçäåëîì îí ÿâëÿåòñÿ áàëàíñèðóþùèì, òàê êàê ïðåâûøåíèå ïëàòåæåé â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå
ôîíäû íàä ïîëó÷åííûìè àññèãíîâàíèÿìè äîëæíî òî÷íî ñîîòâåòñòâîâàòü ðàçíèöå ìåæäó äîõîäàìè
(ðàçäåë I) è ðàñõîäàìè (ðàçäåë II), ñ ó÷åòîì ñàëüäî êðåäèòíûõ âçàèìîîòíîøåíèé (ðàçäåë III).

Ê ýòîìó ðàçäåëó ïðèëàãàåòñÿ ñïðàâêà ïî èñ÷èñëåíèþ íàëîãîâ è ëüãîò ïî íàëîãîîáëîæåíèþ.
Â äîõîäíîé ÷àñòè ÷åòâåðòîãî ðàçäåëà äàþòñÿ ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ íà ôèíàíñèðîâàíèå öåëåâûõ

ìåðîïðèÿòèé.
Ðàñõîäíàÿ ñîñòîèò èç ïåðå÷íÿ ïëàòåæåé â áþäæåò:

• íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü;
• àêöèçîâ;
• íàëîãà ñ ïðèáûëè;
• îò÷èñëåíèé â ñïåöèàëüíûå ôîíäû;
• âçíîñîâ â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû, îòíîñèìûõ íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè.

Èñïîëüçóþòñÿ äðóãèå âàðèàíòû ñòðóêòóðû áàëàíñà äîõîäà è ðàñõîäîâ ïðåäïðèÿòèÿ:
• íàïðèìåð, äâà ðàçäåëà:

I. Äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ;
II. Ðàñõîäû è îò÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ;
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• òðè ðàçäåëà:
I. Äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ;
II. Ðàñõîäû è îò÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ;
III. Âçàèìîîòíîøåíèå ñ áþäæåòîì.

Разделы и показатели бизнес�плана и финансового плана организации,
занимающейся предпринимательской деятельностью

Áèçíåñ-ïëàíû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ðàçðàáîòêè êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèé ñ òî÷êè çðåíèÿ
ìàðêåòèíãà, ïðîèçâîäñòâà è ôèíàíñîâ. Ñ èõ ïîìîùüþ ïðèâëåêàþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà è îöåíèâàþòñÿ
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èòîãîâûé äîêóìåíò, íåáîëüøîé ïî îáúåìó,
ïîêàçûâàþùèé ñòðàòåãèþ è òàêòèêó ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè íà òåêóùèé ãîä èëè íà ïåðñïåêòèâó.
Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íåò åäèíîé ìåòîäèêè ñîñòàâëåíèÿ áèçíåñ-ïëàíîâ, îäíàêî åñòü îáùèå
ïîäõîäû ïî ñîäåðæàíèþ ýòèõ ïëàíîâ.

Âàðèàíòû ñòðóêòóðû áèçíåñ-ïëàíîâ ñëåäóþùèå:
I. Äëÿ íîâîé îðãàíèçàöèè, êîãäà íóæíî äîáèòüñÿ èíâåñòèöèé è îáîñíîâàòü èõ âîçâðàòíîñòü, áèçíåñ-

ïëàíû ñîñòàâëÿþòñÿ ïî òàêèì ðàçäåëàì:
1. Êðàòêîå îáîáùåíèå ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîçäàíèþ îðãàíèçàöèè.
2. Îöåíêà êàïèòàëüíûõ çàòðàò.
3. Ïðåäëîæåíèÿ ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ïðîåêòà.
4. Ïðîãíîç ïîñòîÿííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ïðè ïîëíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè.
5. Ñõåìà ïîãàøåíèÿ äîëãà.
6. Äîïóùåíèÿ, ïðèíÿòûå äëÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ.
7. Ïðîãíîçèðóåìûå äîõîäû.
8. Ïðîãíîçèðóåìûé ïîòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
9. Ïðîãíîçèðóåìûé ïðèòîê ñðåäñòâ.

10. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè.
11. Ñðàâíåíèå ïðîãíîçèðóåìûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé çà ðÿä ëåò.

II. Òèïîâîé ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé îðãàíèçàöèè âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå
ðàçäåëû:

1. Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà îðãàíèçàöèè.
2. Êðàòêèå ñâåäåíèÿ ïî ïëàíó ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ:

• ñðîê ðåàëèçàöèè ïëàíà;
• ñóììà íåîáõîäèìûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ;
• ñðîê ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè;
• ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ðåàëèçàöèè ïëàíà.

3. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè.
4. Ìåðîïðèÿòèÿ ïî âîññòàíîâëåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïîääåðæêè ýôôåêòèâíîé õîçÿéñò-

âåííîé äåÿòåëüíîñòè.
5. Ðûíîê è êîíêóðåíöèÿ.
6. Äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå ìàðêåòèíãà îðãàíèçàöèè.
7. Ïëàí ïðîèçâîäñòâà.
8. Ôèíàíñîâûé ïëàí.

III. Äëÿ äåéñòâóþùåé îðãàíèçàöèè ðåêîìåíäóþòñÿ òàêèå ðàçäåëû áèçíåñ-ïëàíà:
1. Ââåäåíèå èëè ðåçþìå.
2. Àíàëèç è îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà îðãàíèçàöèè è îòðàñëè, â êîòîðîé îíî ðàáîòàåò.
3. Îïèñàíèå ïðîäóêöèè, åå êà÷åñòâà, òåõíîëîãèè, ëèöåíçèè è ò.ï.
4. Îïèñàíèå ðûíêîâ ñáûòà (ïîêóïàòåëè, êîíêóðåíòû, äîëÿ íà ðûíêå ñâîåé ïðîäóêöèè).
5. Ìàðêåòèíã (öåíîâàÿ òîðãîâàÿ ïîëèòèêà, ðåêëàìà è ò.ï.).
6. Ïëàí ïî ðàçâèòèþ âûïóñêà ïðîäóêöèè, åå ñîâåðøåíñòâîâàíèþ, îöåíêà ðèñêà.
7. Ïëàí ïî ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäñòâåííûì ìîùíîñòÿì, òðóäîâûì è ìàòåðèàëüíûì

ðåñóðñàì.
8. Ïëàí ïî óïðàâëåíèþ îðãàíèçàöèåé (âëàäåëüöû ïðåäïðèÿòèÿ, êîëè÷åñòâî ïåðñîíàëà, ïîäãî-

òîâêà êàäðîâ).
9. Îðãàíèçàöèîííûé ïëàí, â êîòîðîì êîîðäèíèðóþòñÿ ðàáîòû ïî âûïîëíåíèþ áèçíåñ-ïëàíà.

10. Ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñèðîâàíèè (ðàñ÷åò ôîíäîâ, ïðåäïîëàãàåìûå âàðèàíòû ñäåëîê, èíâåñ-
òîðû).
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11.Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïëàíà, îöåíêà ñòåïåíè ðèñêà (âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè, ïðèáûëü, ñåáåñòîèìîñòü, îáùàÿ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è äð.).

12.Ïîäðîáíûé ôèíàíñîâûé ïëàí â âèäå:
• áþäæåòà ïðîäàæ;
• áþäæåòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ;
• ïëàíà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé;
• áàëàíñîâîãî ïëàíà îðãàíèçàöèè (àãðåãèðîâàííîãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà);
• ðàñ÷åòà áåçóáûòî÷íîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè.

13.Ïðèëîæåíèÿ: â âèäå ðàñ÷åòà îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé è ñâåäåíèé.
Ôèíàíñîâûé ïëàí – âàæíåéøèé ýëåìåíò áèçíåñ-ïëàíîâ, ñîñòàâëÿåìûõ êàê äëÿ îáîñíîâàíèÿ êîí-

êðåòíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è ïðîãðàìì, òàê è äëÿ óïðàâëåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêîé è òåêóùåé
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ.

«Áþäæåò äîõîäîâ è ðàñõîäîâ» ñîñòîèò èç äâóõ ðàçäåëîâ «Äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ», «Ðàñõîäû è
îò÷èñëåíèÿ». Ýòîò ðàçäåë âêëþ÷àåò îáùèé îáúåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè è èõ èñïîëü-
çîâàíèå çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, ìîæíî îòäåëüíî âûäåëèòü ïëàòåæè â áþäæåò è âíåáþä-
æåòíûå ôîíäû.

Â ñîñòàâ äîõîäîâ è ïîñòóïëåíèé âêëþ÷àþòñÿ ïðåæäå âñåãî äîõîäû, ïîëó÷àåìûå îò îáû÷íîé,
îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ, à â ðàñõîä – âñå ðàñõîäû îðãàíèçàöèè è
ïëàòåæè â áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû.

Ê ôèíàíñîâîìó ïëàíó ïðèëàãàþòñÿ ðàñ÷åòû: âàëîâîãî äîõîäà, àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé,
ìîáèëèçàöèè âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ â êàïèòàëüíîì ñòðîèòåëüñòâå, íåîáõîäèìîãî ïðèðîñòà îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ïîëó÷åíèÿ ññóä â áàíêå è âåëè÷èíû ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà óïëàòó ïðîöåíòîâ çà êðåäèò,
ïî íàëîãîâûì îò÷èñëåíèÿì è ò.ä.

Äëÿ ïðîâåðêè ïðàâèëüíîñòè âçàèìîóâÿçêè îòäåëüíûõ ñòàòåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà ìåæäó ñîáîé è
ñîáëþäåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ äîõîäîâ è ïîñòóïëåíèé ïî öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ â
ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ïðèáåãàþò ê ñîñòàâëåíèþ ñïåöèàëüíîé ïðîâåðî÷íîé òàáëèöû –
øàõìàòíîìó áàëàíñó. Ýòîò äîêóìåíò ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü èñòî÷íèê äîõîäîâ è èõ ðàñïðåäåëåíèå íà
ïîêðûòèå ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ, ñáàëàíñèðîâàòü ôèíàíñîâûé ïëàí â öåëîì è ïî îòäåëüíûì ðàçäåëàì,
óñòàíîâèòü ïðàâèëüíîñòü ôèíàíñîâûõ âçàèìîîòíîøåíèé ñ ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì, áàíêàìè è ñ
âûøåñòîÿùèìè îðãàíèçàöèÿìè, à òàêæå ïîëíîòó ñîáñòâåííûõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ,
íàïðàâëÿåìûõ íà ïðîèçâîäñòâåííîå, íàó÷íî-òåõíè÷åñêîå è ñîöèàëüíîå ðàçâèòèå.

Âòîðîé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà «Ïëàí äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé» ñîñòàâëÿåòñÿ
ïî êîíêðåòíûì äàòàì âðåìåíè äâèæåíèÿ äåíåã. Îí ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ðàçäåëîì ôèíàíñîâîãî ïëàíà,
òàê êàê çäåñü ïðîåêòèðóåòñÿ ïîòîê ðåàëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ ó÷åòîì ðåàëüíûõ ïîñòóïëåíèé è
ðàñõîäîâàíèé ñðåäñòâ â òå÷åíèå ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà:

×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê îðãàíèçàöèè = Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè – Íàëîãè + Âíåðåàëè-
çàöèîííûå äîõîäû – Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû + Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ –
– Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ.

Ïëàí äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé ðàçðàáàòûâàåòñÿ êàê ñèñòåìà äåíåæíûõ ïîòîêîâ, âêëþ-
÷àþùàÿ ñðîêè ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ðàçìåðû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê èñïîëüçî-
âàíèþ íà êîíêðåòíûé äåíü (ìåñÿö, äåêàäó).

Ãëàâíûìè çàäà÷àìè ïðè ðàñ÷åòå äåíåæíûõ ïîòîêîâ îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ:
• îïðåäåëåíèå ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìîé ïîòðåáíîñòè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ äëÿ îñóùåñò-

âëåíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå ïî îñíîâíûì âèäàì òåêóùèõ õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé;

• âûÿâëåíèå äèàïàçîíà êîëåáàíèé îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî îòäåëüíûì ïåðèîäàì âðåìåíè;
• êîððåêòèðîâêà ïîòîêà ïëàòåæåé ñ öåëüþ óìåíüøåíèÿ ïîòðåáíîñòè â äåíåæíûõ àêòèâàõ.

Ìîæíî èñïîëüçîâàòü íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ïðè ðàñ÷åòå äåíåæíûõ ïîòîêîâ:
1) îáðàùàÿ âíèìàíèå íà óñïåõ èëè íåóäà÷ó ïðåäïðèÿòèÿ â ïîëó÷åíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ â

ðåçóëüòàòå ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé;
2) âûÿâëÿÿ ïðè÷èíû, âûçâàâøèå óâåëè÷åíèå (+) èëè ñíèæåíèå (–) äåíåæíîãî ïîòîêà;
3) îïðåäåëÿÿ êîëåáàíèÿ ïîëó÷åííûõ è èñòðà÷åííûõ ñðåäñòâ îò ïåðèîäà ê ïåðèîäó.

Äàííûå ïîäõîäû ïîçâîëÿþò äåòàëüíî ðàññìîòðåòü âåëè÷èíó è âðåìÿ ìàêñèìàëüíîãî äåíåæíîãî
ïðèòîêà è îòòîêà, ñïðîãíîçèðîâàòü ñóììó äîïîëíèòåëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðîâåðèòü ÷óâñòâè-
òåëüíîñòü áþäæåòà.
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Ïðèíöèïèàëüíî ïëàí äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è âûïëàò ïðåäñòàâëÿåò ñõåìó äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ïîòîêîâ ïî ñðîêàì:

• äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîñòóïàþùèå â òå÷åíèå ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà;
• äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîòðà÷åííûå â òå÷åíèå ïåðèîäà (ðàñõîäû è ïëàòåæè);
• ðàçíèöà ìåæäó ïîñòóïëåíèÿìè è âûïëàòàìè;
• äåíåæíûå ñðåäñòâà íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà;
• äåôèöèò èëè èçáûòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ðåêîìåíäóþòñÿ äâà ìåòîäà ñîñòàâëåíèÿ ïëàíà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé:
• ïðÿìîãî ñ÷åòà (êàññîâûé);
• êîñâåííûé (êóìóëÿòèâíûé).

Ñõåìû ðàñ÷åòà äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ äåëàþòñÿ ïî îòäåëüíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè:
• ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé;
• èíâåñòèöèîííîé;
• ôèíàíñîâîé.

Äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà íåîáõîäèìî ñäåëàòü àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
îïðåäåëèòü ìàëîâåðîÿòíóþ ê âçûñêàíèþ è íåðåàëüíóþ çàäîëæåííîñòü, ñðîêè âîçâðàòà çàäîëæåííîñòè.

Ñ ó÷åòîì ýòèõ äàííûõ ìîæíî ñïëàíèðîâàòü ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ:

Ñóììà
Ñóììà Äåáèòîðñêàÿ Äåáèòîðñêàÿ

ïîñòóïëåíèé
= ðåàëèçàöèè + çàäîëæåííîñòü – çàäîëæåííîñòü .

ïðîäóêöèè íà íà÷àëî ïåðèîäà íà êîíåö ïåðèîäà

Ïðîãíîçèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé îò äðóãèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ áîëåå çàòðóä-
íåíî, ïîýòîìó çäåñü ðàñ÷åòû âåäóòñÿ èñõîäÿ èç äîãîâîðîâ.

Ðàñõîäîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ïëàíîâûé ïåðèîä:

Ñóììà Íà÷àëüíûé
Ôèíàíñîâûå Êîíå÷íûéôèíàíñîâûõ = îñòàòîê +

îáÿçàòåëüñòâà
–

îñòàòîê
.

ïëàòåæåé äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ñîñòàâëåíèå îïåðàòèâíîãî ïëàòåæíîãî êàëåíäàðÿ íåîáõîäèìî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñèíõðîííîñòè
ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ, èõ íàëè÷èÿ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè,
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Åñëè â öåëîì ïëàí äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è âûïëàò ñáàëàíñèðîâàí, òî äëÿ îïåðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ
ñîñòàâëÿþò áþäæåòû ðàçëè÷íûõ ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé, áþäæåòû ïî îòäåëüíûì âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè è ïëàòåæíûå êàëåíäàðè. Îïåðàòèâíûå áþäæåòû òåñíî ñâÿçàíû ñ îðãàíèçàöèîííîé ñòðóê-
òóðîé îðãàíèçàöèè – ñ öåíòðàìè îòâåòñòâåííîñòè. Ñ ïîìîùüþ îïåðàòèâíûõ áþäæåòîâ è ïëàòåæíûõ
êàëåíäàðåé â äàëüíåéøåì êîíòðîëèðóþòñÿ ðàñõîäû ïî ñìåòàì çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî, ïî êàïè-
òàëüíîìó ñòðîèòåëüñòâó, ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ïëàòåæíûõ êàëåíäàðÿõ îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ïåðèîäà äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü
àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëÿì â ïëàíå äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è âûïëàò, ïîýòîìó â ïëàòåæíîì êàëåíäàðå
ïîêàçûâàþòñÿ ïåðåõîäÿùèå îñòàòêè íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ.

Ïðè ñîñòàâëåíèè ïëàòåæíîãî êàëåíäàðÿ è êàññîâîãî ïëàíà ôèíàíñîâàÿ ñëóæáà âçàèìîäåéñòâóåò
ñ áóõãàëòåðèåé, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò èíôîðìàöèåé ïî ñîñòîÿíèþ äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè, îá óïëàòå íàëîãîâ, î ññóäàõ, ðàñ÷åòàõ ñ ïîñòàâùèêàìè è ò.ï.

Òðåòèé ðàçäåë «Áàëàíñîâûé ïëàí îðãàíèçàöèè». Áàëàíñîâûé ïëàí äåòàëèçèðóåò èñïîëü-
çîâàíèå è âëîæåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îòðàæàåò ñòðóêòóðó è ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûé ñîñòàâ
èìóùåñòâà ó÷ðåäèòåëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå ïðåäïðèÿòèÿ íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà.

Áàëàíñîâûé ïëàí ïîêàçûâàåò ïîòåíöèàë îðãàíèçàöèè, ïîýòîìó ðåêîìåíäóåòñÿ ñ íåãî íà÷èíàòü
ñîñòàâëåíèå ôèíàíñîâîãî ïëàíà íîâîé îðãàíèçàöèè, êîãäà íåîáõîäèìî â ïåðâóþ î÷åðåäü çíàòü
âåëè÷èíó èíâåñòèöèé, ðàçìåð êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è óñòàâíîãî êàïèòàëà.

Áàëàíñîâûé ïëàí ñîñòàâëÿåòñÿ â âèäå áàëàíñà îðãàíèçàöèè íà íà÷àëî è êîíåö ïëàíèðóåìîãî
ïåðèîäà. Îí ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé: â ïåðâîé ïîêàçûâàþòñÿ àêòèâû, âî âòîðîé – ïàññèâû îðãàíèçàöèè.

Ïëàíîâûé àãðåãèðîâàííûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ îðãàíèçàöèè ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ôîðìîé
áóõãàëòåðñêîãî îò÷åòíîãî áàëàíñà, òàê êàê îí ïðåñëåäóåò öåëü îïòèìèçèðîâàòü ïîêàçàòåëè áàëàí-
ñîâîãî ïëàíà.

Íåîáõîäèìî ñêîîðäèíèðîâàòü ïðèðîñò àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè. Ýòî ìîæíî ñäåëàòü
íåñêîëüêèìè ìåòîäàìè:
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1) ìåòîäîì ïðîöåíòà îò ïðîäàæ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã;
2) ìåòîäîì ïðîïîðöèîíàëüíîãî îöåíèâàíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ïîòðåáíîñòè â èñòî÷íèêàõ ôèíàí-

ñèðîâàíèÿ è â èìóùåñòâå îðãàíèçàöèè èëè, íàîáîðîò, ñíèæåíèÿ èìóùåñòâà;
3) ñìåòíûì ìåòîäîì ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà, îñíîâàííîì íà çàðàíåå ðàññ÷èòàííîì ïëàíå ïîñòóï-

ëåíèé è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîãäà óæå ñäåëàíû ïðåäâàðèòåëüíûå ðàñ÷åòû è èç íèõ
ìîæíî âçÿòü äàííûå äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. Åñòü äâà ïîäõîäà ê
ñîñòàâëåíèþ ñìåò. Ïåðâûé – ðàçðàáîòêà ñìåòû ñ íóëÿ. Âòîðîé – ïëàíèðîâàíèå îò äîñòèã-
íóòîãî;

4) ñòàòèñòè÷åñêèìè è ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèìè ìåòîäàìè, êîãäà ïðîèçâîäèòñÿ àäàïòàöèÿ
ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ê êîíêðåòíîé öåëè îðãàíèçàöèè.

Ïðè âñåõ ýòèõ ìåòîäàõ ðåøàþòñÿ òàêèå âîïðîñû, êàê:
• îïðåäåëåíèå äîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ, èíâåñòèðîâàííûõ â àêòèâû îðãàíèçàöèè;
• îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíîé ïðîïîðöèè ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè è äîëãîñðî÷íûìè îáÿçàòåëü-

ñòâàìè;
• îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíîé âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ò.ï.

×åòâåðòûé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà «Ðàñ÷åò áåçóáûòî÷íîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè îðãàíèçàöèè». Ðàñ÷åòû äåëàþòñÿ, íà÷èíàÿ ñ òî÷êè êðèòè÷åñêîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè, ïðè
êîòîðîì âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ðàâíà ñîâîêóïíûì çàòðàòàì íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðî-
äóêöèè, à ïðèáûëü ðàâíà íóëþ.

Çàòåì â çàäàííîì äèàïàçîíå îáúåìà çàòðàò, âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè îöåíèâàþòñÿ äîõîäû ðàçëè÷íûõ
óðîâíåé îáúåìà ïðîèçâîäñòâà (îò ìèíèìàëüíîãî äî ìàêñèìàëüíîãî ðàçìåðà).

Ýòè ðàñ÷åòû ñîñòàâëÿþò îñíîâó äëÿ ãèáêîãî ïëàíèðîâàíèÿ áþäæåòíûõ ñìåò, ïðîãíîçèðîâàíèÿ
áåçóáûòî÷íîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ðàçìåðàõ ïðèáûëè,
çàïàñàõ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè.

Èñõîäíûì ìîìåíòîì äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ è ñìåò ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñóììû
âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è äîëè â íåé ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà.
Ñóììà âûðó÷êè ïðîñ÷èòûâàåòñÿ íà òîò ïåðèîä âðåìåíè, êîãäà ìîæíî ïðåäñêàçàòü îáúåìû ñïðîñà íà
êîíêðåòíóþ ïðîäóêöèþ, êîãäà èçâåñòíû ïîêóïàòåëè. Çàòåì íóæíî çíàòü ñèòóàöèþ ïî ïåðèîäàì
âðåìåíè, êîãäà áóäóò ìåíÿòüñÿ òå èëè èíûå ðàñõîäû.

Òåîðåòè÷åñêîé áàçîé îïòèìèçàöèè ïðèáûëè è âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå
ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà â ñèñòåìå «Äèðåêò-êîñòèíã», êîòîðóþ íàçûâàþò ñèñòåìîé óïðàâëåíèÿ èçäåðæ-
êàìè ïðîèçâîäñòâà.

Ìåòîäû ïðîãíîçà ïðîäàæ ñëåäóþùèå:
• îöåíêà ýêñïåðòîâ íà îñíîâå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè íà ðûíêå ïðîäàæ;
• àíàëèç, îöåíêà è ýêñòðàïîëÿöèÿ âðåìåííûõ ðÿäîâ ïðîäàæ òîâàðîâ íà îñíîâå àíàëèçà òåí-

äåíöèé, öèêëè÷íîñòè, ñåçîííîñòè;
• ïîñòðîåíèå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé íà îñíîâå îòðàñëåâûõ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ñâå-

äåíèé.
Ðåàëèçóåòñÿ ôèíàíñîâûé ïëàí â òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè â îáùåé ñèñòåìå áþäæå-

òèðîâàíèÿ. Áþäæåò îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó âçàèìîñâÿçàííûõ áþäæåòîâ â âèäå
îïåðàöèîííûõ, ôèíàíñîâûõ è ñïåöèàëüíûõ. Ðàñ÷åò êàæäîãî áþäæåòà ïðîèçâîäèòñÿ â îïðåäåëåííûõ
ôîðìàòàõ ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè áþäæåòîâ, êîíòðîëÿ çà èõ âûïîëíåíèåì è äëÿ
àíàëèçà ôàêòè÷åñêèõ îòêëîíåíèé îò ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé.

Ñèñòåìà áþäæåòîâ èñïîëüçóåòñÿ êàê ñðåäñòâî óïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè, îöåíêè
ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ äåë, ñðàâíåíèÿ åãî ñ öåëÿìè è çàäà÷àìè, ñôîðìóëèðîâàííûìè â ïëàíå.

Тема 5.2. ФИНАНСОВЫЕ РЕШЕНИЯ В НЕТИПОВЫХ СИТУАЦИЯХ

Финансовая оценка и планирование показателей в условиях инфляции
Èíôëÿöèÿ – ýòî ïðîöåññ ïîâûøåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí â ýêîíîìèêå, ñîïðîâîæäàþùèéñÿ ñíèæå-

íèåì ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã, îáåñöåíåíèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñêðûòàÿ èíôëÿöèÿ
ïðîÿâëÿåòñÿ â óñèëåíèè òîâàðíîãî äåôèöèòà, îòêðûòàÿ – â ïðîäîëæèòåëüíîì ðîñòå öåí. Ðàçëè÷àþò
èíôëÿöèþ ñïðîñà è èíôëÿöèþ èçäåðæåê. Èíôëÿöèîííûå ôàêòîðû íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ïðè îöåíêå
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä è ïðè ôèíàíñîâîì
ïëàíèðîâàíèè íà áóäóùåå. Îíè óñëîæíÿþò îöåíêó è ïðèíÿòèå ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé, òàê êàê íóæíî
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îáåñïå÷èòü ñîïîñòàâèìîñòü ïîêàçàòåëåé çà íåñêîëüêî ïåðèîäîâ âðåìåíè. Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè íåëüçÿ
èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå êðèòåðèÿ îöåíêè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè áàëàíñîâóþ ñòîèìîñòü
àêòèâîâ, òàê êàê îöåíêà äåëàåòñÿ êàê íà íîâûõ, òàê è íà ñòàðûõ öåíàõ. Íàïðèìåð, íà÷èñëåíèå
àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäèòñÿ èñõîäÿ èç çàíèæåííîé ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè,
ñïèñàíèå ïîòðåáëÿåìûõ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ – ïî ñðåäíèì öåíàì èëè öåíàì ïåðâûõ ïîñòóïàþùèõ
ïàðòèé. Âñå ýòî íå îòðàæàåò ðàçìåðà èíôëÿöèè. Ïîä âëèÿíèåì ðîñòà öåí âåëè÷èíà ñåáåñòîèìîñòè
ïðîäàííîé ïðîäóêöèè îêàçûâàåòñÿ çàíèæåííîé â ñðàâíåíèè ñ òåêóùåé ñòîèìîñòüþ çàìåùåíèÿ
ðåñóðñîâ. Ñóììà ïðèáûëè â óñëîâèÿõ ðîñòà öåí ñòàíîâèòñÿ çàâûøåííîé. Èñêàæàåòñÿ èíôîðìàöèÿ î
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ê ñîõðàíåíèþ è íàðàùèâàíèþ êàïèòàëà, ÷òî âåäåò ê ïðîñ÷åòàì ïðè ðàñïðå-
äåëåíèè ïðèáûëè. Ïðè èíôëÿöèè âóàëèðóþòñÿ ïîòåðè îò íåèñïîëüçóåìûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, íàðóøàåòñÿ ïðèíöèï ñîïîñòàâèìîñòè èíôîðìàöèè áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè. Ïîýòîìó óïðàâëåí÷åñêèì ðåøåíèÿì ñâîéñòâåííà îïðåäåëåííàÿ ñïåöèôèêà. Åñëè ó÷èòûâàòü
ðàçìåðû èíôëÿöèè, òî ïðè ðàñ÷åòå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé íåîáõîäèìî ïðèìåíÿòü ìîäèôèöèðî-
âàííûé êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ, ñîäåðæàùèé ïîïðàâêó íà ïðîãíîçèðóåìûé óðîâåíü èíôëÿöèè.

Ïðè ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè öåëåñîîáðàçíî ïðèäåðæèâàòüñÿ ñëåäóþùèõ ðåêîìåíäàöèé:
• ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ñëåäóåò îòäàâàòü ïðåäïî÷òåíèå ïðîåêòàì ñ áîëåå êîðîòêèì

ñðîêîì ðåàëèçàöèè;
• íå äåðæàòü èçëèøíèå äåíåæíûå ñðåäñòâà â íàëè÷íîé ôîðìå, íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, ñîêðàòèòü

çàéìû è êðåäèòû;
• íåîáõîäèìî ðåãóëÿðíî ïðîñ÷èòûâàòü ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêàõ ôèíàí-

ñèðîâàíèÿ íà îñíîâå îáùåãî èëè èíäèâèäóàëüíîãî èíäåêñà öåí;
• ñëåäóåò äèâåðñèôèöèðîâàòü èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü;
• ó÷èòûâàòü êîñâåííûå ïîòåðè ïðè âîçíèêíîâåíèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïîýòîìó

íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü êîíòðîëü çà åå äâèæåíèåì;
• áîëåå òùàòåëüíî ðàáîòàòü ñ îò÷åòíîñòüþ ïîòåíöèàëüíûõ êîíòðàãåíòîâ, òàê êàê òàì ìîãóò

áûòü èñêàæåíèÿ â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà îðãà-
íèçàöèè;

• íåîáõîäèìî êîíòðîëèðîâàòü è ðåãóëèðîâàòü óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè, çàêëàäûâàåìûé â
ðàñ÷åòíóþ öåíó ïðîäóêöèè;

• ó÷èòûâàòü âîçðàñòàþùóþ ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíîì ôèíàíñèðîâàíèè ñ ïîìîùüþ èí-
äåêñà èíôëÿöèè.

Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ðåàëüíîé âåëè÷èíû òåêóùåãî äåíåæíîãî äîõîäà, î÷èùåííîãî îò èíôëÿöèîííîãî
âëèÿíèÿ, íåîáõîäèìî íîìèíàë ýòîãî äîõîäà (Ð) ðàçäåëèòü íà èíäåêñ èíôëÿöèè:

Pñ ó÷åòîì èíôë =Ðíîì / Jèíôë,

ãäå

n

1 1
1

èíôë n

0 1
1

Ö Õ
J

Ö Õ

×
=

×

∑

∑
èëè Jèíôë = Sα / S,

ãäå Sα – ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè.
Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ðåàëüíîé âåëè÷èíû áóäóùåãî äåíåæíîãî äîõîäà íóæíî:

tT
t

ñ ó÷åòîì èíôë
1 èíôë.t

P (1 r)
S

J

× +
=∑ .

Èíäåêñ èíôëÿöèè ðàâåí:

Jèíôë = 1 + α,

ãäå α – òåìï èíôëÿöèè. Îí îïðåäåëÿåòñÿ êàê:

α = ΔS / Ðíîì,

ãäå ΔS = Sα – P – ñóììà èíôëÿöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé â äîõîäå.
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Учет фактора риска в управлении финансами организации
Ðèñêè â âèäå óïóùåííîé âûãîäû âîçíèêàþò â ñâÿçè ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ ïðèíèìàåìûõ ôèíàí-

ñîâûõ ðåøåíèé. Ðèñê – ýòî âîçìîæíîñòü (óãðîçà) ñíèæåíèÿ ïðèáûëè èëè ïîëó÷åíèÿ óáûòêà ïî
ñðàâíåíèþ ñ îïòèìàëüíûìè ðåøåíèÿìè. Ôèíàíñîâûå ðèñêè – ýòî ðèñêè, îáóñëîâëåííûå ñòðóêòóðîé
èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. ×åì âûøå äîëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà â èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ,
òåì âûøå ðèñê îðãàíèçàöèè. Íàèáîëåå ïîäâåðæåíû ðèñêó äâà ïîêàçàòåëÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè:

• óðîâåíü ðèñêà äîõîäíîñòè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé;
• óãðîçà áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè.

Â òî æå âðåìÿ ðèñêè äàþò âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ñâåðõïðèáûëè. Íàïðèìåð, ñíèæåíèå çàïàñîâ
îáîðîòíîãî êàïèòàëà ìîæåò ïðèâåñòè ê óñêîðåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíîãî êàïèòàëà èëè ê
ñðûâàì â ïðîèçâîäñòâå, ïîòåðå ëèêâèäíîñòè, ïîëó÷åíèþ óáûòêà.

Ïðè óïðàâëåíèè ôèíàíñàìè íåîáõîäèìî êëàññèôèöèðîâàòü è àíàëèçèðîâàòü ðèñêè. Ðèñêè áûâàþò
äèíàìè÷åñêèå è ñòàòè÷åñêèå, ÷èñòûå è ñïåêóëÿòèâíûå, äîïóñòèìûå, êðèòè÷åñêèå, êàòàñòðîôè÷åñêèå,
êðåäèòíûå, ïðîöåíòíûå, âàëþòíûå, èíôëÿöèîííûå, ðèñêè óïóùåííîé âûãîäû, ëèêâèäíîñòè, ñèñòå-
ìàòè÷åñêèå è íåñèñòåìàòè÷åñêèå, ïîñòîÿííûå è âðåìåííûå è ò.ä.

Ðèñêè ÿâëÿþòñÿ êàòåãîðèåé âåðîÿòíîñòíîé, ïîýòîìó îïðåäåëÿþòñÿ êàê âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ
îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ ïîòåðü. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ìåòîäàìè îöåíêè ðèñêîâ ÿâëÿþòñÿ:

• ýêîíîìèêî-ñòàòèñòè÷åñêèå;
• ðàñ÷åòíî-àíàëèòè÷åñêèå;
• àíàëèç öåëåñîîáðàçíîñòè çàòðàò;
• ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê;
• ìåòîä èñïîëüçîâàíèÿ àíàëîãîâ;
• êà÷åñòâåííûé àíàëèç ðèñêà.

Ïðè àíàëèçå ðèñêîâ ñëåäóåò âûÿâèòü åãî èñòî÷íèêè è ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ. Äåëàåòñÿ àíàëèç â
âèäå ñáîðà è îáðàáîòêè ðàçëè÷íîé îôèöèàëüíîé è íåîôèöèàëüíîé èíôîðìàöèè. Íà îñíîâå àíàëèçà
ìîæíî ñïðîãíîçèðîâàòü ñëåäóþùåå:

• â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè ìîæåò áûòü îïðåäåëåí åäèíñòâåííûé âàðèàíò ðåøåíèÿ;
• â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè íåâîçìîæíî îöåíèòü âåðîÿòíîñòü ïîòåíöèàëüíûõ ðåçóëüòàòîâ,

ïîýòîìó ìîãóò áûòü âàðèàíòû: îïòèìàëüíûå, ìèíèìàëüíûå, ìàêñèìàëüíûå;
• â óñëîâèÿõ ðèñêà âåðîÿòíîñòü ïîëó÷åíèÿ êîíêðåòíîãî ðåçóëüòàòà êîëåáëåòñÿ îò íóëÿ äî

åäèíèöû.
Ïîýòîìó ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ ìîãóò áûòü â âèäå îòêàçà îò ìåðîïðèÿòèè, â âèäå ïðîâåäåíèÿ

ïðîôèëàêòèêè ðèñêîâ, äèâåðñèôèêàöèè, ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ,
ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî è ïðàâîâîãî óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, äóáëèðîâàíèÿ ôèíàí-
ñîâûõ îïåðàöèé, îáúåêòîâ, ðåñóðñîâ. Öåëüþ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ÿâëÿåòñÿ ìèíèìèçàöèÿ ñâÿçàííûõ ñ
íèìè ôèíàíñîâûõ ïîòåðü. Ôàêòîð ðèñêà îöåíèâàåòñÿ ïî óðîâíþ îòäåëüíûõ ðèñêîâ, êàê ïðîèçâåäåíèå
óðîâíÿ îòäåëüíîãî ðèñêà (â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè) íà âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ ýòîãî ðèñêà.
Òî åñòü ñòåïåíü ðèñêà èçìåðÿåòñÿ äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè: ñðåäíåîæèäàåìûì çíà÷åíèåì, êîëåáëåìîñòüþ
âîçìîæíîãî ðåçóëüòàòà. Äëÿ ýòîãî íà ïðàêòèêå èñïîëüçóþò êðèòåðèè: äèñïåðñèþ è ñðåäíåå êâàäðà-
òè÷åñêîå îòêëîíåíèå äåéñòâèòåëüíîãî ðåçóëüòàòà îò ñðåäíåãî îæèäàåìîãî çíà÷åíèÿ. Âñå ýòî ïîçâîëèò
ïðè ïðèíÿòèè ôèíàíñîâîãî ðåøåíèÿ âûäåëèòü ïÿòü îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ ðèñêà â äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè: áåçðèñêîâàÿ, ìèíèìàëüíîãî ðèñêà, ïîâûøåííîãî, êðèòè÷åñêîãî, íåäîïóñòèìîãî (êàòà-
ñòðîôè÷åñêîãî) ðèñêà.

Особенности финансовых решений в условиях неплатежеспособности
и финансовой несостоятельности организации

Ñ ïîíÿòèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè âñåãäà ñâÿçûâàþò åå íåñîñòîÿòåëüíîñòü. Ïðè
îöåíêå íåñîñòîÿòåëüíîñòè èñïîëüçóþò äâà êðèòåðèÿ:

• íåäîñòàòî÷íîñòü èìóùåñòâà ó îðãàíèçàöèè äëÿ îïëàòû çàäîëæåííîñòè;
• íåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà ê ïëàòåæàì.

Â Ôåäåðàëüíîì çàêîíå «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)» ãîâîðèòñÿ, ÷òî þðèäè÷åñêîå ëèöî
ñ÷èòàåòñÿ íåñïîñîáíûì óäîâëåòâîðÿòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì èëè
èñïîëíÿòü îáÿçàííîñòü ïî óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé, åñëè ñîîòâåòñòâóþùèå îáÿçàòåëüñòâà è
îáÿçàííîñòü íå èñïîëíåíû èì â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ ñ äàòû, êîãäà îíè äîëæíû áûòü èñïîëíåíû.
Óñëîâèåì äëÿ âîçáóæäåíèÿ äåëà î áàíêðîòñòâå ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå äîëãà íå ìåíåå 100 òûñ. ðóá. Ñòåïåíü
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñîîòíîøåíèå åå
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òåêóùèõ çàåìíûõ ñðåäñòâ (êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ) ê ñðåäíåìåñÿ÷íîé âûðó÷êå. Îñíîâíûìè
ïðè÷èíàìè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÿâëÿþòñÿ ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà:

• ñíèæåíèå èëè íåäîñòàòî÷íûé ðîñò âûðó÷êè, ò.å. îòñòàâàíèå îò çàïðîñîâ ðûíêà òîâàðîâ;
• îïåðåæàþùèé ïðèðîñò îáÿçàòåëüñòâ â ñâÿçè ñ íåýôôåêòèâíûìè äîëãîñðî÷íûìè è êðàòêî-

ñðî÷íûìè ôèíàíñîâûìè âëîæåíèÿìè, íèçêîé ëèêâèäíîñòüþ.
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà íåïëàòåæåñïîñîáíûõ îðãàíèçàöèé

ïðèìåíÿëàñü äî 1998 ã. ñèñòåìà êðèòåðèåâ, âêëþ÷àþùàÿ:
• êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;
• êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè;
• êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåéñòâóåò äðóãàÿ ñèñòåìà êðèòåðèåâ, îïðåäåëÿåìàÿ ìåòîäè÷åñêèìè ðåêîìåí-
äàöèÿìè ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïåðòèçû î íàëè÷èè (îòñóòñòâèè) ïðèçíàêîâ ôèêòèâíîãî áàíêðîòñòâà.
Îäíàêî ïðè ôèíàíñîâîì àíàëèçå îáÿçàòåëüíî ñ÷èòàþò è äðóãèå ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû.

Ðàçëè÷àþò òðè ñòàäèè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè: ñêðûòóþ, ôèíàíñîâóþ, ÿâíóþ. Íà ïåðâîé – íàáëþ-
äàåòñÿ ñíèæåíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ, íà âòîðîé – íà÷èíàåò ñíèæàòüñÿ ïðèáûëü, èçìåíÿòüñÿ ñòðóêòóðà
áàëàíñà, íà òðåòüåé – ïîÿâëÿþòñÿ òðóäíîñòè ñ îðãàíèçàöèåé äåíåæíîãî ïîòîêà, íàðóøàåòñÿ ñòðóêòóðà
áàëàíñà, ñòàíîâèòñÿ íåóñòîé÷èâîé.

Äëÿ ïðèíÿòèÿ ïðàâèëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé â óñëîâèÿõ íåóñòîé÷èâîé ðàáîòû íåîáõîäèìî
îñóùåñòâëÿòü ìîíèòîðèíã ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàñïîðÿæåíèåì
ÔÑÔÎ ÐÔ îò 07.04.2003 ã. N¹ 48 è ìåòîäè÷åñêèìè óêàçàíèÿìè ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ÌÑÔÎ îò 23.01.2001 ã. N¹ 16.

Çäåñü ãëàâíîå – âûÿâëåíèå ïðè÷èí ïîòåðè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è èñòî÷íèêîâ, îñëàáëÿþùèõ
ôèíàíñîâóþ íàïðÿæåííîñòü (âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ è ò.ä.).

Äëÿ êîððåêòèðîâêè ñèòóàöèè è â öåëÿõ ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ ìåòî-
äàìè ìóëüòèïëèêàòèâíîãî äèñêðèìèíàíòíîãî àíàëèçà äëÿ ôîðìóëèðîâêè ìîäåëåé ïðåäñêàçàíèÿ
áàíêðîòñòâà, ïðåäëîæåííûìè Àëüòìàíîì, Òàôôëåðîì, Ãîðäîíîì, Ñïðèíãåòîì.

Ìåòîäû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé çàâèñÿò îò ñòàäèè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Íà íà÷àëüíûõ ñòàäèÿõ
êðèçèñà ïðèìåíÿåìûå ìåðû çàâèñÿò îò ñòðóêòóðû îðãàíèçàöèè, ñòðóêòóðû äåáèòîðñêîé è êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, çàïàñîâ. Ïîýòîìó ðåøåíèÿ ñâÿçàíû ñ îïåðàòèâíûìè ìåòîäàìè âîññòàíîâ-
ëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ñîâåðøåíñòâîâàíèåì ïëàòåæíîãî êàëåíäàðÿ, ðåãóëèðîâàíèÿ óðîâíÿ
ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ïåðåîôîðìëåíèÿ êðàòêî-
ñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè â äîëãîñðî÷íóþ è ò.ä.

Íà âòîðîì ýòàïå íåîáõîäèìî âîññòàíîâèòü ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, îáåñïå÷èòü ôèíàíñîâîå
ðàâíîâåñèå, ò.å. ðåàëèçîâàòü èçáûòî÷íûå àêòèâû, ïîãàñèòü äîëãè, ñíèçèòü çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî
è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, óëó÷øèòü êà÷åñòâî è îñâàèâàòü íîâóþ ïðîäóêöèþ.

Íà òðåòüåì ýòàïå ïðèìåíÿþòñÿ äîëãîñðî÷íûå ìåòîäû ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ, îáåñïå÷åíèå
óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïóòåì ñîçäàíèÿ îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà, óñòîé÷èâîé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû îðãàíèçàöèè ê íåáëàãîïðèÿòíûì âíåøíèì âîçäåéñòâèÿì.

Ïðè âîçáóæäåíèè äåëà î áàíêðîòñòâå íà îñíîâàíèè çàÿâëåíèÿ äîëæíèêà ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ-
ñìîòðåíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì ê íåïëàòåæíîé îðãàíèçàöèè ìîãóò áûòü ïðèìåíåíû ñëåäóþùèå
ïðîöåäóðû: íàáëþäåíèå, ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèå, âíåøíåå óïðàâëåíèå, êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî,
ìèðîâîå ñîãëàøåíèå.

Êîíòðîëüíûå âîïðîñû
1. Ñîâðåìåííûå ìåòîäèêè áèçíåñ- è ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè, èõ âîçìîæíîñòè, èñïîëüçîâàíèå

â êîíêðåòíûõ óñëîâèÿõ.
2. Âèäû ïëàíîâ, âçàèìîñâÿçü ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ ñ äðóãèìè ðàçäåëàìè ïëàíîâ.
3. Îñíîâíûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ïëàíîâ äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèé.
4. Ðàñ÷åòû ðàçäåëîâ è ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ äåéñòâóþùåé êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.
5. Ðàñ÷åòû ðàçäåëîâ è ïîêàçàòåëåé ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé îðãàíèçàöèè.
6. Èñïîëüçîâàíèå áþäæåòèðîâàíèÿ â ôèíàíñîâîì îïåðàòèâíîì ïëàíèðîâàíèè.
7. Ïîíÿòèå, êëàññèôèêàöèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ ïðè ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè.
8. Ìåòîäû îöåíêè ðèñêîâ è ñïîñîáû ñíèæåíèÿ ðèñêîâ.

Ëèòåðàòóðà
1. Áèçíåñ-ïëàí. Ïëàíèðîâàíèå: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Â.Ì. Ïîïîâà. – Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2000.
2. Ôèíàíñîâûé áèçíåñ-ïëàí: Ó÷åáíîå ïîñîáèå / Ïîä ðåä. Â.Ì. Ïîïîâà. – Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2000.
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СЛОВАРЬ ТЕРМИНОВ

Àêêðåäèòèâ (äåíåæíûé äîêóìåíò) – îáÿçàòåëüñòâî áàíêà (â âèäå òðåòüåé ñòîðîíû) ïðè îïðå-
äåëåííûõ óñëîâèÿõ âûïëàòèòü êàêîìó-ëèáî ëèöó îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã. ×àñòî èñïîëüçóåòñÿ â
êà÷åñòâå ãàðàíòèè ïëàòåæåé ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì.

Àêöåïò – ïîäòâåðæäåíèå ñîãëàñèÿ ïëàòåëüùèêà óïëàòèòü â óñòàíîâëåííûé ñðîê âûñòàâëåííûé
íà îïëàòó ñ÷åò, ïåðåâîäíîé âåêñåëü, óäîâëåòâîðèòü äðóãèå òðåáîâàíèÿ îá îïëàòå.

Àêöèÿ – öåííàÿ áóìàãà, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î âíåñåíèè âëàäåëüöåì äîëè â àêöèîíåðíûé êàïèòàë
è äàþùàÿ ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáûëè â âèäå äèâèäåíäîâ.

Àêöèîíåðíûé (ñîáñòâåííûé) êàïèòàë – îáùàÿ ñóììà àêòèâîâ çà âû÷åòîì îáùåé ñóììû
îáÿçàòåëüñòâ, èëè, èíûìè ñëîâàìè, áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü îáûêíîâåííûõ àêöèé îðãàíèçàöèè ïî
íîìèíàëó ïëþñ äîïîëíèòåëüíî îïëà÷åííûé êàïèòàë è íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü.

Àìîðòèçàöèÿ – ïðîöåññ ïîñòåïåííîãî ïåðåíåñåíèÿ ñòîèìîñòè èçíîøåííûõ ñðåäñòâ òðóäà íà
ïðîèçâåäåííûé ñ èõ ïîìîùüþ ïðîäóêò èëè èñ÷èñëåííûé â äåíåæíîì âûðàæåíèè èçíîñ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ â ïðîöåññå èõ ïðèìåíåíèÿ.

Àìîðòèçàöèîííûé ôîíä – ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïåðåíàçíà÷åííûõ äëÿ âîñïðîèçâîäñòâà
îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè – àíàëèç âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ íà áàçå ìàòåìàòè÷åñêîé
ìîäåëè.

Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâà – ñòîèìîñòü àêòèâà ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, ò.å. åãî
ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü ìèíóñ íàêîïëåííûé èçíîñ. Åñëè ñòîèìîñòü àêòèâà ïîäâåðãëàñü èíäåêñàöèè
(ïåðåîöåíêå), òî åãî áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòîèìîñòü ïîñëå èíäåêñàöèè çà
âû÷åòîì èçíîñà.

Áàíêðîòñòâî – íåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ïðîèçâîäèòü âûïëàòû ïî ñâîèì äîëãî-
âûì îáÿçàòåëüñòâàì, óñòàíîâëåííàÿ â ñóäåáíîì ïîðÿäêå ôèíàíñîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü äåíåã – ñòîèìîñòü èíâåñòèðîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñâÿçàííàÿ ñ íàðà-
ùåíèåì èõ ñòîèìîñòè ñ ó÷åòîì îïðåäåëåííîé ñòàâêè ïðîöåíòà (ýòîò ïåðåâîä íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè
â áóäóùóþ íàçûâàþò êîìïàóäèíãîì).

Áþäæåò – îïåðàòèâíûé ôèíàíñîâûé ïëàí, ðàçðàáàòûâàåìûé íà êðàòêîñðî÷íûé ïåðèîä (äî îäíîãî
ãîäà), îòðàæàþùèé ïîñòóïëåíèå è ðàñõîäîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Âàëîâàÿ ïðèáûëü îò ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè – ðàçíîñòü ìåæäó âàëîâûì
äîõîäîì, ïîëó÷åííûì â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè òîâàðîâ è óñëóã è ìàòåðèàëüíûìè çàòðàòàìè íà èõ
ïðîèçâîäñòâî (÷èñòûé äîõîä îðãàíèçàöèè).

Âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ – ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé îáúåì ïðîäóêöèè, ïðîèçâåäåííîé â òîé èëè
èíîé îðãàíèçàöèè ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè. Ýòî ìîæåò áûòü çàâåð-
øåííàÿ, íåçàâåðøåííàÿ ïðîäóêöèÿ, âêëþ÷àÿ ïîëóôàáðèêàòû, êîìïëåêòóþùèå èçäåëèÿ.

Âàëîâûé äîõîä – îáùèé äîõîä îðãàíèçàöèè (â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè) îò âñåõ âèäîâ ïðîèç-
âîäñòâà, õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé äî óïëàòû èç íåãî íàëîãîâûõ
ïëàòåæåé.

Âåêñåëü – öåííàÿ áóìàãà, ïîäòâåðæäàþùàÿ áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà (âåêñåëåäàòåëÿ)
óïëàòèòü â óñòàíîâëåííûé ñðîê óêàçàííóþ ñóììó äåíåã âëàäåëüöó âåêñåëÿ (âåêñåëåäåðæàòåëþ).

«Âåí÷óðíûé» êàïèòàë – ðèñêîâûé êàïèòàë, èíâåñòèðîâàííûé â ïðîåêòû ñ âûñîêèì óðîâíåì
ðèñêà (â íîâóþ íàó÷íî-òåõíè÷åñêóþ ïðîäóêöèþ).

Âçàèìîçà÷åò – ñïîñîá áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè â âèäå çà÷åòà âçàèìíûõ
òðåáîâàíèé ïðè ïîñòàâêàõ òîâàðîâ èëè îêàçàíèè óñëóã. Ñõåìà ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãàì îðãàíèçàöèè ñ
áþäæåòîì, ïðè êîòîðîé îðãàíèçàöèÿ îñâîáîæäàåòñÿ îò ÷àñòè íàëîãîâûõ ïëàòåæåé.

Âìåíåííûå èçäåðæêè – 1) âíóòðåííèå èçäåðæêè, çàòðàòû ñàìîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ, ñâÿçàííûå
ñ îñóùåñòâëåíèåì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Îíè ñîñòàâëÿþò ÷àñòü ïðèáûëè, êîòîðóþ ìîã
áû ïîëó÷èòü ïðåäïðèíèìàòåëü â ñ÷åò âîçìåùåíèÿ ñîáñòâåííûõ çàòðàò (àëüòåðíàòèâíàÿ ñòîèìîñòü);
2) ïîòåðè, ÿâëÿþùèåñÿ ðåçóëüòàòîì òîãî, ÷òî íå áûëè èñïîëüçîâàíû èíâåñòèöèîííûå àëüòåðíàòèâíûå
âîçìîæíîñòè, áëèæàéøèå ïî ñâîåé ýôôåêòèâíîñòè ê ðàññìàòðèâàåìîìó ïðîåêòó.

Âíåïðîèçâîäñòâåííûå äîõîäû – äîõîäû îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçà-
öèåé îñíîâíîé ïðîäóêöèè ðàáîò, óñëóã.

Âíåïðîèçâîäñòâåííûå ðàñõîäû – ïîòåðè, çàòðàòû îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì
è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.
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Âíóòðåííÿÿ ñòàâêà äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé – ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ, êîòîðàÿ óðàâíèâàåò
ïðèâåäåííóþ ñòîèìîñòü áóäóùèõ äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé îò ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà è
ñòîèìîñòü ïåðâîíà÷àëüíûõ èíâåñòèöèé.

Âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèé – îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñèðîâàííîãî
äâèæåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà âñåõ ñòàäèÿõ êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà â ïðîöåññå
ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà.

Âîñïðîèçâîäñòâî – íåïðåðûâíî âîçîáíîâëÿåìûé ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà, ñîïðîâîæäàåìûé êðóãî-
îáîðîòîì êàïèòàëà.

Âîññòàíîâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ – ñóììà çàòðàò â âèäå àìîðòèçàöèîííûõ
îò÷èñëåíèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ñòîèìîñòü, èñ÷èñ-
ëåííàÿ ñ ó÷åòîì äåéñòâóþùèõ öåí.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè – âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ íà
õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû, ÷òîáû ïðèäàòü ïðîöåññàì îðãàíèçîâàííûé õàðàêòåð, óïîðÿäî÷èòü èõ
äåÿòåëüíîñòü, îáåñïå÷èòü ñîáëþäåíèå çàêîíîâ.

Ãðàôèê áåçóáûòî÷íîñòè – ãðàôè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñîâîêóïíûìè
äîõîäàìè è ñîâîêóïíûìè èçäåðæêàìè äëÿ ðàçëè÷íûõ óðîâíåé ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ, äåìîíñòðè-
ðóþùåå îáëàñòè ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè è óáûòêîâ.

Ãóäâèëë – íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, êàïèòàë îðãàíèçàöèè, íå ïîääàþùèéñÿ ìàòåðèàëüíîìó èçìå-
ðåíèþ, íàïðèìåð, ðåïóòàöèÿ, ìàðêåòèíãîâûå ïðèåìû, ïðåäñòàâëÿþùèå «öåíó îðãàíèçàöèè», âîçíè-
êàþùóþ ïðè åå ïðîäàæå ïî ðûíî÷íîé öåíå.

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü – äåíåæíûå ñóììû, êîòîðûå äîëæíû îðãàíèçàöèè êëèåíòû,
ïðèîáðåòøèå ó íåå â êðåäèò ïðîäóêöèþ, ðàáîòû, óñëóãè. Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé îáîðîòíûå àêòèâû è åå òàêæå íàçûâàþò ñ÷åòàìè äåáèòîðîâ (èëè ñ÷åòàìè ê ïîëó÷åíèþ).

Äåíåæíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèé – ñîâîêóïíàÿ ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèé, íàõîäÿ-
ùèõñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè íà îïðåäåëåííóþ äàòó è èñïîëüçóåìûõ èìè äëÿ ñîáñòâåííûõ öåëåé èëè
ïîìåùàåìûå â êà÷åñòâå ðåñóðñîâ â áàíêè.

Äåíåæíûå ôîíäû – ñïåöèàëüíî âûäåëåííûå, îáîñîáëåííûå ÷àñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåäíàçíà-
÷åííûå äëÿ îïðåäåëåííûõ öåëåé, âûïîëíÿþùèå îïðåäåëåííóþ ôóíêöèþ.

Äåíåæíûé ïîòîê – ïîñòóïëåíèå (ïîëîæèòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê) è ðàñõîäîâàíèå (îòðèöàòåëü-
íûé äåíåæíûé ïîòîê) äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Äèâåðñèôèêàöèÿ – ðàçíîîáðàçèå ôîðì äåÿòåëüíîñòè, âèäîâ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, ãðóïï,
èñïîëüçóåìûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ.

Äèâèäåíä – ÷àñòü ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, åæåãîäíî ðàñïðåäåëÿåìàÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè
è âûïëà÷èâàåìàÿ èì â ñîîòâåòñòâèè ñ êîëè÷åñòâîì àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â èõ âëàäåíèè.

Äèñêîíòèðîâàíèå ñòîèìîñòè – ïðîöåññ ïðèâåäåíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè äåíåã ê íàñòîÿùåé èõ
ñòîèìîñòè (ê íàñòîÿùåìó ïåðèîäó).

Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü – ïðèðîñò ñòîèìîñòè, ñîçäàâàåìîé â îðãàíèçàöèè â ïðîöåññå ïðîèçâîä-
ñòâà ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, óñëóã.

Äîõîäû – óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå ïîñòóïëåíèå àêòèâîâ (äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
èíîãî èìóùåñòâà), ïðè ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã è ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðèâîäÿùèõ
ê óâåëè÷åíèþ êàïèòàëà ýòîé îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì âêëàäîâ åå ó÷àñòíèêîâ.

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ – àâàíñû, ïîëó÷åííûå îò ïîêóïàòåëåé äî ïîñòàâêè ïðîäóêöèè.

Çàòðàòû ïðèâåäåííûå – îöåíî÷íûé ïîêàçàòåëü ñðàâíèòåëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè,
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ìèíèìóì êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ êðèòåðèåì âûáîðà ëó÷øåãî âàðèàíòà èç
íåñêîëüêèõ àëüòåðíàòèâíûõ.

Çàòðàòû (òåêóùèå) – ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâåäåííûõ âûïëàò â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ â
ñâÿçè ñ ïðîèçâîäñòâîì ïðîäóêöèè, îêàçàíèåì óñëóã, âûïîëíåíèåì ðàáîò è èõ ðåàëèçàöèåé, èëè
óìåíüøåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ èëè èíîãî èìóùåñòâà, èëè óâåëè÷åíèå äîëãà (îáÿçàòåëüñòâ), ñâÿçàííûõ
ñ âîçíèêíîâåíèåì èçäåðæåê.

Èçäåðæêè – âûðàæåííûå â äåíåæíîé ôîðìå çàòðàòû, îáóñëîâëåííûå ðàñõîäîâàíèåì ðàçíûõ âèäîâ
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.
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Èçäåðæêè ïåðåìåííûå – çàòðàòû, íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé
ïðîäóêöèè, îáúåì êîòîðûõ ìåíÿåòñÿ ïðè èçìåíåíèè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.

Èçäåðæêè ïîñòîÿííûå – èçäåðæêè, íå çàâèñÿùèå îò îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, íàïðèìåð, îòîïëåíèå,
çàòðàòû íà ñîäåðæàíèå çäàíèé.

Èçäåðæêè ïðåäåëüíûå – èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, íåîáõîäèìûå äëÿ
äîïîëíèòåëüíîãî åå ïðîèçâîäñòâà íà îäíó åäèíèöó.

Èíâåñòèöèè – äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ êàïèòàëà â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, öåííûõ áóìàã, òåõíî-
ëîãèé, èìóùåñòâà, èìóùåñòâåííûõ ïðàâ è èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ñ
öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà èëè ïîëîæèòåëüíîãî ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà.

Èíäåêñ öåí – ïîêàçàòåëü äèíàìèêè èçìåíåíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ, äàþùèé ïðåäñòàâëåíèå î òîì,
íàñêîëüêî â ñðåäíåì èçìåíèëñÿ óðîâåíü öåí çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä.

Èíêàññî – âèä áàíêîâñêîé îïåðàöèè ïî ïåðåäà÷å äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò îäíèõ êëèåíòîâ äðóãèì,
îò ïëàòåëüùèêîâ ïîêóïàòåëÿì.

Èíôëÿöèÿ – ïðîöåññ ïîñòîÿííîãî ïðåâûøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû íàä òîâàðíîé,
ïðîöåññ îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Êàïèòàë îðãàíèçàöèè – îáùàÿ ñòîèìîñòü ñðåäñòâ â äåíåæíîé, ìàòåðèàëüíîé è íåìàòåðèàëüíîé
ôîðìàõ, àâàíñèðîâàííûõ â ôîðìèðîâàíèå àêòèâîâ.

Êàïèòàëèçàöèÿ – ïåðåâîä âíîâü ñôîðìèðîâàííûõ äîõîäîâ â êàïèòàë.
Êàïèòàëîâëîæåíèå – ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ïðîèçâîäñòâî

îñíîâíûõ ôîíäîâ îðãàíèçàöèè.
Êàïèòàëüíûé ðåìîíò – âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ ïóòåì êðóïíîãî ðåìîíòà, ïðè êîòîðîì

ïîëíîñòüþ çàìåíÿþòñÿ èçíîøåííûå óçëû, ÷àñòè çäàíèé, ñîîðóæåíèé.
Êà÷åñòâî äîõîäîâ (ïðèáûëè) – îáîáùåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà èñòî÷íèêîâ ðîñòà äîõîäîâ (ïðèáûëè)

îðãàíèçàöèè, âûñîêàÿ äîëÿ èíòåíñèâíûõ ôàêòîðîâ â ðîñòå äîõîäîâ (ïðèáûëè).
Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè – îòíîøåíèå ñóììû òåêóùèõ àêòèâîâ ê ñóììå êðàòêî-

ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîêàçûâàåò ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ïîêðûâàòü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
çà ñ÷åò òåêóùèõ àêòèâîâ.

Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè – êîýôôèöèåíòû, èçìåðÿþùèå ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ðàññ÷è-
òûâàòüñÿ ïî ñâîèì êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì.

Êîýôôèöèåíòû îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè – ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñïîñîá-
íîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ðàñïëà÷èâàòüñÿ ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáñòîÿòåëüñòâàì.

Êðåäèòíûé äîãîâîð – þðèäè÷åñêîå ñîãëàøåíèå, â êîòîðîì óêàçûâàþòñÿ óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ
êðåäèòà è îáÿçàòåëüñòâà çàåìùèêà.

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (òåêóùèå îáñòîÿòåëüñòâà îðãàíèçàöèè) – äåíåæíûå ñðåäñòâà,
êîòîðûå îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ñâîèì ïàðòíåðàì ïî êîììåð÷åñêèì ðàñ÷åòàì.

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü – íàëè÷èå ó çàåìùèêà âîçìîæíîñòåé, ïðåäïîñûëîê ïîëó÷èòü êðåäèò è
âîçâðàòèòü åãî â ñðîê.

Ëèçèíã – äîëãîñðî÷íàÿ àðåíäà ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ïðåäóñìàòðèâàþùàÿ
âîçìîæíîñòü èõ ïîñëåäóþùåãî âûêóïà àðåíäàòîðîì.

Ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü – äåíåæíàÿ ñóììà, êîòîðóþ ìîæíî ïîëó÷èòü â ñëó÷àå ðàçðîçíåííîé
ïðîäàæè êàêîãî-ëèáî àêòèâà èëè ãðóïïû àêòèâîâ (ïðè ëèêâèäàöèè îðãàíèçàöèè, êàê èìóùåñòâåííîãî
êîìïëåêñà).

Ëèêâèäàöèÿ – ïðîäàæà àêòèâîâ îðãàíèçàöèè: ëèáî äîáðîâîëüíàÿ, ëèáî â ðåçóëüòàòå áàíêðîòñòâà,
ïðåêðàùåíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ëèêâèäíîñòü – ñïîñîáíîñòü àêòèâà êîíâåðòèðîâàòüñÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà áåç çíà÷èòåëüíîé
ïîòåðè â öåíå.

Ìàðæèíàëüíàÿ ïðèáûëü – ðàçíîñòü ìåæäó ñóììîé âûðó÷êè îò ïðîäàæ è ñóììîé ïåðåìåííûõ
èçäåðæåê.

Ìåòîä ÔÈÔÎ – ìåòîä îöåíêè è îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ñòîèìîñòè çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé, îñíîâàííûé íà èñïîëüçîâàíèè ïåðâîé öåíû èõ ïðèîáðåòåíèÿ (ïåðâûå ïîñòóïèëè – ïåðâûìè
ñïèñàëè).

Ìåõàíèçì ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà – ñèñòåìà îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ, ðåãóëèðóþùèõ ïðîöåññ
óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè.
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Ìîäåëü Àëüòìàíà – àëãîðèòì èíòåãðàëüíîé îöåíêè óãðîçû áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè, îñíîâàííûé
íà êîìïëåêñíîì ó÷åòå âàæíåéøèõ ïîêàçàòåëåé, äèàãíîñòèðóþùèõ êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

Ìîäåëü Áàóìîëÿ – àëãîðèòì, ïîçâîëÿþùèé îïòèìèçèðîâàòü ðàçìåð ñðåäíåãî îñòàòêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè ñ ó÷åòîì åå äåíåæíîãî îáîðîòà.

Ìîäåëü Äþíîíà – àëãîðèòì, êîòîðûé ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè
êàïèòàëà ïî ìíîãî÷èñëåííûì ôàêòîðàì ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ìîäåëü ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ – àëãîðèòì, ïîçâîëÿþùèé áàëàíñèðîâàòü ïîëîæèòåëüíûé è
îòðèöàòåëüíûé ïîòîêè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è îáåñïå÷èâàòü ôèíàíñîâîå ðàâíîâåñèå îðãàíèçàöèè.

Íàëîãîâîå ïëàíèðîâàíèå – îïðåäåëåíèå ïëàíîâûõ ñóìì íàëîãîâûõ ïëàòåæåé îðãàíèçàöèè â
ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå.

Íîðìà àìîðòèçàöèè – ïðîöåíò îò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðîé åæåãîäíî
÷àñòü ñòîèìîñòè âêëþ÷àåòñÿ â ñåáåñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.

Íîðìàòèâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ – ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà ñóììû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ
äëÿ ñîçäàíèÿ èëè ïîääåðæàíèÿ îñòàòêîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ íåïðåðûâ-
íóþ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

Îáëèãàöèÿ – äîëãîñðî÷íàÿ äîëãîâàÿ öåííàÿ áóìàãà, âûïóñêàåìàÿ êîðïîðàöèåé èëè ãîñóäàðñòâîì.
Îáîðîò äåíåæíûõ ñðåäñòâ (îïåðàöèîííûé öèêë) – ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðîìåæóòêà âðåìåíè

ìåæäó ôàêòè÷åñêîé îïëàòîé çàêóïîê ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, íåîáõîäèìûõ îðãàíèçàöèè è ïîëó÷åíèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â óïëàòó çà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ, òîâàðû.

Îáîðîòíûå ñðåäñòâà – äåíåæíûå ñðåäñòâà, àâàíñèðîâàííûå äëÿ ñîçäàíèÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàïàñîâ è îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Îáîðîòíûé êàïèòàë – íàèáîëåå ïîäâèæíàÿ ÷àñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, ê êîòîðîìó îòíîñÿò
äåíåæíóþ íàëè÷íîñòü, áûñòðî ðåàëèçóåìûå öåííûå áóìàãè, ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû,
êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü äðóãèõ îðãàíèçàöèé.

Îáûêíîâåííûå àêöèè – öåííûå áóìàãè, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþò èíâåñòîðó ïðàâî íà îïðåäåëåí-
íóþ äîëþ ñîáñòâåííîñòè (è ðèñêà) â êîðïîðàöèè.

Îïåðàöèîííûé «ðû÷àã» – êîýôôèöèåíò, îòðàæàþùèé ñîîòíîøåíèå ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ
èçäåðæåê îðãàíèçàöèè äëÿ óïðàâëåíèÿ ïðèáûëüþ ýòîé îðãàíèçàöèè.

Îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëà – òàêàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëà, êîòîðàÿ ìèíèìèçèðóåò ñòîèìîñòü
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè è, ñëåäîâàòåëüíî, ìàêñèìèçèðóåò ñòîèìîñòü ñàìîé îðãàíèçàöèè.

Îñíîâíîé êàïèòàë – îáîáùàþùèé ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé â äåíåæíîì âûðàæåíèè êàê
ôèçè÷åñêèé, òàê è äåíåæíûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè äëèòåëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Îñíîâíûå ñðåäñòâà – äåíåæíûå ñðåäñòâà èíâåñòèðîâàííûå â äëèòåëüíî èñïîëüçóåìûå ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà, ó÷àñòâóþùèå â ïðîèçâîäñòâå â òå÷åíèå ìíîãèõ öèêëîâ.

Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ – ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, âû÷èñëåííàÿ ñ ó÷åòîì
èõ èçíîñà.

Ïåðèîä îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèé – ïåðèîä âðåìåíè, íåîáõîäèìûé äëÿ òîãî ÷òîáû âëîæåíèÿ â
ïðîåêò âåðíóëèñü îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ â ðåçóëüòàòå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïî
äàííîìó ïðîåêòó.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè – ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ðàññ÷èòûâàòüñÿ
ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì.

Ïëàòåæíûé êàëåíäàðü – îäèí èç âèäîâ îïåðàòèâíîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíà îðãàíèçàöèè, ðàçðàáà-
òûâàåìûé ïî îòäåëüíûì âèäàì äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïðàâèëî ïðåäåëüíûõ è ñðåäíèõ èçäåðæåê – ïðàâèëî, ñîãëàñíî êîòîðîìó ïðåäåëüíûå èçäåðæêè
äîëæíû ðàâíÿòüñÿ ñðåäíèì â òîì ñëó÷àå, êîãäà âåëè÷èíà ñðåäíèõ èçäåðæåê äîñòèãàåò ñâîåãî ìèíè-
ìóìà.

Ïðèáûëü – ïðåâûøåíèå äîõîäîâ îðãàíèçàöèè íàä çàòðàòàìè è ðàñõîäàìè.
Ïðèáûëü áóõãàëòåðñêàÿ – ïðèáûëü îò êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ðàññ÷èòàííàÿ ïî áóõãàëòåð-

ñêèì äîêóìåíòàì.

Ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ ôèíàíñîâ – ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäîâ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè äëÿ ïîääåðæàíèÿ îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû êàïèòàëà.

Ðàñõîäû – èçäåðæêè, îòíîñÿùèåñÿ ê òåêóùåìó èëè áóäóùåìó ïåðèîäó, ó÷èòûâàåìûå â ïîëíîì
îáúåìå (îáîñíîâàííûå è äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåðæäåííûå çàòðàòû).
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Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ – ðàñõîäû, ïîíåñåííûå â îò÷åòíîì ïåðèîäå, íî íå âêëþ÷åííûå â
ñîñòàâ òåêóùèõ çàòðàò, òàê êàê îíè ïîäëåæàò ñïèñàíèþ çà ñ÷åò äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ.

Ðåçåðâíûé ôîíä – ïðåäóñìîòðåííûé óñòàâîì îðãàíèçàöèè è ôîðìèðóåìûé çà ñ÷åò ïðèáûëè äëÿ
âíóòðåííåãî ñòðàõîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé – âèä óñòîé÷èâûõ ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè, îáðàçóå-
ìûõ â òåêóùåì ïåðèîäå â öåëÿõ ðàâíîìåðíîãî âêëþ÷åíèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ â èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà
è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Ðåîðãàíèçàöèÿ ïðåäïðèÿòèÿ – îäíî èç íàïðàâëåíèé ñàíàöèè ïðåäïðèÿòèÿ-äîëæíèêà, ñâÿçàííîå
ñ èçìåíåíèåì ñòàòóñà þðèäè÷åñêîãî ëèöà (ñëèÿíèå, ïîãëîùåíèå, ðàçäåëåíèå, ïðåîáðàçîâàíèå).

Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãà – ñîãëàøåíèå êðåäèòîðà ñ çàåìùèêîì, èñïûòûâàþùèì çàòðóäíåíèÿ ñ
ïîãàøåíèåì ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, î íîâîé ñõåìå ïîãàøåíèÿ ýòèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ñàìîôèíàíñèðîâàíèå – ôèíàíñèðîâàíèå ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè çà ñ÷åò ôîðìèðóåìûõ ñîáñòâåí-
íûõ ðåñóðñîâ.

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè – ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà ïîòðåáëåííûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ
íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè.

Ñèëà ôèíàíñîâîãî «ðû÷àãà» – ïðèðîñò (â %) ïðèáûëè íà îäíó àêöèþ îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþùèéñÿ
ñëåäñòâèåì 1%-ãî ïðèðîñòà îïåðàöèîííîé ïðèáûëè.

Ñìåòà çàòðàò – ïîëíàÿ ñâîäêà çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè – ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè, ïðèíàäëåæàùèå åé

íà ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè è èñïîëüçóåìûå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ àêòèâîâ (÷èñòûõ àêòèâîâ).
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà (ñòîèìîñòü) êàïèòàëà îðãàíèçàöèè – ñðåäíÿÿ öåíà, êîòîðóþ îðãàíè-

çàöèÿ ïëàòèò çà èñïîëüçîâàíèå ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, ñôîðìèðîâàííîãî èç ðàçíûõ èñòî÷íèêîâ.
Ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ (èëè ñòàâêà êàïèòàëèçàöèè) – ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, èñïîëüçóåìàÿ

äëÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè â ïðèâåäåííóþ ñòîèìîñòü ê íà÷àëó ïåðèîäà.
Ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà – òðåáóåìàÿ âëàäåëüöàìè îáûêíîâåííûõ àêöèé êîìïàíèé

ñòàâêà äîõîäíîñòè ïî èõ èíâåñòèöèÿì â àêöèè êîìïàíèè.

Òîâàðèùåñòâî – ôîðìà îðãàíèçàöèè áèçíåñà, ïðè êîòîðîé ñîáñòâåííèêàìè ÿâëÿþòñÿ íåñêîëüêî
ëèö. Â òîâàðèùåñòâå ñ íåîãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ, èëè ïîëíîì òîâàðèùåñòâå, âñå ïàðòíåðû
íåñóò íåîãðàíè÷åííóþ îòâåòñòâåííîñòü çà äîëãè îðãàíèçàöèè, à â òîâàðèùåñòâå ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ, èëè êîììàíäèòíîì òîâàðèùåñòâå, îäíè èëè íåñêîëüêî ïàðòíåðîâ ìîãóò íåñòè
îãðàíè÷åííóþ îòâåòñòâåííîñòü.

Òîâàðíûé (êîììåð÷åñêèé) êðåäèò – êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé îðãàíèçàöèè â ôîðìå îòñðî÷êè
ïëàòåæà çà ïîñòàâëåííîå åé ñûðüå, ìàòåðèàëû èëè òîâàðû íà îïðåäåëåííûé ïåðèîä.

Òî÷êà áåçóáûòî÷íîñòè (ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè) – ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé îáúåì ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè, ïðè êîòîðîì óæå íåò óáûòêîâ, íî íåò è ïðèáûëè (âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ðàâíà
èçäåðæêàì ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè).

Óñòàâíûé êàïèòàë – çàôèêñèðîâàííûé â óñòàâå êàïèòàë â äåíåæíîì âûðàæåíèè, ôîðìèðóåìûé
çà ñ÷åò âçíîñîâ ó÷ðåäèòåëåé.

Óñòîé÷èâûå ïàññèâû – îáîðîòíûå ñðåäñòâà, íå ïðèíàäëåæàùèå îðãàíèçàöèè, íî ïîñòîÿííî
íàõîäÿùèåñÿ â åå ïîëüçîâàíèè, â õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå.

Ôàêòîðèíã – ôèíàíñîâàÿ îïåðàöèÿ, ïî êîòîðîé îðãàíèçàöèÿ-ïðîäàâåö óñòóïàåò áàíêó (èëè ñïåöèà-
ëèçèðîâàííîé ôèðìå) ïðàâî ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïëàòåæíûì äîêóìåíòàì çà ïîñòàâëåííóþ
ïðîäóêöèþ.

Ôèíàíñîâàÿ ñòðóêòóðà îðãàíèçàöèè – ñèñòåìà ïðîïîðöèé è ñîîòíîøåíèé îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñòðóêòóðó àêòèâîâ è èñïîëüçóåìîãî îðãàíèçàöèåé êàïèòàëà.

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü – õàðàêòåðèñòèêà ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè,
îáåñïå÷èâàåìàÿ âûñîêîé äîëåé ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îáùåé ñóììå èñïîëüçóåìûõ ôèíàíñîâûõ
ñðåäñòâ.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå – õàðàêòåðèñòèêà äîñòèãíóòîãî ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè, êîìïëåêñíàÿ îöåíêà ôîðìèðîâàíèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ.
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Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû – ðàçíîîáðàçíûå âèäû ðûíî÷íîãî ïðîäóêòà äîêóìåíòîâ, èìåþùèõ
äåíåæíóþ ñòîèìîñòü, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ îñóùåñòâëÿþòñÿ îïåðàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû – ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ôîðìèðóåìûõ ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè â ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå, ïîñòîÿííî íàõîäÿùèõñÿ â åå ðàñïîðÿæåíèè.

Ôèíàíñîâûé ðû÷àã – ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì óïðàâëåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòüþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
çà ñ÷åò îïòèìèçàöèè ñîîòíîøåíèÿ èñïîëüçóåìûõ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

Ôèíàíñû – îáîáùàþùèé ýêîíîìè÷åñêèé òåðìèí, îçíà÷àþùèé ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, îáóñ-
ëîâëåííûå âçàèìíûìè ðàñ÷åòàìè ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè, äåíåæíûì îáîðîòîì, à òàêæå
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, ðàññìàòðèâàåìûå â èõ ñîçäàíèè, ðàñïðåäåëåíèè, ïåðåðàñïðåäåëåíèè è èñïîëü-
çîâàíèè.

Öåëîñòíûé èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ (ïðåäïðèÿòèå) – õîçÿéñòâåííûé ñóáúåêò ñ çàêîí÷åííûì
öèêëîì ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, îöåíêà àêòèâîâ, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ â êîìïëåêñå.

×èñòàÿ ïðèáûëü – ñóììà ïðèáûëè, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè ïîñëå óïëàòû
íàëîãîâ è äðóãèõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé èç áàëàíñîâîé ïðèáûëè.

×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê – ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé îáúåì ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ çà ñ÷åò âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ. Îñíîâó ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ñîñòàâëÿåò
ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè è àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé.
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ТЕСТОВАЯ СИСТЕМА

Тема 1.2. Сущность, функции и организация финансов хозяйствующих субъектов
1. ×òî îòíîñèòñÿ ê îáúåêòó óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè ïðåäïðèÿòèÿ?

à) ãðóïïà ëþäåé, âûïîëíÿþùèõ ôóíêöèè óïðàâëåíèÿ äâèæåíèåì äåíåæíûõ ïîòîêîâ;
á) ñîâîêóïíîñòü âçàèìîäåéñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé è îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ ôèíàí-

ñîâîé ñèñòåìû ïðåäïðèÿòèÿ;
â) ñîâîêóïíîñòü óñëîâèé îñóùåñòâëåíèÿ äåíåæíîãî îáîðîòà íà ïðåäïðèÿòèè.

2. ×òî îòíîñèòñÿ ê ñîáñòâåííûì ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà?
à) ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä;
á) íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé è ïðî÷èõ öåííûõ áóìàã;
â) âçíîñû àêöèîíåðîâ, ó÷àñòíèêîâ èëè ïàéùèêîâ â óñòàâíîì ôîíäå;
ã) ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ.

3. Ñàìîôèíàíñèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ – ýòî…
à) ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîëíîñòüþ ïîêðûòü èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò äîõîäîâ îò

ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
á) ôèíàíñèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ çà ñ÷åò ôîðìèðóåìûõ ñîáñòâåííûõ

ðåñóðñîâ.
4. Êàêîé èç èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îòíîñèòñÿ ê íàèáîëåå óñòîé÷èâîé ÷àñòè ñîáñòâåííîãî

êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ?
à) óñòàâíûé êàïèòàë;
á) ôîíä íàêîïëåíèÿ;
â) ôîíä öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

5. Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèÿ – ýòî…
à) äåíåæíûå îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëü-

çîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ;
á) ñèñòåìà ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ïðåäïðèÿòèÿ.

6. Ñóùíîñòü ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòîèò:
à) â êðóãîîáîðîòå äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ÷åðåç ñîçäàíèå, ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå öåëåâûõ

äåíåæíûõ ôîíäîâ, êîíòðîëü çà íèìè;
á) â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ ïðåäïðèÿòèé, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ âûïîë-

íåíèÿ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.
7. Íàçîâèòå îñíîâíûå ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèÿ:

à) ôèíàíñîâàÿ íåçàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, öåíòðàëèçàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ðàçãðàíè-
÷åíèå èõ ïî öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ;

á) ôîðìèðîâàíèå, ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ.
8. Ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì ïðåäïðèÿòèÿ – ýòî…

à) ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â ïðîöåññå åãî ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè;

á) ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè îòíîøåíèÿìè ïðåäïðèÿòèÿ ÷åðåç ôèíàíñîâûå ðû÷àãè ñ
ïîìîùüþ ôèíàíñîâûõ ìåòîäîâ.

9. Íàçîâèòå ýëåìåíòû ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà:
à) ïîäðàçäåëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, çàíèìàþùèåñÿ ôîðìèðîâàíèåì è èñïîëüçîâàíèåì ôèíàíñîâûõ

ðåñóðñîâ;
á) ôèíàíñîâûå ìåòîäû, ðû÷àãè óïðàâëåíèÿ;
â) ôèíàíñîâûå ìåòîäû, ðû÷àãè, ïðàâîâîå, èíôîðìàöèîííîå è íîðìàòèâíîå îáåñïå÷åíèå ôèíàí-

ñîâîãî óïðàâëåíèÿ.
10. Ôèíàíñîâûå ìåòîäû óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ – ýòî…

à) ñïîñîáû óïðàâëåí÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, âîçäåéñòâóþùèå íà äâèæåíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ
ïðåäïðèÿòèÿ;

á) ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå ïðè àâàíñèðîâàíèè, èíâåñòèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ.

11. Ïîòðåáíîñòü â ôèíàíñèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê:
à) ïðîãíîçèðóåìîå óâåëè÷åíèå êàïèòàëà ìèíóñ ïðîãíîçèðóåìîå óâåëè÷åíèå êðàòêîñðî÷íûõ

îáÿçàòåëüñòâ;
á) ïðîãíîçèðóåìîå óâåëè÷åíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ;
â) ïðîãíîçèðóåìîå óâåëè÷åíèå êàïèòàëà.
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12. Ïî êàêîé ñòîèìîñòè ó÷èòûâàþòñÿ àêöèè â óñòàâíîì êàïèòàëå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà?
à) ðûíî÷íîé;
á) íîìèíàëüíîé;
â) êóðñîâîé.

13. Â êàêîì ðàçìåðå íåñåò îòâåòñòâåííîñòü àêöèîíåðíîå îáùåñòâî ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì?
à) â ðàçìåðå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé;
á) â ðàçìåðå îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êàññå;
â) â ðàçìåðå ñâîåãî óñòàâíîãî ôîíäà;
ã) â ðàçìåðå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé.

14. Ñóììó ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ïî ïðèíÿòûì â ýêñïëóàòàöèþ îáúåêòàì
îñíîâíûõ ñðåäñòâ:

à) ðàçðåøàåòñÿ ïðèñîåäèíèòü ê äîáàâî÷íîìó êàïèòàëó;
á) íåîáõîäèìî ïðèñîåäèíèòü ê äîáàâî÷íîìó êàïèòàëó;
â) íåëüçÿ ïðèñîåäèíèòü ê äîáàâî÷íîìó êàïèòàëó.

15. Ñîáñòâåííûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ:
à) áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü;
á) ÷èñòàÿ ïðèáûëü;
â) ôîíä îïëàòû òðóäà.

16. Àêöèîíåðíûé êàïèòàë – ýòî…
à) ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
á) íàõîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè êàïèòàë;
â) àêöèè, íà êîòîðûå ïðîèçâåäåíà ïîäïèñêà.

17. ×òî îòíîñèòñÿ ê ñîáñòâåííûì ôèíàíñîâûì ðåñóðñàì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà?
à) ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ çà îò÷åòíûé ãîä;
á) ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ;
â) âçíîñû àêöèîíåðîâ, ó÷àñòíèêîâ â óñòàâíîì êàïèòàëå.

18. Êàêîå èç ïåðå÷èñëåííûõ îïðåäåëåíèé íàèáîëåå òî÷íî îòðàæàåò ïîíÿòèå «ôèíàíñîâûå ðåñóðñû
ïðåäïðèÿòèÿ»?

à) äåíåæíûå äîõîäû è ïîñòóïëåíèÿ, íàõîäÿùèåñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ;
á) äåíüãè, íàõîäÿùèåñÿ íà ïðåäïðèÿòèè â îïðåäåëåííûé ìîìåíò.

Тема 2.1. Формирование и использование оборотного капитала организации
1. Íàçîâèòå íàèáîëåå ëèêâèäíóþ ÷àñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ:

à) òîâàðû è ìàòåðèàëüíûå çàïàñû;
á) äåíåæíûå ñðåäñòâà;
â) íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî.

2. Íàçîâèòå íàèáîëåå òî÷íîå îïðåäåëåíèå «îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ»:
à) çàòðàòû íà ñîçäàíèå çàïàñîâ îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ;
á) äåíåæíûå ñðåäñòâà, àâàíñèðîâàííûå â èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè;
â) àâàíñèðîâàííàÿ ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîä çàïàñû îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ

ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ìåòîä ËÈÔÎ – ýòî…

à) ìåòîä îöåíêè è îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ñòîèìîñòè çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,
îñíîâàííûé íà èñïîëüçîâàíèè ïîñëåäíåé öåíû èõ ïðèîáðåòåíèÿ;

á) ìåòîä îöåíêè îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ñòîèìîñòè çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,
îñíîâàííûé íà èñïîëüçîâàíèè ïåðâîíà÷àëüíîé öåíû èõ ïðèîáðåòåíèÿ.

4. Ìåòîä ÔÈÔÎ – ýòî…
à) ìåòîä îöåíêè è îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ñòîèìîñòè çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,

îñíîâàííûé íà èñïîëüçîâàíèè ïîñëåäíåé öåíû èõ ïðèîáðåòåíèÿ;
á) ìåòîä îöåíêè îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ñòîèìîñòè çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé,

îñíîâàííûé íà èñïîëüçîâàíèè ïåðâîíà÷àëüíîé öåíû èõ ïðèîáðåòåíèÿ.
5. Íàçîâèòå ãðóïïû ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ôîðìèðîâàíèå âåëè÷èíû çàïàñà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ:
à) ïðîèçâîäñòâåííûå;
á) ñîöèàëüíûå.
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6. Êàêîé ìåòîä îöåíêè çàïàñîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äàåò íàèáîëåå ðåàëüíóþ êàðòèíó â óñëîâèÿõ
èíôëÿöèè?

à) ïî ñðåäíåâçâåøåííîé àðèôìåòè÷åñêîé ñòîèìîñòè;
á) ïî ìåòîäó ïîñëåäíåé çàêóïêè;
â) ïî ìåòîäó ñïåöèôè÷åñêîé èäåíòèôèêàöèè.

7. Íóæíî ëè ïåðåîöåíèòü ìàòåðèàëû â ñâÿçè ñ èíôëÿöèåé?
à) äà;
á) íåò.

8. Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ îòðàæàåòñÿ â áàëàíñå:
à) ïî ôàêòè÷åñêîé èëè íîðìàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè;
á) ïî ïîëíîé ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè;
â) ïî ó÷åòíûì öåíàì.

9. Ôàêòîðàìè óâåëè÷åíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿþòñÿ:
à) óâåëè÷åíèå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðåàëèçàöèÿ èìóùåñòâà è ðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-

íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
á) çàêóïêà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, óïëàòà ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ ïî ñîìíè-

òåëüíûì äîëãàì.
10. Êàêîé ñïîñîá îöåíêè ìàòåðèàëîâ â áîëüøåé ñòåïåíè óìåíüøèò ïðèáûëü â ïåðèîä èíôëÿöèè?

à) ïî ñðåäíåé ñåáåñòîèìîñòè;
á) ñåáåñòîèìîñòè ïåðâûõ ïî âðåìåíè çàêóïîê;
â) ïî ñåáåñòîèìîñòè ïîñëåäíèõ ïî âðåìåíè çàêóïîê.

11. Êàêîé ñïîñîá îöåíêè ìàòåðèàëîâ â áîëüøåé ñòåïåíè óâåëè÷èò ïðèáûëü â ïåðèîä èíôëÿöèè?
à) ïî ñðåäíåé ñåáåñòîèìîñòè;
á) ïî ñåáåñòîèìîñòè ïåðâûõ ïî âðåìåíè çàêóïîê;
â) ïî ñåáåñòîèìîñòè ïîñëåäíèõ ïî âðåìåíè çàêóïîê.

12. Êàê îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà?
à) êàê ðàçíîñòü ìåæäó ôàêòè÷åñêèìè òåêóùèìè àêòèâàìè è òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè;
á) ïî äåéñòâóþùèì íîðìàòèâàì îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

13. ×òî îòíîñèòñÿ ê ïîíÿòèþ «íîðìà» çàïàñà îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ ïðåäïðèÿòèÿ?
à) âåëè÷èíà òåêóùåãî çàïàñà ìàòåðèàëîâ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè;
á) ñîâîêóïíûé çàïàñ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè.

14. ×òî îòíîñèòñÿ ê ïîíÿòèþ «íîðìàòèâà» çàïàñà îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ ïðåä-
ïðèÿòèÿ?

à) îäíîäíåâíûé ðàñõîä ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â ïðîèçâîäñòâå;
á) äëèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà èçãîòîâëåíèÿ ïðîäóêöèè;
â) ñîâîêóïíûé çàïàñ îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ â äåíåæíîì

âûðàæåíèè.
15. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü, êîòîðûé íåîáõîäèìî ó÷åñòü ïðè îïðåäåëåíèè îòíîñèòåëüíîãî âûñâî-

áîæäåíèÿ (èëè âîâëå÷åíèÿ) îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â òåêóùåì ãîäó:

ÂÐò.ãΔÎÑ = –––––– – ÎÑò.ã,
?

ãäå  ΔÎÑ – îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå âåëè÷èíû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
ÂÐò.ã – âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè â òåêóùåì ãîäó;
ÎÑò.ã – âåëè÷èíà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ â òåêóùåì ãîäó.

16. Â ÷åì ñîñòîèò ýêîíîìè÷åñêèé ðåçóëüòàò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ?
à) â óâåëè÷åíèè âûïóñêà ïðîäóêöèè;
á) â îáåñïå÷åíèè ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà;
â) â ðîñòå îáúåìà ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè è ïðèáûëè.

17. Íàèáîëüøèé ïåðèîä îáîðîòà àêòèâîâ èìåþò:
à) ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû;
á) îñíîâíûå ñðåäñòâà;
â) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ.
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18. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü:

?
Ñêîðîñòü îáîðîòà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ = –––––––––––––––––––––––––

Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà çàïàñîâ

à) ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè;
á) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

19. Àêòèâû, îòíîñÿùèåñÿ ê êàòåãîðèè ñðåäíåãî ðèñêà:
à) çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè, âûøåäøåé èç óïîòðåáëåíèÿ;
á) íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî;
â) ëåãêîðåàëèçóåìûå êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè.

20. Àêòèâû, îòíîñÿùèåñÿ ê ìåäëåííîðåàëèçóåìûì:
à) äåíåæíûå ñðåäñòâà;
á) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
â) çàïàñû è çàòðàòû çà èñêëþ÷åíèåì «Ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ».

21. Àêòèâû, îòíîñÿùèåñÿ ê òðóäíîðåàëèçóåìûì:
à) êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
á) ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ;
â) çàïàñû è çàòðàòû.

22. Ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè, äëÿ êîòîðîãî íîðìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ îãðàíè÷åíèå > 2:
à) êîýôôèöèåíò îáùåé ëèêâèäíîñòè;
á) êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ;
â) êîýôôèöèåíò ñðî÷íîñòè.

23. Êàêîé ìåòîä èñ÷èñëåíèÿ íîðìàòèâíîé âåëè÷èíû çàïàñîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íàèáîëåå
ðàñïðîñòðàíåí íà ïðåäïðèÿòèÿõ?

à) ìåòîä ïðÿìîãî ñ÷åòà;
á) óêðóïíåííûé;
â) êîýôôèöèåíòíî-àíàëèòè÷åñêèé.

24. Íàçîâèòå îòëè÷èòåëüíûå îñîáåííîñòè ïðèìåíåíèÿ ìåòîäà îöåíêè ñïèñàíèÿ çàòðàò è ïåðåõî-
äÿùèõ îñòàòêîâ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè:

à) çàíèæàåò ðåàëüíóþ ïðèáûëü;
á) ðàâíîìåðíî ñïèñûâàåò çàòðàòû;
â) îòðàæàåò ðåàëüíóþ ïðèáûëü.

25. Êàêèå àêòèâû îòíîñÿòñÿ ê êàòåãîðèè âûñîêîãî ôèíàíñîâîãî ðèñêà?
à) ëåãêîðåàëèçóåìûå êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè;
á) ïðîäóêöèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-òåõíè÷åñêîãî íàçíà÷åíèÿ;
â) çàëåæàëûå çàïàñû, íåëèêâèäû.

26. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü:

?
Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (ñðî÷íîñòè) = ––––––––––––––––––––––––––––

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

à) òåêóùèå àêòèâû;
á) áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû;
â) ñðåäíåðåàëèçóåìûå àêòèâû.

27. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü:

?
Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè = ––––––––––––––––––––––––––––

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

à) áûñòðî- è ñðåäíåðåàëèçóåìûå àêòèâû;
á) òåêóùèå àêòèâû;
â) ìåäëåííîðåàëèçóåìûå àêòèâû.

28. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü:

?
Êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè = ––––––––––––––––––––––––––––

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

à) òåêóùèå àêòèâû;
á) áûñòðî- è ñðåäíåðåàëèçóåìûå àêòèâû;
â) ìåäëåííîðåàëèçóåìûå àêòèâû.
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29. Äîïèøèòå ïîêàçàòåëü:
Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ?
çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè = –––––––––––––––––––––––––

èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ Ñòîèìîñòü çàïàñîâ è çàòðàò

à) ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè;
á) èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
â) çàåìíûå èñòî÷íèêè.

30. ×òî ïîêàçûâàåò ðàçíîñòü ìåæäó òåêóùèìè àêòèâàìè è òåêóùèìè ïàññèâàìè?
à) ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïðîèçâîäèòü ïëàòåæè;
á) óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà;
â) âåëè÷èíó ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

31. ×òî ïîíèìàåòñÿ ïîä ëèêâèäíîñòüþ òåêóùèõ àêòèâîâ?
à) ðåãóëÿðíîå ïîëó÷åíèå äîõîäà;
á) âîçìîæíîñòü áûñòðîé ïðîäàæè áåç ñóùåñòâåííûõ ïîòåðü â ñòîèìîñòè;
â) âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå çàëîãà.

32. Ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè
äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè:

à) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè;
á) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;
â) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè.

33. Â âåëè÷èíó ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ íå âêëþ÷àþòñÿ ñòàòüè:
à) íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû;
á) ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû;
â) ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ.

34. Íàçîâèòå äàííûå, íåîáõîäèìûå äëÿ ðàñ÷åòà íîðìàòèâíîé âåëè÷èíû çàïàñà íåçàâåðøåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â äíÿõ:

à) äëèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà;
á) äëèòåëüíîñòü òåêóùåãî çàïàñà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ;
â) äëèòåëüíîñòü ïîäãîòîâêè ê ïðîèçâîäñòâó ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ.

35. Íàçîâèòå äàííûå, íåîáõîäèìûå äëÿ ðàñ÷åòà íîðìàòèâíîé âåëè÷èíû çàïàñà ìàòåðèàëüíûõ
ðåñóðñîâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè:

à) îäíîäíåâíûé ðàñõîä ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â ïðîèçâîäñòâå;
á) ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
â) ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû ïî ñìåòå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè.

36. Êàêîé ïîêàçàòåëü íóæíî ðàññ÷èòûâàòü â ïåðâóþ î÷åðåäü äëÿ îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êîýôôèöèåíòíî-àíàëèòè÷åñêèì ñïîñîáîì?

à) òåìï èçìåíåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â òåêóùåì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ
áàçîâûì;

á) ñóììó çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè íà òåêóùèé ãîä.
37. Áîëåå áûñòðàÿ îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòîðñêîé

ñîçäàåò óñëîâèÿ äëÿ:
à) ïîâûøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
á) ïîâûøåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè;
â) óìåíüøåíèÿ ïîòðåáíîñòè â ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ.

38. Ôèíàíñîâî-ýêñïëóàòàöèîííàÿ ïîòðåáíîñòü ïîêàçûâàåò:
à) ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ;
á) íåîáõîäèìûé ðàçìåð ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
â) íåîáõîäèìóþ âåëè÷èíó çàïàñîâ.

39. Òî÷íûé ðàñ÷åò ôèíàíñîâî-ýêñïëóàòàöèîííîé ïîòðåáíîñòè ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå:
à) áàëàíñîâûõ äàííûõ;
á) äàííûõ î ñîñòîÿíèè òåêóùèõ àêòèâîâ;
â) äàííûõ î ñîñòîÿíèè òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ;
ã) âñåãî ïåðå÷èñëåííîãî.

40. Âåëè÷èíà ôèíàíñîâî-ýêñïëóàòàöèîííîé ïîòðåáíîñòè çàâèñèò îò ïðèáûëüíîñòè èëè óáûòî÷-
íîñòè ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Âåðíî ëè ýòî óòâåðæäåíèå?

à) äà;
á) íåò.
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41. Ïðèðîñò èëè ñíèæåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè â ïëàíîâîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì
íåïîñðåäñòâåííî ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ â áàëàíñå:

à) âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
â) óáûòêîâ.

42. Áîëåå ìåäëåííàÿ îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé ïî ñðàâíåíèþ ñ
îáîðà÷èâàåìîñòüþ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì ïðè óâåëè÷åíèè âûðó÷êè îò
ðåàëèçàöèè â ïëàíîâîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ïðèâîäèò:

à) ê íåäîñòàòêó èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèðîñòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) ê ñíèæåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
â) ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè.

43. Áîëåå áûñòðàÿ îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé ïî ñðàâíåíèþ ñ
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ïîñòàâùèêàì ïðè óìåíüøåíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè â ïëàíîâîì
ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ïðèâîäèò:

à) ê íåäîñòàòêó èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèðîñòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) ê ñíèæåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
â) ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè.

Тема 2.2. Формирование и использование основного капитала и капитальных вложений
1. Ïðàâèëüíî ëè ñóæäåíèå, ÷òî ïðè ïëàíèðîâàíèè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ

âëîæåíèé ñíà÷àëà ó÷èòûâàåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ, à çàòåì àìîðòèçàöèîííûå
îò÷èñëåíèÿ?

à) äà;
á) íåò.

2. Íàçîâèòå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðåäïðèÿòèÿ:
à) ôîíäîîòäà÷à;
á) êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
â) êîýôôèöèåíò èíòåíñèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ.

3. Ôàêòîðàìè óâåëè÷åíèÿ (ñíèæåíèÿ) ôîíäîîòäà÷è ÿâëÿþòñÿ:
à) èçìåíåíèå îáúåìà è ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè è îñíîâíûõ ôîíäîâ;
á) èçìåíåíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè è êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.

4. Ñâîäíûå ïîêàçàòåëè êàêîãî âàðèàíòà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ
íåîáõîäèìî ïåðåñ÷èòàòü äëÿ ïðèâåäåíèÿ åãî â ñîïîñòàâèìûé âèä ïî îáúåìó ïðîèçâîäèìîé ïðî-
äóêöèè?

à) áàçîâîãî;
á) ïðîåêòèðóåìîãî.

5. Ïðåäëàãàåòñÿ íåñêîëüêî âàðèàíòîâ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ñ ðàçëè÷íûìè îáúåìàìè ïðîèç-
âîäñòâà ïðîäóêöèè. Ïîêàçàòåëè êàêîãî âàðèàíòà íåîáõîäèìî ïåðåñ÷èòàòü äëÿ ïðèâåäåíèÿ
ïðîåêòîâ â ñîïîñòàâèìûé âèä ïî îáúåìó ïðîèçâîäñòâà?

à) ñ ìåíüøèì îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà;
á) ñ áîëüøèì îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà;
â) âñå âàðèàíòû âëîæåíèÿ êàïèòàëà.

6. Îïðåäåëèòå ïðàâèëüíîñòü ñóæäåíèÿ, ÷òî ìîáèëèçàöèÿ âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ â ñòðîèòåëüñòâå
êàê èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ âîçíèêàåò òîëüêî ïðè õîçÿéñòâåííîì ñïîñîáå ñòðîèòåëüñòâà:

à) äà;
á) íåò.

7. Â ÷åì âûðàæàåòñÿ âëèÿíèå ôàêòîðà âðåìåíè ïðè ðàñ÷åòàõ ñðàâíèòåëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé
ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé ïî âîçìîæíûì âàðèàíòàì èõ âëîæåíèé?

I. à) â ðàçíûõ òåìïàõ ðîñòà ïðèáûëè ïî âàðèàíòàì;
á) â ðàçíûõ ñðîêàõ ñòðîèòåëüñòâà è îñâîåíèÿ ïðîèçâîäñòâà;
â) ðàçëè÷íûì ñîñòàâîì çàòðàò ïî âàðèàíòàì.

II. à) â ðàçíîì ðàñïðåäåëåíèè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ïî ãîäàì ñòðîèòåëüñòâà;
á) â ðàçëè÷íîé äèíàìèêå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî â ïåðèîä ýêñïëóàòàöèè îáúåìà;
â) â ðàçíûõ ñðîêàõ ñòðîèòåëüñòâà è îñâîåíèÿ ïðîèçâîäñòâà.
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8. Êàêóþ ôîðìóëó ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ïðè ïðèâåäåíèè ðàçíîâðåìåííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ê
íà÷àëó èõ îñóùåñòâëåíèÿ (ïðèíöèï äèñêîíòèðîâàíèÿ çàòðàò)?

à)
T

ïðèâ t
1

1
ÊÂ Êât

(1 r)
=

+∑ ;

á)
T

ïðèâ T t
1

1
ÊÂ Êât

(1 r) −=
+∑ ;

ãäå r – êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ;
T – ñðîê;
t – ãîä ñòðîèòåëüñòâà.

9. Íàçîâèòå ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ:
à) ôîíäîîòäà÷à;
á) êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé;
â) ãîäîâîé ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò âíåäðåíèÿ (çàìåíû) îñíîâíûõ ôîíäîâ.

10. Íà÷èñëåíèå àìîðòèçàöèè ïî íåìàòåðèàëüíûì àêòèâàì, èñïîëüçóåìûì â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
è ïðèíîñÿùèì äîõîä, îòíîñèòñÿ:

à) íà èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà (îáðàùåíèÿ);
á) íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû;
â) íà ïðèáûëü ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ.

11. Êîìïàóäèíã – ýòî…
à) ïðîöåññ ïðèâèäåíèÿ íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè ê ñòîèìîñòè â ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå;
á) ïðîöåññ ïðèâèäåíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè äåíåã â èõ íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè.

12. Ñòàâêà (íîðìà) äèñêîíòà – ýòî…
à) ñòàâêà äîõîäà, èñïîëüçóåìàÿ äëÿ ïåðåâîäà ñóìì áóäóùåé ïðèáûëè â òåêóùóþ ñòîèìîñòü;
á) äåëèòåëü, èñïîëüçóåìûé äëÿ ïåðåâîäà îïðåäåëåííîãî ïîòîêà äîõîäîâ â ðàñ÷åòíóþ ñòîèìîñòü.

13. Ïîêàçàòåëü ÷èñòîé òåêóùåé ñòîèìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðè îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëü-
íûõ âëîæåíèé è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:

à) ðàçíîñòü ñîâîêóïíîãî äîõîäà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàññ÷èòàííîãî çà ïåðèîä ðåàëèçàöèè
ïðîåêòà, è âñåõ ðàñõîäîâ, ñóììèðîâàííûõ çà òîò æå ïåðèîä, ñ ó÷åòîì ôàêòîðà âðåìåíè;

á) ðàçíîñòü ìåæäó ñóììîé äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî ðåàëèçàöèè ïðîåêòà çà åãî íîðìàòèâíûé ñðîê.
14. Âíóòðåííÿÿ íîðìà ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèé – ýòî…

à) íîðìà äîõîäíîñòè, ïðè êîòîðîé íàñòóïàåò îêóïàåìîñòü èíâåñòèöèé;
á) ðàñ÷åòíàÿ íîðìà äîõîäíîñòè ïðèîáðåòàåìûõ àêòèâîâ.

15. Ìåòîä îöåíêè ñòîèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå äèñêîíòèðîâàíèÿ áóäóùèõ äîõîäîâ îðèåíòèðîâàí
íà îïðåäåëåíèå:

à) âíóòðåííåé (ýêîíîìè÷åñêîé) ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ;
á) ëèêâèäàöèîííîé ñòîèìîñòè.

16. Îöåíêà èìóùåñòâà, ïðèîáðåòåííîãî çà ïëàòó, îñóùåñòâëÿåòñÿ:
à) ïóòåì ñóììèðîâàíèÿ ôàêòè÷åñêè ïðîèçâåäåííûõ ðàñõîäîâ íà åãî ïîêóïêó, äîñòàâêó, ìîíòàæ;
á) ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè;
â) ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè çà ìèíóñîì èçíîñà.

17. Äèñêîíòèðîâàíèå – ýòî…
à) ïðîöåññ îïðåäåëåíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè äåíåã, ñâÿçàííûé ñ èõ íàðàùåíèåì;
á) ïðîöåññ ïðèâåäåíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè äåíåã ê èõ íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè.

18. Îöåíêà èìóùåñòâà, ïîëó÷åííîãî áåçâîçìåçäíî, îñóùåñòâëÿåòñÿ:
à) ïî äîãîâîðíîé ñòîèìîñòè;
á) ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè;
â) ïî ñòîèìîñòè, ÷èñëÿùåéñÿ â ó÷åòå ïåðåäàþùåé ñòîðîíû.

19. Íà÷èñëåíèå àìîðòèçàöèè ïðîèçâîäèòñÿ:
à) íåçàâèñèìî îò ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
á) â çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

20. Ñ ïîìîùüþ êàêèõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé óñòàíàâëèâàåòñÿ âçàèìîñâÿçü ïðîñòîãî âîñïðîèçâîä-
ñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ ñ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïðåäïðèÿòèÿ?

à) ñóììû íà÷èñëåííîãî àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà;
á) ñóììû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.
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21. Ðàñ÷åò àáñîëþòíîãî âûñâîáîæäåíèÿ (âîâëå÷åíèÿ) îñíîâíûõ ñðåäñòâ â òåêóùåì ïåðèîäå îïðåäå-
ëÿåòñÿ ðàçíèöåé ìåæäó:

à) ñðåäíèìè îñòàòêàìè ñðåäñòâ òåêóùåãî ãîäà è ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäû-
äóùåãî ãîäà;

á) ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ ñðåäñòâ òåêóùåãî ãîäà è ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà, ñêîððåêòèðîâàííûìè íà èíäåêñ èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîèç-
âîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

22. Ðàñ÷åò îòíîñèòåëüíîãî âûñâîáîæäåíèÿ (âîâëå÷åíèÿ) îñíîâíûõ ñðåäñòâ â òåêóùåì ãîäó îïðåäå-
ëÿåòñÿ ðàçíèöåé ìåæäó:

à) ñðåäíèìè îñòàòêàìè ñðåäñòâ òåêóùåãî ãîäà è ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäû-
äóùåãî ãîäà;

á) ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ ñðåäñòâ òåêóùåãî ãîäà è ñðåäíèìè îñòàòêàìè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà, ñêîððåêòèðîâàííûìè íà èíäåêñ èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîèç-
âîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

Тема 3.1. Формирование и взаимосвязь затрат на производство
и реализацию продукции с финансовыми результатами организации

1. Îïðåäåëèòå âåëè÷èíó ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà íà îñíîâå ñëåäóþùèõ äàííûõ: ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè –
1000 òûñ. ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 200 òûñ. ðóá., ïåðåìåííûå çàòðàòû – 600 òûñ. ðóá.:

à) 800 òûñ. ðóá.;
á) 200 òûñ. ðóá.;
â) 400 òûñ. ðóá.

2. Äåëåíèå èçäåðæåê îðãàíèçàöèè íà ïåðåìåííûå è ïîñòîÿííûå ïðîèçâîäèòñÿ ñ öåëüþ:
à) âûäåëåíèå òåõíîëîãè÷åñêèõ è ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò â ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè;
á) îïðåäåëåíèå ñåáåñòîèìîñòè êîíêðåòíîãî èçäåëèÿ;
â) îïðåäåëåíèå ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

3. Ñóììàðíûå ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 240 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ïðîèçâîäñòâà 60 òûñ. åä. Ðàññ÷è-
òàéòå ïîñòîÿííûå çàòðàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè ïðè îáúåìå ïðîèçâîäñòâà 40 òûñ. åä.:

à) 400 ðóá.;
á) 600 ðóá.;
â) 160 ðóá.

4. Êàê ïîâëèÿåò ðîñò ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà êðèòè÷åñêèé îáúåì ïðîäàæ (òî÷êó áåçóáûòî÷íîñòè)?
à) âîçðàñòåò êðèòè÷åñêèé îáúåì ïðîäàæ;
á) óìåíüøèòñÿ êðèòè÷åñêèé îáúåì;
â) íå èçìåíèòñÿ.

5. Îðãàíèçàöèÿ óïëàòèëà ïðèñóæäåííûå àðáèòðàæíûì ñóäîì øòðàô è ïåíè çà íåñâîåâðåìåííóþ
ïîñòàâêó ïðîäóêöèè. Èõ ñóììà äîëæíà áûòü îòðàæåíà â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ñîñòàâå:

à) îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ;
á) âíåðåàëèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ;
â) ÷ðåçâû÷àéíûõ ðàñõîäîâ.

6. Çàòðàòîåìêîñòü ïðîäàííîé ïðîäóêöèè ïî äàííûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ îïðåäåëÿåòñÿ
êàê îòíîøåíèå:

à) ïðèáûëè îò ïðîäàæ ê âûðó÷êå îò ïðîäàæ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã;
á) ñóììû ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, êîììåð÷åñêèõ è óïðàâ-

ëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ ê âûðó÷êå îò ïðîäàæè;
â) âûðó÷êè îò ïðîäàæ ê ñóììå ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííûõ òîâàðîâ, óïðàâëåí÷åñêèõ è êîììåð-

÷åñêèõ ðàñõîäîâ.
7. Ñóììà ñïèñàííîé íà óáûòêè ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè âêëþ÷àåòñÿ â ñîñòàâ:

à) îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ;
á) âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ;
â) âíåðåàëèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ.

8. Â êàêîì ðàçìåðå îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî âêëþ÷àòü ïðåäñòàâèòåëüñêèå ðàñõîäû â èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà ïðè ôîðìèðîâàíèè ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè?

à) â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâàìè;
á) â ôàêòè÷åñêîì ðàçìåðå;
â) â ñóììå, ïåðåñ÷èòàííîé íà âûïîëíåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.
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9. Èìåþòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå â ïðèëîæåíèè ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó è â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ (òûñ. ðóá.): ñòîèìîñòü èçðàñõîäîâàííûõ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, âêëþ÷åííûõ â ñåáåñòîè-
ìîñòü ïðîäàííîé ïðîäóêöèè, – 25, òîïëèâà è ýíåðãèè – 10, ñóììà ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà – 15,
îò÷èñëåíèé íà ñîöèàëüíûå íóæäû – 5,5, àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ – 2,5, ïðî÷èõ ðàñõîäîâ –
4, ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 3. Çàòðàòîåìêîñòü ïðîäàííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèò:

à) 95,4 êîï.;
á) 86,9 êîï.;
â) 62 òûñ. ðóá.

10. Îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñõîä ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê:
à) ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòüþ èçðàñõîäîâàííûõ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â îò÷åòíîì è ïðåäûäó-

ùåì ãîäó;
á) ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòüþ èçðàñõîäîâàííûõ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â îò÷åòíîì ãîäó è èõ

ñòîèìîñòüþ â ïðåäûäóùåì ãîäó, ñêîððåêòèðîâàííîé íà èíäåêñ ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ;
â) ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòüþ èçðàñõîäîâàííûõ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â îò÷åòíîì ãîäó è èõ

ñòîèìîñòüþ â ïðåäûäóùåì ãîäó, ñêîððåêòèðîâàííîé íà èíäåêñ ðîñòà ïðèáûëè îò ïðîäàæ.
11. Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì ãîäó ñîñòàâèëè 5500 òûñ. ðóá., â ïðåäûäóùåì –

500 òûñ. ðóá. Ðàññ÷èòàòü îòíîñèòåëüíóþ ýêîíîìèþ (ïåðåðàñõîä) ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, åñëè
òåìï ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ ñîñòàâèë 112%:

à) +500 òûñ. ðóá.;
á) +560 òûñ. ðóá.;
â) –100 òûñ. ðóá.

12. Ìåõàíèçì âîçäåéñòâèÿ íà ñóììó ïðèáûëè çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ ïîñòîÿííûõ è ïåðå-
ìåííûõ èçäåðæåê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:

à) îïåðàöèîííûé ðû÷àã;
á) ôèíàíñîâûé ðû÷àã;
â) îáùèé ðû÷àã.

13. Îïåðàöèîííûé ðû÷àã ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü:
à) çàòðàòû íà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ;
á) âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè;
â) èçìåíåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ öåí è îáúåìà ïðîäàæ.

14. Êëàññèôèêàöèÿ çàòðàò ïî ýêîíîìè÷åñêèì ýëåìåíòàì èñïîëüçóåòñÿ äëÿ:
à) óñòàíîâëåíèÿ öåíû èçäåëèÿ;
á) èñ÷èñëåíèÿ ïåðåìåííûõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè;
â) ñîñòàâëåíèÿ ñìåòû çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè.

15. Çàòðàòû íà îðãàíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà è óïðàâëåíèÿ â ñåáåñòîèìîñòè – ýòî:
à) ïîñòîÿííûå çàòðàòû;
á) ïåðåìåííûå çàòðàòû.

16. Ïîíÿòèå «çàòðàòû» âêëþ÷àþò â ñåáÿ:
à) ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ âûïëàò â ñâÿçè ñ ïðîèçâîäñòâîì êîíêðåòíîé ïðîäóêöèè,

âûïîëíåíèåì ðàáîò, îêàçàíèåì óñëóã è èõ ðåàëèçàöèåé â êîíêðåòíîì ïåðèîäå;
á) äåíåæíîå âûðàæåíèå îáùåé ñóììû ðåñóðñîâ, èñïîëüçóåìûõ ñ êàêîé-ëèáî öåëüþ â äåÿòåëü-

íîñòè îðãàíèçàöèè.
17. Ïîíÿòèå «ðàñõîäû» îçíà÷àåò:

à) ôàêò èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ â ïåðèîäå, êîãäà äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåð-
æäàåòñÿ óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå âûáûòèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èìó-
ùåñòâà;

á) âûðàæåííûå â äåíåæíîì èçìåðåíèè çàòðàòû çà ïåðèîä è íà êîíêðåòíóþ ïðîäóêöèþ.
18. Êëàññèôèêàöèÿ çàòðàò ïî êàëüêóëÿöèîííûì ñòàòüÿì ðàñõîäîâ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ:

à) ñîñòàâëåíèÿ ñìåòû çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî;
á) èñ÷èñëåíèÿ ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ çàòðàò;
â) èñ÷èñëåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû êîíêðåòíîãî âèäà ïðîäóêöèè.

19. Îñíîâíîé èñòî÷íèê âîçìåùåíèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè – ýòî:
à) âûðó÷êà îò ïðîäàæ;
á) ïðèáûëü îò ïðîäàæ;
â) ðåçåðâíûå ôîíäû.
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20. Ðàñõîäû ïî ðåêëàìå äëÿ öåëåé ôîðìèðîâàíèÿ ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè âêëþ÷àþò â ñîñòàâ
èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ:

à) â ðàçìåðå â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâîì;
á) â ôàêòè÷åñêîì ðàçìåðå;
â) â ðàçìåðå, ïåðåñ÷èòàííîì íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.

21. Ðàñõîäû ÆÊÕ, ñîñòîÿùåãî íà áàëàíñå îðãàíèçàöèè, îòíîñÿòñÿ:
à) íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè;
á) íà ñåáåñòîèìîñòü â ïðåäåëàõ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüíûõ íîðì, à ñâåðõ íèõ – íà ñïå-

öèàëüíûå ôîíäû;
â) íà ñ÷åò ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ èëè íåðàñïðåäåëåííûõ ïðèáûëåé ïðîøëûõ ëåò.

22. Êîýôôèöèåíò ðàñïðåäåëåíèÿ îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûé îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ ëó÷øèì
ïðè èõ ñïèñàíèè íà çàêàç, – ýòî:

à) ôàêòè÷åñêèå íàêëàäíûå ðàñõîäû, äåëåííûå íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì;
á) ïëàíèðóåìûå íàêëàäíûå ðàñõîäû, äåëåííûå íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì;
â) ïëàíèðóåìûå íàêëàäíûå ðàñõîäû, äåëåííûå íà ïëàíèðóåìûé îáúåì.

23. Íåÿâíûå èçäåðæêè – ýòî:
à) ðàñõîäû îðãàíèçàöèè, îòíîñÿùèåñÿ ê ïðîøëîìó èëè áóäóùåìó ïåðèîäó åå äåÿòåëüíîñòè;
á) àëüòåðíàòèâíûå çàòðàòû âîçìîæíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ, ïðèíàäëåæàùèõ îðãàíèçàöèè,

ò.å. èçäåðæêè óïóùåííûõ âîçìîæíîñòåé.
24. Êàêîé èç òåêóùèõ áþäæåòîâ ÿâëÿåòñÿ îòïðàâíûì â ïðîöåññå ðàçðàáîòêè îáùåãî áþäæåòà?

à) áþäæåò êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ;
á) áþäæåò ïðîäàæ;
â) áþäæåò ïðîèçâîäñòâà.

25. Äëÿ ïðåäïðèÿòèé ñ âûñîêèìè ïîñòîÿííûìè èçäåðæêàìè êîëåáàíèÿ îïåðàöèîííîé ïðèáûëè ïî
ñðàâíåíèþ ñ êîëåáàíèÿìè îáúåìîâ ðåàëèçàöèè áóäóò:

à) áîëüøå;
á) ìåíüøå;
â) ðàâíûìè.

26. Ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì:
à) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ïåðåìåííûì;
á) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ìàðæèíàëüíîìó äîõîäó íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
â) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

27. Ê êàêîìó âèäó çàòðàò ñëåäóåò îòíåñòè êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû (ïðè îïðåäåëåíèè ó÷åòíîé
ïîëèòèêè)?

à) ïåðåìåííûå çàòðàòû;
á) óñëîâíî-ïåðåìåííûå çàòðàòû;
â) óñëîâíî-ïîñòîÿííûå çàòðàòû.

28. Ïî êàêîìó êëàññèôèêàöèîííîìó ïðèçíàêó äåëÿòñÿ èçäåðæêè íà ïðÿìûå è êîñâåííûå?
à) ïî ñïîñîáó èõ ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó îòäåëüíûìè âèäàìè ïðîäóêöèè (âêëþ÷åíèÿ â ñåáå-

ñòîèìîñòü åäèíèöû ïðîäóêöèè);
á) ïî ñâÿçè ñ îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè;
â) ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ çàòðàò.

29. Ïîñòîÿííûå çàòðàòû â ñîñòàâå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè – ýòî çàòðàòû, âåëè÷èíà êîòîðûõ íå
çàâèñèò îò:

à) íàòóðàëüíîãî îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè;
á) çàðàáîòíîé ïëàòû óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà;
â) àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ.

30. Â ñîñòàâ ïåðåìåííûõ çàòðàò íà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ âõîäèò:
à) àðåíäíàÿ ïëàòà;
á) çàòðàòû çà êðåäèòû;
â) çàòðàòû íà ñûðüå è ìàòåðèàëû, èñïîëüçóåìûå ïðè ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè.

31. Íàëîãè, óïëà÷èâàåìûå çà ñ÷åò ñåáåñòîèìîñòè, ÿâëÿþòñÿ çàòðàòàìè:
à) ïîñòîÿííûìè;
á) ïåðåìåííûìè;
â) ëèáî ïåðåìåííûìè, ëèáî ïîñòîÿííûìè.
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32. Ïðè óâåëè÷åíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè îáùèå ïîñòîÿííûå çàòðàòû:
à) íå èçìåíÿþòñÿ;
á) óìåíüøàþòñÿ;
â) óâåëè÷èâàþòñÿ.

33. Ïðè óâåëè÷åíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè äîëÿ ïîñòîÿííûõ çàòðàò â îáùåé ñóììå çàòðàò íà
ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ:

à) óâåëè÷èâàåòñÿ;
á) óìåíüøàåòñÿ;
â) íå èçìåíÿåòñÿ.

34. Ïðè óâåëè÷åíèè íàòóðàëüíîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè ñóììà ïåðåìåííûõ çàòðàò:
à) óâåëè÷èâàåòñÿ;
á) óìåíüøàåòñÿ;
â) íå èçìåíÿåòñÿ.

35. Ïðè óâåëè÷åíèè íàòóðàëüíîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè è ïðî÷èõ íåèçìåííûõ óñëîâèÿõ äîëÿ ïåðåìåííûõ
çàòðàò â ñîñòàâå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè:

à) óâåëè÷èâàåòñÿ;
á) óìåíüøàåòñÿ;
â) íå èçìåíÿåòñÿ.

36. Ïðè ñíèæåíèè öåí íà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ è ïðî÷èõ íåèçìåííûõ óñëîâèÿõ äîëÿ ïåðåìåííûõ
çàòðàò â ñîñòàâå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè:

à) óâåëè÷èâàåòñÿ;
á) óìåíüøàåòñÿ;
â) íå èçìåíÿåòñÿ.

37. Ïðè ïîâûøåíèè öåí íà ïðîäóêöèþ è ïðî÷èõ íåèçìåííûõ óñëîâèÿõ äîëÿ ïîñòîÿííûõ çàòðàò â
âûðó÷êå îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè:

à) óâåëè÷èâàåòñÿ;
á) óìåíüøàåòñÿ;
â) íå èçìåíÿåòñÿ.

38. Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü – ýòî:
à) ñóììà èçäåðæåê ïðè èçãîòîâëåíèè ïðîäóêöèè;
á) ðàçíèöà ìåæäó ñòîèìîñòüþ ïðîäóêöèè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä è ñòîèìîñòüþ ïîòðåáëåííûõ

ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è óñëóã äðóãèõ îðãàíèçàöèé ïðè ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè.
39. Èçäåðæêè (ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè) – ýòî:

à) âûðàæåííûå â äåíåæíîé ôîðìå çàòðàòû, îáóñëîâëåííûå ðàñõîäîâàíèåì ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðåñóðñîâ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (äëÿ êîíêðåòíûõ âèäîâ
ïðîäóêöèè è â êîíêðåòíîì ïåðèîäå);

á) óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå âûáûòèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, àêòèâîâ è
âîçíèêíîâåíèå îáÿçàòåëüñòâ, ïðèâîäÿùèå ê óìåíüøåíèþ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè.

40. Ïî êàêîìó êëàññèôèêàöèîííîìó ïðèçíàêó çàòðàòû äåëÿòñÿ íà ïîñòîÿííûå è ïåðåìåííûå?
à) ïî ñïîñîáó âêëþ÷åíèÿ â èçäåðæêè íà ïðîèçâîäñòâî êîíêðåòíîé ïðîäóêöèè;
á) ïî ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè;
â) ïî èõ îòíîøåíèþ ê èçìåíåíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.

41. ßâíûå èçäåðæêè (áóõãàëòåðñêèå) – ýòî:
à) ÷àñòü çàòðàò, ïðèíèìàþùèõ ôîðìó äåíåæíûõ ïëàòåæåé, îáóñëîâëåííûõ ðàñõîäîâàíèåì

ðåñóðñîâ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè è äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåðæäåííûå;
á) ðàñõîäû îðãàíèçàöèè â ïðîöåññå åå ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Тема 3.2. Формирование выручки от реализации продукции и ценовая политика организации
1. Ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè (òî÷êà êðèòè÷åñêîãî îáúåìà ïðîäóêöèè) îïðåäåëÿåòñÿ îòíî-

øåíèåì:
à) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ìàðæèíàëüíîìó äîõîäó íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
á) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
â) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ïåðåìåííûì.
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2. Ïî ïðèâåäåííûì íèæå äàííûì îïðåäåëèòå çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè: âûðó÷êà – 2000 òûñ.
ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 800 òûñ. ðóá., ïåðåìåííûå çàòðàòû – 1000 òûñ. ðóá.:

à) 1000 òûñ. ðóá.;
á) 1600 òûñ. ðóá.;
â) 400 òûñ. ðóá.

3. Ïî êàêîé ìèíèìàëüíîé öåíå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðîäàâàòü ïðîäóêöèþ (äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áåç-
óáûòî÷íîñòè ïðîäàæ), åñëè ïåðåìåííûå çàòðàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè – 500 ðóá., ïðåäïî-
ëàãàåìûé îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè – 2000 øòóê, ãîäîâàÿ ñóììà ïîñòîÿííûõ çàòðàò –
1200 òûñ. ðóá.:

à) 600 ðóá.;
á) 1100 ðóá.;
â) 1000 ðóá.

4. Ïî ïðèâåäåííûì äàííûì îïðåäåëèòå òî÷êó êðèòè÷åñêîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè: ðåàëèçàöèÿ –
2000 òûñ. ðóá.; ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 800 òûñ. ðóá.; ïåðåìåííûå ðàñõîäû – 1000 òûñ. ðóá.:

à) 2000 òûñ. ðóá.;
á) 1600 òûñ. ðóá.;
â) 1000 òûñ. ðóá.

5. Êàê ïîâëèÿåò óìåíüøåíèå ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà êðèòè÷åñêèé îáúåì ïðîäàæ?
à) êðèòè÷åñêèé îáúåì óìåíüøèòñÿ;
á) êðèòè÷åñêèé îáúåì íå èçìåíèòñÿ;
â) êðèòè÷åñêèé îáúåì âîçðàñòåò.

6. Ðàññ÷èòàòü ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, åñëè îáúåì ïðîäàæ – 6 ìëí ðóá., ïåðåìåííûå çàòðàòû –
3,5 ìëí ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 1,3 ìëí ðóá.:

à) 20%;
á) 23%;
â) 8%.

7. Àêöåïò – ýòî:
à) ñîãëàñèå íà îïëàòó âåêñåëÿ;
á) íå ñîãëàñèå íà îïëàòó âåêñåëÿ;
â) ïåðåäàòî÷íàÿ íàäïèñü íà âåêñåëÿ.

8. Êîììåð÷åñêèì êðåäèòîì îðãàíèçàöèè íàçûâàåòñÿ:
à) ëþáîé çàåì êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ;
á) áàíêîâñêèé êðåäèò;
â) êðåäèò ïðîäàâöà ïðîäóêöèè åå ïîêóïàòåëþ ïðè îòñðî÷êå ïëàòåæà çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ.

9. Îðãàíèçàöèÿ ïðîèçâîäèò ïðîäóêöèþ, ïåðåìåííûå çàòðàòû êîòîðîé íà åäèíèöó ñîñòàâëÿþò
500 ðóá. Ïîñòîÿííûå çàòðàòû íà âåñü îáúåì ïðîèçâîäñòâà 10 ìëí ðóá. è ðàñïðåäåëÿþòñÿ ïðîïîð-
öèîíàëüíî êîëè÷åñòâó ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè. Ïðèáûëü ñîñòàâëÿåò 10% îò ïîëíîé ñåáåñòîè-
ìîñòè ïðîäóêöèè. Ïëàíèðóåòñÿ ïðîèçâåñòè 100 òûñ. åäèíèö ïðîäóêöèè. ×åìó áóäåò ðàâíà
ïðåäëàãàåìàÿ öåíà ïðîäóêöèè?

à) 610 ðóá.;
á) 600 ðóá.;
â) 660 ðóá.

10. Îðãàíèçàöèÿ îáëàäàåò êàïèòàëîì â 100 ìëí ðóá., ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ 20%. Êàêèì äîëæåí
áûòü îáúåì ïðîäàæ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ 10%?

à) 300 ìëí ðóá.;
á) 200 ìëí ðóá.;
â) 100 ìëí ðóá.

11. Îïðåäåëèòå ñðåäíèé ñðîê õðàíåíèÿ ãîòîâîé ïðîäóêöèè, åñëè âûðó÷êà îò ïðîäàæè ñîñòàâëÿåò
25600 òûñ. ðóá., ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã – 19900 òûñ. ðóá.,
ñðåäíåãîäîâûå îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè – 1400 òûñ. ðóá.:

à) 25,3 äíÿ;
á) 19,7 äíÿ;
â) 14,2 îáîðîòà.
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12. Ïîðó÷åíèå îðãàíèçàöèÿ îáñëóæèâàþùåìó åãî áàíêó ïåðå÷èñëèòü îïðåäåëåííóþ ñóììó ñî ñâîåãî
ñ÷åòà â ïîëüçó êîíòðàãåíòà íàçûâàåòñÿ:

à) ïëàòåæíûì òðåáîâàíèåì;
á) ïëàòåæíûì ïîðó÷åíèåì;
â) ïëàòåæíûì òðåáîâàíèåì-ïîðó÷åíèåì.

13. Ïðè ýëàñòè÷íîì ñïðîñå íà ïðîäóêöèþ:
à) êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè = 1;
á) êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè > 1.

14. Îòñóòñòâèå óêàçàíèÿ íà àêêðåäèòèâå ïîêàçûâàåò, ÷òî àêêðåäèòèâ ÿâëÿåòñÿ:
à) îòçûâíûì;
á) áåçîòçûâíûì.

15. Áåçîòçûâíîé àêêðåäèòèâ:
à) ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè àííóëèðîâàí áåç ñîãëàñèÿ ïîñòàâùèêà, â ïîëüçó êîòîðîãî îí îòêðûò;
á) íå ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè àííóëèðîâàí áåç ñîãëàñèÿ ïîñòàâùèêà, â ïîëüçó êîòîðîãî îí

îòêðûò.
16. Ïðîñòîé âåêñåëü, ñðîê ïëàòåæà ïî êîòîðîìó íåóêàçàí:

à) ñ÷èòàåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì;
á) ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïîäëåæàùèé îïëàòå ïî ïðåäúÿâëåíèè;
â) ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïîäëåæàùèé îïëàòå â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà ñî äíÿ ñîñòàâëåíèÿ âåêñåëÿ.

17. Èíäåêñàöèÿ öåí – ýòî:
à) ñïîñîá ñîõðàíåíèÿ ðåàëüíîé âåëè÷èíû êàïèòàëà, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è äîõîäîâ â óñëîâèÿõ

èíôëÿöèè;
á) ñïîñîá îöåíêè èíôëÿöèîííîãî îáåñöåíåíèÿ êàïèòàëà, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è äîõîäîâ.

Тема 4.1. Формирование финансовых результатов, прибыли и рентабельности
деятельности организации

1. Îïðåäåëèòü, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ óâåëè÷èòñÿ ïðèáûëü, åñëè îðãàíèçàöèÿ óâåëè÷èò âûðó÷êó îò
ïðîäàæ íà 10%. Èìåþòñÿ ñëåäóþùèå äàííûå: âûðó÷êà îò ïðîäàæ – 500 òûñ. ðóá., ìàðæèíàëüíûé
äîõîä – 250 òûñ. ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 100 òûñ.ðóá.:

à) 16,7%;
á) 10%;
â) 33%.

2. Îïðåäåëèòå âåëè÷èíó ïðèáûëè íà îñíîâàíèè ñëåäóþùèõ äàííûõ (òûñ. ðóá.): ìàðæèíàëüíûé äîõîä –
2840; ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 1540; âûðó÷êà îò ïðîäàæ – 5540:

à) 2700 òûñ. ðóá.;
á) 4000 òûñ. ðóá.;
â) 1300 òûñ. ðóá.

3. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåò:
à) ñòðóêòóðó àêòèâîâ;
á) ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ;
â) äîõîäíîñòü âëîæåíèÿ êàïèòàëà â èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ.

4. Äèâèäåíäíàÿ äîõîäíîñòü àêöèè âûðàæàåòñÿ îòíîøåíèåì:
à) ñóììà äèâèäåíäà, âûïëà÷èâàåìàÿ ïî àêöèè / íîìèíàëüíàÿ öåíà àêöèè;
á) ñóììà äèâèäåíäà, âûïëà÷èâàåìàÿ ïî àêöèè / ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè.

5. Ïîêàçàòåëè îòíîñèòåëüíîé ýêîíîìèè ðåñóðñîâ èñïîëüçóþòñÿ äëÿ:
à) îöåíêè âåëè÷èíû ïðèáûëè;
á) îöåíêè ðåñóðñîñáåðåæåíèÿ;
â) îöåíêè êà÷åñòâà ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè.

6. Çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ êàê:
à) ðàçíîñòü ìåæäó ðàñ÷åòíîé âûðó÷êîé è âûðó÷êîé â òî÷êå áåçóáûòî÷íîñòè;
á) ðàçíîñòü ìåæäó âûðó÷êîé è ïåðåìåííûìè çàòðàòàìè;
â) ðàçíîñòü ìåæäó âûðó÷êîé è ïîñòîÿííûìè çàòðàòàìè.

7. Ñèëà âîçäåéñòâèÿ îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì:
à) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ìàðæèíàëüíîìó äîõîäó íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
á) ïîñòîÿííûõ çàòðàò ê ïåðåìåííûì;
â) ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà ê ïðèáûëè îò ïðîäàæ.



108

8. Ïðèáûëü – ýòî ïîêàçàòåëü:
à) ðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà;
á) ÷èñòîãî äîõîäà îðãàíèçàöèè íà âëîæåííûé êàïèòàë;
â) ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

9. Óêàæèòå ýêñòåíñèâíûå ôàêòîðû ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà:
à) óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà èñïîëüçîâàííûõ ðåñóðñîâ, óâåëè÷åíèå âðåìåíè èñïîëüçîâàíèÿ ðå-

ñóðñîâ;
á) óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà èñïîëüçîâàííûõ ðåñóðñîâ;
â) ñîâåðøåíñòâîâàíèå êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ.

10. Ðàññ÷èòàéòå îæèäàåìóþ ñóììó ïðèáûëè îò ïðîäàæ ïðè ïëàíèðóåìîì ðîñòå âûðó÷êè îò ïðîäàæ
íà 10%, åñëè â îò÷åòíîì ïåðèîäå âûðó÷êà îò ïðîäàæ – 150 òûñ. ðóá., ñóììà ïîñòîÿííûõ çàòðàò –
60 òûñ. ðóá., ñóììà ïåðåìåííûõ çàòðàò – 80 òûñ. ðóá.:

à) 25 òûñ. ðóá.;
á) 17 òûñ. ðóá.;
â) 11 òûñ. ðóá.

11. Îïðåäåëèòü âåëè÷èíó çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè: âûðó÷êà îò ïðîäàæ – 500 òûñ. ðóá., ïåðå-
ìåííûå çàòðàòû – 250 òûñ. ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 100 òûñ. ðóá.:

à) 150 òûñ. ðóá.;
á) 50 òûñ. ðóá.;
â) 300 òûñ. ðóá.

12. Ïî ïðèâåäåííûì íèæå äàííûì îïðåäåëèòå ýôôåêò îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà: îáúåì ðåàëèçàöèè –
11 ìëí ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû – 1500 òûñ. ðóá., ïåðåìåííûå çàòðàòû – 9300 òûñ. ðóá.:

à) 8,5;
á) 1,13;
â) 1700.

13. Ðàññ÷èòàéòå ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, åñëè åãî îáîðà÷èâàåìîñòü ñîñòàâèëà
1,2 îáîðîòà, à ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ – 15%:

à) 25%;
á) 20%;
â) 18%.

14. Âåëè÷èíà ÷èñòîé (íåðàñïðåäåëåííîé) ïðèáûëè îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà:
à) ìåæäó ïðèáûëüþ äî íàëîãîîáëîæåíèÿ è ñóììîé íàëîãîâ;
á) ìåæäó ïðèáûëüþ îò îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè è ÷ðåçâû÷àéíûìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè;
â) ìåæäó âûðó÷êîé-íåòòî îò ïðîäàæ è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäóêöèè.

15. Êàê îïðåäåëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè ðåñóðñíîãî òèïà?
à) îòíîøåíèåì ïðèáûëè ê êàïèòàëó;
á) îòíîøåíèåì ïðèáûëè ê ñåáåñòîèìîñòè.

16. Îïðåäåëèòå ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íîâîé ïðîäóêöèè. Ïðåäïîëàãàåìàÿ öåíà åäèíèöû
ïðîäóêöèè – 1000 ðóá. Ïåðåìåííûå çàòðàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè – 60%. Ãîäîâàÿ ñóììà ïîñòî-
ÿííûõ çàòðàò – 1600 òûñ. ðóá.:

à) 4000 òûñ. ðóá.;
á) 1600 òûñ. ðóá.;
â) 2667 òûñ. ðóá.

17. Îðãàíèçàöèÿ îáëàäàåò êàïèòàëîì â 100 ìëí ðóá., ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ – 20%. Êàêèì äîëæåí
áûòü îáúåì ïðîäàæ, äëÿ òîãî ÷òîáû îáåñïå÷èòü ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ 10%?

à) 300 ìëí ðóá.;
á) 100 ìëí ðóá.;
â) 200 ìëí ðóá.

18. Ðàññ÷èòàòü îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ðàâíà 20%,
ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ – 12 ìëí ðóá. ñðåäíÿÿ ãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà – 50 ìëí ðóá.:

à) 2,1 îáîðîòà;
á) 1,1 îáîðîòà;
â) 1,2 îáîðîòà.

19. Îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåòñÿ:
à) ðåíòàáåëüíîñòüþ êàïèòàëà;
á) êàïèòàëîîòäà÷åé;
â) ñîîòíîøåíèåì çàåìíîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.
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20. Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê:
à) îòíîøåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ ê âûðó÷êå îò ïðîäàæ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã;
á) îòíîøåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ ê ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè,

ðàáîò, óñëóã;
â) îòíîøåíèå ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã ê âûðó÷êå

îò ïðîäàæ.
21. Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè – 40 òûñ. ðóá.; ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè – 35 òûñ. ðóá.

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ñîñòàâëÿåò:
à) 10%;
á) 12,5%;
â) 14,3%.

22. Ðàññ÷èòàòü îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà, åñëè åãî ðåíòàáåëüíîñòü – 12%, à ðåíòàáåëüíîñòü
ïðîäàæ – 15%:

à) 1,1 îáîðîòà;
á) 0,9 îáîðîòà;
â) 0,8 îáîðîòà.

23. Ïîêàçàòåëü, îïðåäåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè, óìåíüøåííîé íà âåëè÷èíó äèâèäåíäîâ
ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì, ê îáùåìó ÷èñëó îáûêíîâåííûõ àêöèé, íàçûâàåòñÿ:

à) ðåíòàáåëüíîñòüþ àêöèè;
á) êîýôôèöèåíòîì êîòèðîâêè àêöèè;
â) äèâèäåíäíîé äîõîäíîñòüþ àêöèè.

24. Îïðåäåëèòå êîëè÷åñòâî îïëà÷åííûõ àêöèé, åñëè ÷èñòûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ – 1500 òûñ. ðóá.,
óñòàâíûé êàïèòàë – 1000 òûñ. ðóá., ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü îäíîé àêöèè – 1,2 òûñ. ðóá., áàëàíñîâàÿ
ñòîèìîñòü àêöèé – 1 òûñ. ðóá.:

à) 1500 ðóá.;
á) 1000 ðóá.;
â) 1250 ðóá.

25. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ìîæíî óâåëè÷èòü çà ñ÷åò:
à) ñíèæåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ;
á) ðîñòà çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ïðîäàæó ïðîäóêöèè;
â) îïòèìèçàöèè öåíîâîé ïîëèòèêè.

26. Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðè óñëîâèè, ÷òî êîýôôè-
öèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñîñòàâèò 1,13, à êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè
ïðîäàæ – 1,27:

à) 1,12;
á) 0,89;
â) 1,45.

27. Âûïëàòà äèâèäåíäîâ ñîáñòâåííèêàì îðãàíèçàöèè íå ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ çà ñ÷åò:
à) óñòàâíîãî êàïèòàëà;
á) ðåçåðâíîãî êàïèòàëà;
â) íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðîøëûõ ëåò.

28. Ñóììû øòðàôíûõ ñàíêöèé, óïëà÷åííûõ ïðåäïðèÿòèåì â áþäæåò, îòíîñÿòñÿ:
à) íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò;
á) íà óìåíüøåíèå ôîíäîâ ïðåäïðèÿòèÿ;
â) íà ïðèáûëü, îñòàþùóþñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ.

29. Ìîæåò ëè óáûòîê, ïîëó÷åííûé ïî îäíîìó âèäó äåÿòåëüíîñòè, â öåëÿõ íàëîãîîáëîæåíèÿ óìåíüøèòü
ïðèáûëü, ïîëó÷åííóþ ïî äðóãîìó âèäó äåÿòåëüíîñòè?

à) íåò;
á) ìîæåò, åñëè îáà âèäà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îáëàãàþòñÿ ïî îäíîé ñòàâêå íàëîãà íà

ïðèáûëü;
â) ýòî çàâèñèò îò ïðè÷èí âîçíèêíîâåíèÿ óáûòêà.

30. Óêàæèòå èñòî÷íèê óïëàòû øòðàôíûõ ñàíêöèé çà íàðóøåíèå íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà:
à) ÷èñòàÿ ïðèáûëü;
á) ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò;
â) ñåáåñòîèìîñòü.
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31. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ öåëåñîîáðàçíî îïðåäåëÿòü èñõîäÿ:
à) îáùåé ïðèáûëè;
á) ÷èñòîé ïðèáûëè;
â) ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè;

Тема 4.2. Оценка финансового состояния и финансовой устойчивости организации
1. Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà õàðàêòåðèçóåò:

à) òåìï èçìåíåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê èçìåíåíèþ îáùåé ïðèáûëè;
á) ñòåïåíü ÷óâñòâèòåëüíîñòè ÷èñòîé ïðèáûëè ê èçìåíåíèþ îáúåìà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè

ïðîäóêöèè;
â) çàâèñèìîñòü âåëè÷èíû ÷èñòîé ïðèáûëè è ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

2. Ìåæäó ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì è âåëè÷èíîé îáîðîòíûõ àêòèâîâ íå ìîæåò áûòü
ñëåäóþùåãî ñîîòíîøåíèÿ:

à) ñîáñòâåííûé îáîðîòíüèé êàïèòàë ìåíüøå îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë áîëüøå îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
â) ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë ðàâåí îáîðîòíûì àêòèâàì.

3. Çà ñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà â ñëó÷àå, åñëè:

à) öåíà çàåìíûõ ñðåäñòâ âûøå ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé êàïèòàëà;
á) ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ âûøå ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà êðåäèò;
â) öåíà çàåìíûõ ñðåäñòâ íèæå ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé êàïèòàëà.

4. Ðàññ÷èòàòü áàëàíñîâóþ ñòîèìîñòü àêöèé àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà çàêðûòîãî òèïà, èìåÿ ñëå-
äóþùèå äàííûå: ñóììà àêòèâîâ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà – 15 ìëí ðóá., ñóììà äîëãîâ – 7 ìëí ðóá.,
êîëè÷åñòâî îïëà÷åííûõ àêöèé – 3000 øò.:

à) 3 òûñ. ðóá.;
á) 2,9 òûñ. ðóá.;
â) 2,67 òûñ. ðóá.

5. Â âåëè÷èíó ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè, íå
âêëþ÷àåòñÿ ñòàòüÿ:

à) ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû;
á) ðàñ÷åòû ïî äèâèäåíäàì;
â) ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ.

6. Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò:
à) êàêóþ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü â áëèæàéøåå âðåìÿ;
á) êàêóþ ÷àñòü âñåõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü â áëèæàéøåå âðåìÿ;
â) êàêóþ ÷àñòü äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü â áëèæàéøåå âðåìÿ.

7. Êîýôôèöèåíò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè õàðàêòåðèçóåò:
à) ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè;
á) òó ÷àñòü ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ â ôîðìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
â) ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

8. Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:
à) çàåìíîãî êàïèòàëà ê âàëþòå áàëàíñà;
á) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê âàëþòå áàëàíñà;
â) çàåìíîãî êàïèòàëà ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó.

9. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè:
à) ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò áûòü ïîãàøåíà íåìåäëåííî;
á) äàåò îáùóþ îöåíêó ëèêâèäíîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ;
â) õàðàêòåðèçóåò íåçàâèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè îò çàåìíîãî êàïèòàëà.

10. Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:
à) ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ê âàëþòå áàëàíñà;
á) ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ + äîëãîñðî÷íûå çàéìû ê âàëþòå áàëàíñà.

11. Çîíà áåçîïàñíîé èëè óñòîé÷èâîé ðàáîòû îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ:
à) ðàçíîñòüþ ìåæäó ìàðæèíàëüíûì äîõîäîì è ïîñòîÿííûìè ðàñõîäàìè;
á) ðàçíîñòüþ ìåæäó ôàêòè÷åñêèì è êðèòè÷åñêèì îáúåìîì ðåàëèçàöèè;
â) ðàçíîñòüþ ìåæäó ìàðæèíàëüíûì äîõîäîì è ïðèáûëüþ îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.
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12. Ðåàëüíûé ñîáñòâåííûé êàïèòàë:
à) íå îòðàæàåòñÿ â áàëàíñå, à îïðåäåëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûì ïóòåì;
á) ïðåäñòàâëÿåò ñóììó èòîãà ðàçäåëà áàëàíñà «Êàïèòàë è ðåçåðâû»;
â) îòðàæàåòñÿ â óñòàâå ïðåäïðèÿòèÿ.

13. Ïî ïðèâåäåííûì äàííûì îöåíèòå ñèòóàöèþ: ðåàëèçàöèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä – 2000, çà ïðåä-
øåñòâóþùèé – 1500, âàëþòà áàëàíñà çà îò÷åòíûé ïåðèîä – 5000, çà ïðåäøåñòâóþùèé – 6000:

à) îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà ñíèçèëàñü;
á) îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà âîçðîñëà;
â) îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà íå èçìåíèëàñü.

14. Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè èñïîëüçóåòñÿ:
à) êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
á) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ.

15. Îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îçíà÷àåò:
à) âûñîêèé ðèñê ïîòåðè ïðåäïðèÿòèåì ëèêâèäíîñòè;
á) íèçêóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ;
â) íåâîçìîæíîñòü ðåíòàáåëüíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
ã) âñå ïåðå÷èñëåííîå.

16. Òåêóùèå àêòèâû îðãàíèçàöèè íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà – 4394,5 ìëí ðóá. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà – 3141,6 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì óñëîâèè êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè:

à) áîëüøå íîðìàòèâà;
á) ìåíüøå íîðìàòèâà;
â) ñîîòâåòñòâóåò íîðìàòèâó.

17. Â âåëè÷èíó ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ íå âêëþ÷àþòñÿ ñòàòüè:
à) ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ;
á) ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû;
â) íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû.

18. Êàêèå èç ïåðå÷èñëåííûõ ñòàòåé ïàññèâîâ îòíîñÿòñÿ ê ïîñòîÿííûì?
à) ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè;
á) ñîáñòâåííûé êàïèòàë è ïðèðàâíåííûå ê íåìó ñðåäñòâà;
â) äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû.

19. Âîçìîæíîñòü ïîãàøàòü êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü ëåãêî ðåàëèçóåìûìè àêòèâàìè îòðà-
æàþò ïîêàçàòåëè:

à) ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
á) äåëîâîé àêòèâíîñòè;
â) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

20. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò:
à) êàêóþ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ îáîðîò-

íûå àêòèâû;
á) êàêóþ ÷àñòü âñåõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ îáîðîòíûå àêòèâû;
â) êàêóþ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ áûñòðî

ðåàëèçóåìûå àêòèâû è àáñîëþòíî ëèêâèäíûå àêòèâû.
21. Êàê îïðåäåëÿåòñÿ óðîâåíü îáùåé ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè?

à) îòíîøåíèåì èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êî âñåì èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ;
á) îòíîøåíèåì èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êî âñåì èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ.

22. Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, åñëè
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè (òûñ. ðóá.): çàïàñû – 7800, ñîáñòâåííûé êàïèòàë – 10800,
âíåîáîðîòíûå àêòèâû – 9200, îáîðîòíûé êàïèòàë – 14800:

à) 1,38;
á) 0,53;
â) 0,21.

23. Îïðåäåëèòå êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, åñëè ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè
(òûñ. ðóá.): ñîáñòâåííûé êàïèòàë – 10800, èòîãî àêòèâû – 26000, äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà –
1000:

à) 0,42;
á) 0,45;
â) 0,09.
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24. Êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò:
à) êàêóþ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ âñå

îáîðîòíûå àêòèâû;
á) êàêóþ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ àáñî-

ëþòíî ëèêâèäíûå è áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû;
â) êàêóþ ÷àñòü äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîãàñèòü, ìîáèëèçîâàâ àáñî-

ëþòíî ëèêâèäíûå è áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû.
25. Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èñ÷èñëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå:

à) ñóììû âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê îáùåé âåëè÷èíå ïàññèâà áàëàíñà;
á) ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê îáùåé âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
â) ñóììû âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê îáùåé âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

26. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ òèïà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñëåäóåò ñðàâíèòü:
à) ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñ çàåìíûì êàïèòàëîì;
á) îáîðîòíûå àêòèâû ñ êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè;
â) çàïàñû ñ èñòî÷íèêàìè èõ ïîêðûòèÿ.

27. Áîëåå âûñîêîìó óäåëüíîìó âåñó âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ â ñîñòàâå èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè äîëæåí
ñîîòâåòñòâîâàòü:

à) áîëüøèé óäåëüíûé âåñ äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â ñîñòàâå ñîâîêóïíûõ
ïàññèâîâ;

á) áîëüøèé óäåëüíûé âåñ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ñîñòàâå ñîâîêóïíûõ ïàññèâîâ;
â) ìåíüøàÿ äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ñîñòàâå ñîâîêóïíûõ ïàññèâîâ.

28. Ðàññ÷èòàòü îáîðà÷èâàåìîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, åñëè äîëÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ â îáùåé âåëè÷èíå
ñîâîêóïíûõ ñîñòàâëÿåò 48%, îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ – 2,5 îáîðîòà, ðåíòàáåëüíîñòü
êàïèòàëà – 12%:

à) 1,2 îáîðîòà;
á) 1 îáîðîò;
â) 0,3 îáîðîòà.

29. Òåíäåíöèÿ ðîñòà âåëè÷èíû óäåëüíîãî âåñà íàêîïëåííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåò:

à) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè;
á) ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè;
â) êðåäèòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè.

30. Ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:
à) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ïëàòèòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì;
á) âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè îðãàíèçîâàòü ýôôåêòèâíóþ äåÿòåëüíîñòü;
â) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè-çàåìùèêà òðàíñôîðìèðîâàòü ðàçëè÷íûå àêòèâû â äåíåæíûå ñðåä-

ñòâà.
31. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïðîÿâëÿåòñÿ â:

à) îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ;
á) âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè åå àêòèâàìè;
â) óâåëè÷åíèè îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè.

32. Àáñîëþòíàÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè ñóùåñòâóåò ïðè óñëîâèè:
à) ñîáñòâåííûé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåâûøàåò çàïàñû è çàòðàòû;
á) âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ

êðåäèòîâ áàíêà ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè ðàâíî ñòîèìîñòè çàïàñîâ;
â) ñòîèìîñòü çàïàñîâ âûøå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ.
33. Íà îñíîâå çíà÷åíèé êàêîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ

ìîæíî îöåíèòü êàê óñòîé÷èâîå?
à) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò – 0,5;
á) êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè – 0,4;
â) êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè – 0,7.

34. Ïîäñòàâüòå â ôîðìóëó íåäîñòàþùèé ïîêàçàòåëü äëÿ îïðåäåëåíèÿ çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè
â ïðîöåíòàõ ê ïëàíèðóåìîé âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè:

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïî ïëàíó – ?
Çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè = ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî ïëàíó
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35. Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîêàçûâàåò:
à) êàêèìè òåìïàìè óâåëè÷èâàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè;
á) êàêèìè òåìïàìè óâåëè÷èâàåòñÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðîèçâîä-

ñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè;
â) êàêèìè òåìïàìè ðàñòåò ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâà.

36. Îñíîâàíèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ ñòðóêòóðû áàëàíñà íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé, à ïðåäïðèÿòèÿ íåïëà-
òåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ:

à) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè = 2;
á) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè < 0,1;
â) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè = 0,2.

37. Ïåðâûé ôàêòîð, îçíà÷àþùèé íà÷àëî ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ:
à) ðîñò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) ðîñò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè;
â) ðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

38. Óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì:
à) óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ;
á) óõóäøåíèÿ åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;
â) íå âëèÿåò íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

39. Îñíîâàíèåì äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ îá óòðàòå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèåì ÿâëÿåòñÿ
êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè:

à) ðàâíûé 1;
á) <1;
â) >1.

40. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè ìîæíî ïîâûñèòü ïóòåì óìåíüøåíèÿ:
à) êàïèòàëà è ðåçåðâîâ;
á) ôîíäîâ ïîòðåáëåíèÿ;
â) âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ.

41. Ïðåäïðèÿòèå â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâíûìè êðèòåðèÿìè ïðèçíàåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì,
åñëè åãî êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íèæå:

à) 5,0;
á) 2,0;
â) 1,0.

42. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ìîæíî ïîâûñèòü ïóòåì óâåëè÷åíèÿ:
à) îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ;
â) êðåäèòîâ áàíêîâ.

43. Äëÿ ðàñ÷åòà ðåàëüíîãî óðîâíÿ îáùåãî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íåîáõîäèìî çíàòü:
à) áàëàíñîâóþ âåëè÷èíó îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
á) íåëèêâèäíûå îáîðîòíûå àêòèâû;
â) êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü;
ã) âñå ïåðå÷èñëåííîå.

44. Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ:
à) îòíîøåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè;
á) îòíîøåíèå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè;
â) îòíîøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

45. Ïîâûøåíèå êðåäèòîñïîñîáíîñòè îáåñïå÷èâàåòñÿ:
à) ðîñòîì âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè;
á) óñêîðåíèåì îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) óñêîðåíèåì îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

46. Êîýôôèöèåíò, ïîêàçûâàþùèé, êàêàÿ ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò áûòü
ïîãàøåíà íåìåäëåííî, íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì:

à) ïîêðûòèÿ;
á) áûñòðîé ëèêâèäíîñòè;
â) àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè.
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47. Òåðìèí «äèñêîíòèðîâàíèå» îçíà÷àåò:
à) îïðåäåëåíèå ñîâðåìåííîé ñòîèìîñòè áóäóùåé äåíåæíîé ñóììû;
á) ðàñ÷åò ÷èñòîãî ïðèâåäåííîãî ýôôåêòà, âûðàæàþùåãî àáñîëþòíûé ðåçóëüòàò èíâåñòèöèîííîé

äåÿòåëüíîñòè;
â) ðàñ÷åò íîðìû ðåíòàáåëüíîñòè, êîòîðûé ïîêàçûâàåò ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìûé îòíîñèòåëü-

íûé óðîâåíü ðàñõîäîâ ïî äàííîìó èíâåñòèöèîííîìó ïðîåêòó.
48. Îòíîøåíèå âñåõ ëèêâèäíûõ (îáîðîòíûõ) àêòèâîâ ê êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì:

à) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
á) êîýôôèöèåíò êðèòè÷åñêîé ëèêâèäíîñòè;
â) êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ (òåêóùåé ëèêâèäíîñòè).

49. Ê ÷àñòíîìó ïîêàçàòåëþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îòíîñÿò:
à) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
á) êîýôôèöèåíò ÷èñòîé âûðó÷êè;
â) êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

50. Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:
à) ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ;
á) êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè;
â) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè.

51. Êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðè óñëîâèè:
à) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè > 2;
á) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè > 0,1;
â) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè < 2.

52. Êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çà ãîä ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðè óñëîâèè:
à) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ

ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè íå îòâå÷àþò óñòàíîâëåííûì íîðìàëüíûì îãðàíè÷åíèÿì;
á) êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè è êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ íå

îòâå÷àþò óñòàíîâëåííûì îãðàíè÷åíèÿì;
â) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ

ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè íàõîäèòñÿ â ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííûõ íîðìàëüíûõ îãðàíè÷åíèé.
53. Â êàêîì ñëó÷àå ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå î íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ âîçìîæíîñòè âîññòàíîâèòü

ïëàòåæåñïîñîáíîñòü?
à) Ê âîññò. ïëàò. = 1;
á) Ê âîññò. ïëàò. < 1;
â) Ê âîññò. ïëàò. > 1.

Тема 5.1. Финансовое планирование в организации
1. Îáÿçàòåëüíûì äëÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâëåíèå ñëåäóþùèõ ïëàíîâûõ äîêóìåíòîâ:

à) íàëîãîâîãî êàëåíäàðÿ;
á) ïëàíà äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäîâàíèÿ);
â) êàññîâîãî ïëàíà.

2. Ê ôèíàíñîâûì (ñòîèìîñòíûì) ïîêàçàòåëÿì ýôôåêòèâíîñòè ïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ
îòíîñÿòñÿ:

à) ïîêàçàòåëü ïðèðîñòà ïðîäóêöèè çà ñ÷åò ôîíäîîòäà÷è;
á) ïîêàçàòåëü ôîíäîîòäà÷è;
â) ïîêàçàòåëü îáíîâëåíèÿ.

3. Ïðîöåññ áþäæåòèðîâàíèÿ «ñâåðõó âíèç»:
à) ëó÷øå îòðàæàåò îðãàíèçàöèîííûå öåëè áþäæåòèðîâàíèÿ;
á) õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîçèòèâíûì îòíîøåíèåì ìåíåäæåðîâ íà áîëåå íèçêèõ óðîâíÿõ óïðàâëåíèÿ;
â) îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàáîòíèêàìè, íåïîñðåäñòâåííî ó÷àñòâóþùèìè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà.

4. Â ïðîöåññå ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ:
à) ôîðìóëèðóåòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü äåéñòâèé ïî äîñòèæåíèþ ïîñòàâëåííûõ öåëåé;
á) èäåíòèôèöèðóþòñÿ ôèíàíñîâûå öåëè îðãàíèçàöèè;
â) óñòàíàâëèâàåòñÿ ñòåïåíü ñîîòâåòñòâèÿ ýòèõ öåëåé òåêóùåìó ôèíàíñîâîìó ñîñòîÿíèþ ôèðìû;
ã) âñå ïåðå÷èñëåííîå.
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5. Êàêèå èç ïåðå÷èñëåííûõ äàëåå áþäæåòîâ ðàçðàáàòûâàþòñÿ íåïîñðåäñòâåííî íà îñíîâå áþäæåòà
ïðîäàæ?

à) áþäæåò êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ;
á) áþäæåò ïðÿìûõ çàòðàò íà îïëàòó òðóäà;
â) áþäæåò îáùåõîçÿéñòâåííûõ íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ.

6. Áþäæåò, îñíîâàííûé íà äîáàâëåíèè ê áþäæåòíîìó ïåðèîäó îäíîãî ìåñÿöà, êàê òîëüêî èñòåêàåò
òåêóùèé, íàçûâàåòñÿ:

à) ãèáêèì;
á) îïåðàòèâíûì;
â) íåïðåðûâíûì.

7. Ïëàí îáîðîòà íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, åæåêâàðòàëüíî ïðåäñòàâëÿåìûé ïðåäïðèÿòèåì â
áàíê, îñóùåñòâëÿþùèé ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ, íàçûâàåòñÿ:

à) êàññîâûì ïëàíîì;
á) ïëàòåæíûì êàëåíäàðåì;
â) êâàðòàëüíûì áþäæåòîì äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
ã) êâàðòàëüíîé ñìåòîé äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

8. Ïðîãíîçèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé:
à) îïåðàòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ;
á) òåêóùåãî ïëàíèðîâàíèÿ;
â) ïåðñïåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ.

9. Â ñîñòàâ îïåðàöèîííûõ áþäæåòîâ âõîäèò:
à) áþäæåò çàòðàò íà îïëàòó òðóäà;
á) áþäæåò êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé;
â) áþäæåò îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

10. Ôàêòè÷åñêèå îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ óâåëè÷èâàþòñÿ â ðåçóëüòàòå:
à) ïðèðîñòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) ñíèæåíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà è ðåçåðâîâ.

11. Ôàêòè÷åñêèå îñòàòêè äåíåæíûõ, ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ óìåíüøàþòñÿ â ðåçóëüòàòå:
à) ïðèðîñòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) ïðèðîñòà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà è ðåçåðâîâ.

12. Ðàöèîíàëüíîå ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà çàâèñèò:
à) îò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà;
á) îò çàòðàò íà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ;
â) îò ñêîðîñòè îáîðîòà àêòèâîâ.

13. Ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ öåëåñîîáðàçíî, åñëè ñòàâêà
ïðîöåíòîâ çà êðåäèò:

à) ðàâíà ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
á) íèæå ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
â) âûøå ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

14. Ôèíàíñîâûé ðû÷àã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:
à) ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì èçìåíåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè ïóòåì

èçìåíåíèÿ îáúåìà è ñòðóêòóðû çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ;
á) ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì èçìåíåíèÿ ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ ïóòåì èçìåíåíèÿ îáúåìà è ñòðóê-

òóðû ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ îïåðàöèîííûõ çàòðàò.
15. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà êàïèòàëà îðãàíèçàöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç öåíû:

à) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
á) çàåìíîãî êàïèòàëà;
â) ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà.

16. Åñëè ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè â ïëàíîâîì ïåðèîäå ðåíòàáåëüíà, à äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
ïîêóïàòåëåé îáîðà÷èâàåìñÿ ìåäëåííåå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì, îáÿçàòåëüíî
âîçíèêàåò ïðîáëåìà íåäîñòàòêà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â ïëàíîâîì ïåðèîäå. Âåðíî ëè ýòî
óòâåðæäåíèå?

à) äà;
á) íåò.
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17. Åñëè ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè â ïëàíîâîì ïåðèîäå óáûòî÷íà, à äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïîêó-
ïàòåëåé îáîðà÷èâàåòñÿ ìåäëåííåå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì, îáÿçàòåëüíî
âîçíèêàåò ïðîáëåìà íåäîñòàòêà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â ïëàíîâîì ïåðèîäå. Âåðíî ëè ýòî
óòâåðæäåíèå?

à) äà;
á) íåò.

18. Öåíà êàïèòàëà îðãàíèçàöèè – ýòî:
à) ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ

îðãàíèçàöèè ïðè ôîðìèðîâàíèè åå êàïèòàëà, âûðàæåííàÿ â îòíîñèòåëüíûõ åäèíèöàõ;
á) âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, âûðàæåííàÿ â àáñîëþòíûõ åäèíèöàõ.

19. Çà ñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà â ñëó÷àå, åñëè:

à) öåíà çàåìíûõ ñðåäñòâ íèæå ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé êàïèòàëà;
á) öåíà çàåìíûõ ñðåäñòâ âûøå ðåíòàáåëüíîñòè âëîæåíèé êàïèòàëà;
â) ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ âûøå ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà êðåäèò.

20. Âåëè÷èíà ñòîèìîñòè (öåíà) ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ êàê:
à) ñóììà óïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ çà êðåäèò;
á) îòíîøåíèå ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðèâëå÷åíèåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ê ñóììå ïðèâëå÷åí-

íûõ ðåñóðñîâ.
21. Êàêîé èç òåêóùèõ áþäæåòîâ ÿâëÿåòñÿ îòïðàâíîé òî÷êîé â ïðîöåññå ðàçðàáîòêè îáùåãî áþäæåòà?

à) áþäæåò êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ;
á) áþäæåò ïðîäàæ;
â) áþäæåò ïðîèçâîäñòâà.

22. Êàêèå ôàêòîðû ðèñêà â áîëüøåé ñòåïåíè äîëæíû áûòü ó÷òåíû ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîãî
ïëàíà?

à) ïðîèçâîäñòâåííûå;
á) îðãàíèçàöèîííûå;
â) ýêîíîìè÷åñêèå.

23. Ñèñòåìàòè÷åñêèé ôèíàíñîâûé ðèñê îðãàíèçàöèè – ýòî ðèñê, îáóñëîâëåííûé äåéñòâèåì:
à) ôàêòîðîâ ñàìîé îðãàíèçàöèè;
á) îáùèõ ôàêòîðîâ äëÿ âñåõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â ãîñóäàðñòâå èëè ðåãèîíå.

24. Íåñèñòåìàòè÷åñêèé ôèíàíñîâûé ðèñê îðãàíèçàöèè – ýòî ðèñê, îáóñëîâëåííûé äåéñòâèåì:
à) ôàêòîðîâ ñàìîé îðãàíèçàöèè;
á) îáùèõ ôàêòîðîâ äëÿ âñåõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â ãîñóäàðñòâå èëè ðåãèîíå.

25. Êàêîâû ãëàâíûå îòëè÷èÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà îò ïðîãíîçà?
à) äèðåêòèâíîñòü, àäðåñíîñòü;
á) ìíîãîâàðèàíòíîñòü, âåðîÿòíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ;
â) áîëåå âûñîêàÿ òî÷íîñòü ïîêàçàòåëåé, àäðåñíîñòü, áîëåå êîðîòêèé ðàñ÷åòíûé ïåðèîä.

26. Â êàêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ñîñòàâëÿåòñÿ ôèíàíñîâûé ïëàí îðãàíèçàöèè?
à) • îïðåäåëåíèå ñòðàòåãèè è òàêòèêè ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè;

• àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;
• ðàçðàáîòêà îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé;
• ðàñ÷åò áþäæåòîâ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé;

á) • àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;
• îïðåäåëåíèå ñòðàòåãèè è òàêòèêè ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè;
• ðàñ÷åò áþäæåòîâ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé.

Тема 5.2. Финансовые решения в нетиповых ситуациях
1. Ñ ðîñòîì âåëè÷èíû ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ðèñê ïîòåðè ëèêâèäíîñòè:

à) ñíèæàåòñÿ;
á) âîçðàñòàåò;
â) ñíà÷àëà âîçðàñòàåò, çàòåì íà÷èíàåò ñíèæàòüñÿ;
ã) ñíà÷àëà ñíèæàåòñÿ, çàòåì íà÷èíàåò âîçðàñòàòü.

2. Êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ â ðàñ÷åòå íà ïåðèîä:
à) 3 ìåñÿöà;
á) 12 ìåñÿöåâ;
â) 6 ìåñÿöåâ.
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3. Îïðåäåëèòü ïðèðîñò öåí è äîïîëíèòåëüíûå âëîæåíèÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî îáúåì ïðåäñòîÿùèõ
âëîæåíèé îðãàíèçàöèè áóäåò ðàâåí 120 ìëí ðóá., îáùèé èíäåêñ öåí íà ìàòåðèàëû è òàðèôû â
ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå ñîñòàâèò 2,4:

à) 188 ìëí ðóá.; 240%;
á) 168 ìëí ðóá.; 240%;
â) 168 ìëí ðóá.; 140%.

4. Ñîîòâåòñòâóåò ëè íîðìàòèâíîìó îãðàíè÷åíèþ êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè, åñëè êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî ãîäà – 1,5; êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè íà êîíåö ãîäà – 1,9?

à) ñîîòâåòñòâóåò íîðìàòèâíîìó îãðàíè÷åíèþ;
á) äëÿ êîýôôèöèåíòà âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåò íîðìàòèâíîãî îãðàíè÷åíèÿ;
â) íå ñîîòâåòñòâóåò íîðìàòèâíîìó îãðàíè÷åíèþ.

5. Îïðåäåëèòå îæèäàåìûé ãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè ïðè óðîâíå èíôëÿöèè çà ìåñÿö 8%:
à) 48%;
á) 172%;
â) 96%.

6. Ðàññ÷èòàéòå îáúåì äîïîëíèòåëüíûõ âëîæåíèé, åñëè îáúåì ïðåäñòîÿùèõ âëîæåíèé – 5600 òûñ.
ðóá., îáùèé èíäåêñ öåí – 1,2:

à) 4667 òûñ. ðóá.;
á) 6720 òûñ. ðóá.;
â) 1120 òûñ. ðóá.

7. Êàêèå ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ äëÿ îöåíêè íåñîñòîÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ïî äàííûì
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè?

à) êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè, êîýôôèöèåíò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
á) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ

ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè;
â) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ

ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè,
êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

8. Âíåøíèì ïðèçíàêîì ïðîÿâëåíèÿ áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ åå íåñïîñîáíîñòü óäîâëåò-
âîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ:

à) â òå÷åíèå 3 ìåñÿöåâ ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðîêà èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà;
á) â òå÷åíèå 6 ìåñÿöåâ ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðîêà èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà;
â) â òå÷åíèå ãîäà ñî äíÿ íàñòóïëåíèÿ ñðîêà èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà.

9. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè áèçíåñ-ïëàíà äîëæíû áûòü ñáàëàíñèðîâàíû:
à) ñ ïîêàçàòåëÿìè ðåíòàáåëüíîñòè;
á) ñ ïîêàçàòåëÿìè ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
â) ñ ïîêàçàòåëÿìè êàïèòàëîåìêîñòè.

10. Ðèñê, êîòîðûé ìîæåò áûòü óñòðàíåí ïðàâèëüíûì ïîäáîðîì èíâåñòèöèé, íàçûâàåòñÿ:
à) êîððåëÿöèîííûì;
á) ñèñòåìíûì;
â) äèâåðñèôèöèðóåìûì.

11. Öåëü ñîçäàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçåðâîâ – ýòî:
à) ïîêðûòèå óáûòêîâ;
á) îïëàòà øòðàôîâ, ïåíè, ñàíêöèé, ïðåäúÿâëåííûõ îðãàíèçàöèè;
â) ïîêðûòèå ïîòåðü, ïðè âîçíèêíîâåíèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ.

12. Íàèìåíüøèì ðèñêîì îáëàäàþò:
à) êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
á) äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
â) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ, ïîëüçóþùàÿñÿ ñïðîñîì.

13. Íàèáîëåå âûñîêèì ðèñêîì îáëàäàþò:
à) ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ;
á) êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
â) çàëåæàëûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé.
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14. Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 0,9 ñâèäåòåëüñòâóåò:
à) îá îòñóòñòâèè ó îðãàíèçàöèè âîçìîæíîñòè âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü;
á) î íàëè÷èè ó îðãàíèçàöèè âîçìîæíîñòè âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü;
â) îá óòðàòå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

15. Ñ ðîñòîì âåëè÷èíû ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ðèñê ïîòåðè ëèêâèäíîñòè:
à) âîçðàñòàåò;
á) ñíèæàåòñÿ;
â) ñíà÷àëà ñíèæàåòñÿ, çàòåì íà÷èíàåò âîçðàñòàòü.

16. Ñðåäñòâà ðåçåðâíîãî êàïèòàëà ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà:
à) ïðèîáðåòåíèå àêöèé äðóãèõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ;
á) ïîêðûòèå îáùèõ óáûòêîâ ïðè îòñóòñòâèè èíûõ âîçìîæíîñòåé äëÿ èõ âîçìåùåíèÿ;
â) óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà.

17. Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî çà ñ÷åò:
à) óìåíüøåíèÿ íîìèíàëà àêöèé;
á) äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé;
â) óìåíüøåíèå êîëè÷åñòâà àêöèé.

18. Êàêèì äîëæíî áûòü ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è ÷èñòûõ àêòèâîâ?
à) ÷èñòûå àêòèâû > ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
á) ÷èñòûå àêòèâû = ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó;
â) ÷èñòûå àêòèâû < ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

19. Îðãàíèçàöèåé íå ôîðìèðóåòñÿ ñëåäóþùèé âèä ðåçåðâà:
à) ðåçåðâû, îáðàçóåìûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì è ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè;
á) ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ äîõîäîâ;
â) îöåíî÷íûå ðåçåðâû.

20. Ðîñò âåëè÷èíû ñîçäàííîãî ðåçåðâíîãî êàïèòàëà ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ñâèäåòåëüñòâóåò:
à) îá óâåëè÷åíèè ðàçìåðà ÷èñòûõ àêòèâîâ;
á) îá óìåíüøåíèè ðàçìåðà ÷èñòûõ àêòèâîâ;
â) î íåèçìåííîé âåëè÷èíå ÷èñòûõ àêòèâîâ.

21. Ðåçåðâ ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì îòíîñèòñÿ:
à) ê ðåçåðâàì, îáðàçîâàííûì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì;
á) ê ðåçåðâàì ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ;
â) ê îöåíî÷íûì ðåçåðâàì.

22. Ýëåìåíòàìè êëàññèôèêàöèè ðèñêîâ ïî óðîâíþ ôèíàíñîâûõ ïîòåðü ÿâëÿþòñÿ:
à) äîïóñòèìûé ðèñê;
á) âíåøíèé ðèñê;
â) ïðîãíîçèðóåìûé ðèñê.

23. Äèñïåðñèÿ õàðàêòåðèçóåò:
à) óðîâåíü ëèêâèäíîñòè;
á) ñòåïåíü êîëåáëåìîñòè èçó÷àåìîãî ïîêàçàòåëÿ ïî îòíîøåíèþ ê åãî ñðåäíåé âåëè÷èíå;
â) ÷àñòîòó ïîëó÷åíèÿ îæèäàåìîãî ðåçóëüòàòà ïî ôèíàíñîâîé îïåðàöèè.

24. Îñíîâíûì êðèòåðèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì äîëæíèêà áàíêðîòîì ÿâëÿåòñÿ:
à) çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ìåíüøå 2 è (èëè) çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà

îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè ìåíüøå 1;
á) çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ìåíüøå 1;
â) íàëè÷èå îáÿçàòåëüñòâ, íå èñïîëíåííûõ â òå÷åíèå 3 ìåñÿöåâ ñ ìîìåíòà íàñòóïëåíèÿ äàòû èõ

èñïîëíåíèÿ.
25. Êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:

à) ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà, ïðèìåíÿåìóþ ê äîëæíèêó, ïðèçíàííîìó áàíêðîòîì, â öåëÿõ ñîðàç-
ìåðíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ;

á) ïðîöåäóðó ïðîäàæè îðãàíèçàöèè ïóòåì ïðîâåäåíèÿ îòêðûòûõ òîðãîâ;
â) ïðîöåäóðó ïðîäàæè îðãàíèçàöèè íà àóêöèîíå.

26. Àðáèòðàæíûé ñóä ïîñëå ïðèçíàíèÿ äîëæíèêà áàíêðîòîì ñ öåëüþ ñîðàçìåðíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ
òðåáîâàíèé êðåäèòîðà íàçíà÷àåò:

à) âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî;
á) êîíêóðñíîãî óïðàâëÿþùåãî;
â) âíåøíåãî óïðàâëÿþùåãî.
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27. Ñïåöèàëüíûé ôîíä äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáðàçîâàíèå êîòîðîãî ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà, ôîðìèðóåìûé çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé èç ïðèáûëè è ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ âíóòðåííåãî
ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ, – ýòî:

à) äîáàâî÷íûé ôîíä;
á) ôîíä íàêîïëåíèÿ;
â) ðåçåðâíûé ôîíä.

28. Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ðåçåðâíîãî ôîíäà ÀÎ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâàõ» (ñ èçìåíåíèÿìè è äîïîëíåíèÿìè) äîëæåí ñîñòàâëÿòü:

à) 5% îò ñóììû óñòàâíîãî êàïèòàëà;
á) 15% îò ñóììû óñòàâíîãî êàïèòàëà;
â) 50% îò ðàçìåðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

29. Ìèíèìàëüíûì ðèñêîì îáëàäàþò:
à) ëåãêî ðåàëèçóåìûå êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè;
á) íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî;
â) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ íà ñêëàäå îðãàíèçàöèè.

30. Âûáåðèòå áîëåå òî÷íîå ïîíÿòèå ôèíàíñîâîãî ðèñêà ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ:
à) âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ óùåðáà â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ êàêèõ-ëèáî îïåðàöèé â ôèíàíñîâî-

êðåäèòíîé ñôåðå;
á) âåðîÿòíîñòü íåïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè â ðåçóëüòàòå íåîñóùåñòâëåíèÿ êàêîãî-ëèáî ìåðîïðèÿòèÿ;
â) âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ óáûòêîâ èëè íåäîïîëó÷åíèå äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàíè-

ðóåìûì âàðèàíòîì ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
31. Ðåçåðâ ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì öåëåñîîáðàçíî ñîçäàâàòü â ñëó÷àå:

à) íåïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) óâåëè÷åíèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü;
â) ïîâûøåíèÿ öåí íà ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû.

32. Ñóììà ðåçåðâà ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì âêëþ÷àåòñÿ â ñîñòàâ âíåðåàëèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ â
ïîëíîì îáúåìå ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ñðîêàì âîçíèêíîâåíèÿ:

à) îò 45 äî 90 äíåé;
á) ñâûøå 90 äíåé;
â) äî 45 äíåé.

33. Æåñòêèé áþäæåò â îòëè÷èè îò ãèáêîãî âêëþ÷àåò:
à) ïîñòîÿííûå çàòðàòû, â òî âðåìÿ êàê ãèáêèé òîëüêî ïåðåìåííûå;
á) çàòðàòû äëÿ îäíîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà, â òî âðåìÿ ãèáêèé áþäæåò åñòü íåñêîëüêî âàðèàíòîâ

äëÿ íåñêîëüêèõ óðîâíåé ïðîèçâîäñòâà.
34. ×òî òàêîå ñëèÿíèå äâóõ èëè íåñêîëüêèõ îðãàíèçàöèé?

à) âîçíèêíîâåíèå íîâîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà ñ ïåðåäà÷åé åìó ïðàâ è îáÿçàííîñòåé è ïðåêðà-
ùåíèåì äåÿòåëüíîñòè îáúåäèíÿþùèõñÿ îðãàíèçàöèé;

á) âîçíèêíîâåíèå íîâîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà ñ ïåðåäà÷åé åìó âñåõ äåáèòîðñêèõ è êðåäèòîðñêèõ
çàäîëæåííîñòåé;

â) âîçíèêíîâåíèå íîâîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà ïðè ïðîäîëæåíèè òåõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, êîòîðûå
åãî ñîçäàëè.

35. Óñòàâíûé êàïèòàë ÀÎ ìîæåò áûòü óâåëè÷åí ïóòåì:
à) ïîâûøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé èëè ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî èõ êîëè÷åñòâà;
á) ôîðìèðîâàíèÿ äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà;
â) äðîáëåíèÿ àêöèé.
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МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КУРСОВЫХ РАБОТ

1. Общие положения
Ðåôîðìèðîâàíèå ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèé òðåáóåò îñìûñëåíèÿ òåîðèè è ìåòîäîëîãèè

óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, èçó÷åíèÿ íàêîïëåííîãî îïûòà, ïðèíöèïîâ è
ìåòîäîâ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Çíàíèå òåîðåòè÷åñêèõ çàêîíîìåðíîñòåé, çàðóáåæíîãî è îòå÷åñò-
âåííîãî îïûòà, à òàêæå äåéñòâóþùåé çàêîíîäàòåëüíîé è íîðìàòèâíîé áàçû ïîçâîëèò ýôôåêòèâíî
âûïîëíÿòü ñëóæåáíûå îáÿçàííîñòè, âîçëàãàåìûå íà ôèíàíñèñòîâ îðãàíèçàöèé. Ïîñêîëüêó äèñöèïëèíà
íîñèò ïðèêëàäíîé õàðàêòåð, îâëàäåíèå åþ ïîäðàçóìåâàåò, ïðåæäå âñåãî, óìåíèå îáîñíîâûâàòü ñâîè
ðåøåíèÿ êîëè÷åñòâåííûìè ðàñ÷åòàìè. Ïîýòîìó ïðè íàïèñàíèè ïåðâîãî ðàçäåëà êóðñîâîé ðàáîòû
òðåáóåòñÿ ïðèâåñòè ïðàêòè÷åñêèå ïðèìåðû è ñäåëàòü ïî íèì êîíêðåòíûå ðàñ÷åòû, à âî âòîðîì ðàçäåëå
íà ñêâîçíîì ïðèìåðå ðåøèòü êîìïëåêñíóþ çàäà÷ó.

Öåëüþ êóðñîâîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ çàêðåïëåíèå è ïðîâåðêà òåîðåòè÷åñêèõ íàâûêîâ ñòóäåíòîâ,
ïîëó÷åííûõ ïðè èçó÷åíèè äèñöèïëèíû «Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé».

Çàäà÷è, íà êîòîðûå íàïðàâëåíî âûïîëíåíèå êóðñîâîé ðàáîòû, – ýòî:
• ïðîâåðêà çíàíèé òåîðåòè÷åñêèõ è ìåòîäîëîãè÷åñêèõ îñíîâ äèñöèïëèíû «Ôèíàíñû îðãàíè-

çàöèé»;
• ïðîâåðêà ïðàâèëüíîñòè ïðèìåíåíèÿ íà ïðàêòèêå îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäñòâåííî-

ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé;
• îöåíêà óìåíèÿ ïðîâîäèòü ñáîð, ñèñòåìàòèçàöèþ è îáîáùåíèå èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâûõ

îòíîøåíèÿõ, î äåÿòåëüíîñòè è óïðàâëåíèè ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèè;
• îöåíêà âîçìîæíîñòåé ñòóäåíòà ïðàâèëüíî îïðåäåëÿòü ýôôåêòèâíûå íàïðàâëåíèÿ ðåàëèçàöèè

ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, öåëåé è ìåðîïðèÿòèé ïðè íàëè÷èè àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòîâ, ôîðìè-
ðîâàòü íè èõ îñíîâå ïðàâèëüíûå âûâîäû;

• ïðîâåðêà ñïîñîáíîñòè ïðèíÿòèÿ ýôôåêòèâíîãî ôèíàíñîâîãî ðåøåíèÿ â êîíêðåòíîé ïðàêòè-
÷åñêîé ñèòóàöèè;

• ôîðìèðîâàíèå ó ñòóäåíòîâ ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ.
Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ñîñòîÿò èç ÷àñòåé: ïåðâàÿ – îáùèå ïîëîæåíèÿ, âòîðàÿ – èíñòðóêöèè ïî

âûáîðó òåìû è âûïîëíåíèþ êóðñîâîé ðàáîòû, òðåòüÿ – ñîäåðæàíèå òåì è ñòðóêòóðà òåîðåòè÷åñêîãî
ðàçäåëà êóðñîâîé ðàáîòû, ÷åòâåðòàÿ – ñîäåðæàíèå ðàñ÷åòíîãî ðàçäåëà êóðñîâîé ðàáîòû.

2. Инструкция по выполнению курсовой работы
Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ïîìîãàþò ñòóäåíòó ïðàâèëüíî ñîñòàâèòü òåêñò, îôîðìèòü ðàáîòó, ðàçî-

áðàòü êîíêðåòíûé ïëàí, íàäëåæàùèì îáðàçîì èçëîæèòü ïðàêòè÷åñêèé ìàòåðèàë, ñîáðàííûé ïî äàííîé
òåìå, âåðíî âûïîëíèòü ðàñ÷åòíóþ ÷àñòü.

Âûïîëíÿÿ êóðñîâóþ ðàáîòó, ñòóäåíòó íåîáõîäèìî ïîêàçàòü óìåíèå ïðàâèëüíî, êðàòêî è ÷åòêî
èçëàãàòü ìàòåðèàë âûáðàííîé òåìû â ñîîòâåòñòâèè ñ çàäàííîé ñòðóêòóðîé è ïëàíîì ðàáîòû.

Êóðñîâàÿ ðàáîòà âêëþ÷àåò äâà ðàçäåëà: òåîðåòè÷åñêèé (ïðèêëàäíîé) è ðàñ÷åòíûé.
Ïåðâîíà÷àëüíî íóæíî âûïîëíèòü ïåðâûé ðàçäåë, ãäå íóæíî ðàñêðûòü ýêîíîìè÷åñêóþ ñóùíîñòü,

ôàêòè÷åñêèå ñâåäåíèÿ î ñîñòîÿíèè èññëåäóåìîé òåìû, ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè. Îáÿçàòåëüíî
äîëæíû ïðèâîäèòüñÿ êîíêðåòíûå ðàñ÷åòû ïîêàçàòåëåé, ôàêòîðîâ, ðåçóëüòàòîâ èññëåäîâàíèÿ.

Ðàáîòà äîëæíà áûòü ñâÿçàíà ñ ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ ñòóäåíòà, åãî íàó÷íûìè èññëåäî-
âàíèÿìè, ëèáî òåìà äîëæíà âûçûâàòü èíòåðåñ è æåëàíèå ðàçîáðàòüñÿ â ñîâðåìåííûõ ïðîáëåìàõ
ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèè.

Âòîðîé ðàçäåë ðàáîòû âêëþ÷àåò ðàñ÷åòíóþ ÷àñòü, ïîçâîëÿþùóþ ñòóäåíòó ïðèîáðåñòè ñïåöèàëüíûå
íàâûêè â îïðåäåëåíèè ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà îðãàíèçàöèè. Ïðåæäå ÷åì ïðèñòóïèòü ê
âûïîëíåíèþ ýòîé ÷àñòè êóðñîâîé ðàáîòû, íåîáõîäèìî îçíàêîìèòüñÿ ñ àëãîðèòìàìè ðàñ÷åòîâ, ïðåäëà-
ãàåìûõ äëÿ èçó÷åíèÿ â ñîîòâåòñòâóþùèõ òåìàõ äèñöèïëèíû «Ôèíàíñû îðãàíèçàöèé». Äàëåå, èçìåíèâ
îò÷åòíûå äàííûå ñâîåãî áàçîâîãî âàðèàíòà, â çàâèñèìîñòè îò ïîñëåäíåé öèôðû â íîìåðå çà÷åòíîé
êíèæêè, ñòóäåíò äîëæåí âûïîëíèòü èíäèâèäóàëüíûå ðàñ÷åòû, îôîðìèòü èõ ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì
è ñäåëàòü âûâîäû ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòîâ.

Òåêñò è ðàñ÷åòû ïî êóðñîâîé ðàáîòå ïðåäñòàâëÿþòñÿ íà ñòàíäàðòíûõ ëèñòàõ ôîðìàòà À4. ×èñëî
ñòðàíèö äîëæíî áûòü íå ìåíåå 30 ïðè íàáîðå òåêñòà ðàáîòû íà êîìïüþòåðå (ðàçìåð øðèôòà – 12,
ìåæñòðî÷íûé èíòåðâàë – îäèíàðíûé) è íå ìåíåå 40 – ïðè ðóêîïèñíîì âàðèàíòå (áåç ó÷åòà ïðèëî-
æåíèé). Âñå ëèíèè, áóêâû, öèôðû è çíàêè äîëæíû áûòü ÷åðíûìè ïî öâåòó. Òåêñò ïèøåòñÿ èëè
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ïå÷àòàåòñÿ íà îäíîé ñòîðîíå ëèñòà áóìàãè. Ìàòåðèàë ïðàêòè÷åñêîé ÷àñòè äîëæåí ÷àñòè÷íî áûòü
èçëîæåí â âèäå òàáëèö, ãðàôèêîâ, ôîðìóë, àëãîðèòìîâ, äèàãðàìì.

Îôîðìëÿåòñÿ êóðñîâàÿ ðàáîòà ñî ñëåäóþùèìè ïîëÿìè: âåðõíåå è íèæíåå – 20 ìì, ïðàâîå – 10 ìì,
ëåâîå 30 ìì.

Âïèñûâàòü â òåêñò ðàáîòû îòäåëüíûå ñëîâà, ôîðìóëû, óñëîâíûå çíàêè äîïóñêàåòñÿ ÷åðíèëàìè,
òóøüþ, ïàñòîé ÷åðíîãî öâåòà, ïðè ýòîì ïëîòíîñòü òåêñòà äîëæíà áûòü ïðèáëèæåíà ê ïëîòíîñòè
îñíîâíîãî òåêñòà. Îïå÷àòêè, îïèñêè, ãðàôè÷åñêèå íåòî÷íîñòè äîïóñêàåòñÿ èñïðàâëÿòü ïîä÷èñòêîé
èëè çàêðàøèâàíèåì áåëîé êðàñêîé è íàíåñåíèåì íà ýòî ìåñòî èñïðàâëåííîãî òåêñòà (ãðàôèêîâ)
ìàøèíîïèñíûì èëè ðóêîïèñíûì ñïîñîáîì. Ðàáîòà ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì èñïðàâëåíèé èëè îïå÷àòîê
(áîëåå 10% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà ëèñòîâ) èëè îôîðìëåííàÿ íåáðåæíî íå ïðèíèìàåòñÿ è íå äîïóñêàåòñÿ
ê çàùèòå.

Ñòðàíèöû êóðñîâîé ðàáîòû íóìåðóþòñÿ àðàáñêèìè öèôðàìè â ïðàâîì âåðõíåì óãëó. Îòñ÷åò
íóìåðàöèè ñòðàíèö êóðñîâîé ðàáîòû íà÷èíàåòñÿ ñ òèòóëüíîãî ëèñòà, ïðè ýòîì íîìåð 1 ñòðàíèöû íà
òèòóëüíîì ëèñòå íå ïå÷àòàåòñÿ. Íóìåðàöèÿ ðàáîòû çàêàí÷èâàåòñÿ íà ïîñëåäíåì ëèñòå ñïèñêà ëèòå-
ðàòóðû, íà êîòîðîì àâòîðîì ðàáîòû ñòàâèòñÿ äàòà íàïèñàíèÿ êóðñîâîé ðàáîòû è ïîäïèñü ñ ðàñøèô-
ðîâêîé (ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî).

Êàæäûé âîïðîñ êóðñîâîé ðàáîòû, à òàêæå ââåäåíèå è çàêëþ÷åíèå íà÷èíàþòñÿ ñ íîâîé ñòðàíèöû.
Ñïèñîê èñïîëüçóåìûõ èñòî÷íèêîâ è ëèòåðàòóðû òàêæå äîëæåí íà÷èíàòüñÿ ñ íîâîé ñòðàíèöû è

äîëæåí áûòü èçëîæåí â ñëåäóþùåé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:
• âî-ïåðâûõ, íîðìàòèâíûå àêòû ïî ìåðå þðèäè÷åñêîé ñèëû è òåððèòîðèè ïðàâîâîãî âîçäåé-

ñòâèÿ;
• âî-âòîðûõ, äîêóìåíòàëüíûå èñòî÷íèêè (äîêóìåíòû, ñóäåáíûå äåëà, ñòàòèñòè÷åñêèå ñáîð-

íèêè, àðõèâíûå ìàòåðèàëû, ìàòåðèàëû ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíîâ âëàñòè
è ò.ï.);

• â-òðåòüèõ, íàó÷íàÿ ëèòåðàòóðà (ìîíîãðàôèè, æóðíàëüíûå ñòàòüè, ó÷åáíûå ïîñîáèÿ, íàó÷íûå
æóðíàëû è ò.ï.).

Âñå òàáëèöû (ñõåìû, äèàãðàììû) êóðñîâîé ðàáîòû, åñëè èõ íåñêîëüêî, íóìåðóþò àðàáñêèìè
öèôðàìè â ïðåäåëàõ âñåãî òåêñòà. Åñëè â òåêñòå òîëüêî îäíà òàáëèöà, òî îíà íå íóìåðóåòñÿ è íå
îçàãëàâëèâàåòñÿ.

Òåêñò ðàáîòû äîëæåí áûòü òùàòåëüíî âûâåðåí ñòóäåíòîì. Îí íåñåò ïîëíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà
îïå÷àòêè è îøèáêè. Âñå ñòàíèöû äîëæíû áûòü ïðîíóìåðîâàíû è ñøèòû.

3. Правила выбора темы теоретического раздела и расчетного задания курсовой работы
Òåìà òåîðåòè÷åñêîãî (ïðèêëàäíîãî) ðàçäåëà êóðñîâîé ðàáîòû âûáèðàåòñÿ ïî ïåðâîé áóêâå ôàìèëèè

ñòóäåíòà èç äâóõ (òðåõ) ïðåäëàãàåìûõ íîìåðîâ òåì:

À Á Â Ã Ä Å Æ Ç È Ê Ë Ì Í Î Ï Ð Ñ Ò Ó Ô Õ Ö × Ø Ù Ý Þ ß

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56

58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68

Ïðåïîäàâàòåëü äîëæåí çíàòü íàçâàíèå òåìû, âûáðàííîé ñòóäåíòîì. Ñòóäåíò èçâåùàåò ïðåïî-
äàâàòåëÿ î âûáðàííîé òåìå â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå. Ñòóäåíò ìîæåò ïðåäëîæèòü ñâîþ òåìó, íå
âêëþ÷åííóþ â ïðåäëîæåííûé ñïèñîê, íî îíà òàêæå îáÿçàòåëüíî äîëæíà áûòü ñîãëàñîâàíà ñ ïðåïî-
äàâàòåëåì. Íå ìîãóò âûáèðàòü îäíó è òó æå òåìó áîëåå äâóõ ñòóäåíòîâ îäíîé ãðóïïû.

Äëÿ âûïîëíåíèÿ ïåðâîãî ðàçäåëà êóðñîâîé ðàáîòû ñòóäåíò ñàìîñòîÿòåëüíî âûáèðàåò ëþáóþ
ðåàëüíî ñóùåñòâóþùóþ îðãàíèçàöèþ (èññëåäîâàíèå äâóõ îäèíàêîâûõ îðãàíèçàöèé â îäíîé ãðóïïå
íå äîïóñêàåòñÿ). Íåîáõîäèìî âûáðàòü äëÿ íåå ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó è ðàçðàáîòàòü ïîêàçàòåëè è
êîíêðåòíûå íàïðàâëåíèÿ â êàæäîé ïðèîðèòåòíîé çîíå åå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïî âòîðîìó ðàçäåëó ðàáîòû (ðàñ÷åòíîìó) âûáîð ðàñ÷åòíîãî çàäàíèÿ äåëàåòñÿ ïî ïîñëåäíåé öèôðå
ëè÷íîãî äåëà ñòóäåíòà (çà÷åòíîé êíèæêè).
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4. Правила установления критериев оценки и правильности выполнения курсовой работы
Îáùàÿ ñóììà áàëëîâ ñëàãàåòñÿ èç êîëè÷åñòâà áàëëîâ çà êàæäûé ýëåìåíò êóðñîâîé ðàáîòû, íà

çàêëþ÷èòåëüíîì ýòàïå ïåðåâîäèòñÿ â òðàäèöèîííóþ ÷åòûðåõáàëëüíóþ øêàëó ñëåäóþùèì îáðàçîì:
Íåóäîâëåòâîðèòåëüíî .......... 0–40
Óäîâëåòâîðèòåëüíî .............. 41–64
Õîðîøî .................................... 65–84
Îòëè÷íî .................................. Ñâûøå 85

Ðàñïðåäåëåíèå áàëëîâ ïî îòäåëüíûì ïîçèöèÿì îöåíêè êóðñîâîé ðàáîòû:
Ñîäåðæàòåëüíàÿ ÷àñòü êóðñîâîé ðàáîòû òåîðåòè÷åñêîãî ìàòåðèàëà ............................. îò 0 äî 40
Ïðàâèëüíîñòü âûïîëíåííûõ ðàñ÷åòîâ è âûâîäîâ ðàñ÷åòíîãî ðàçäåëà ðàáîòû ............. îò 0 äî 30
Óðîâåíü èçëîæåíèÿ òåìû è èñïîëüçîâàíèå ñîâðåìåííûõ ëèòåðàòóðíûõ èñòî÷íèêîâ îò 0 äî 10
Ñîäåðæàòåëüíîñòü âûâîäîâ ïî ðàáîòå .................................................................................. îò 0 äî 15
Ïðàâèëà îôîðìëåíèÿ òåêñòà êóðñîâîé ðàáîòû.................................................................... îò 0 äî 15

Ðåçóëüòàòû îöåíêè êóðñîâîé ðàáîòû îôîðìëÿþòñÿ íà òèòóëüíîì ëèñòå ïóòåì çàïîëíåíèÿ îöå-
íî÷íîé òàáëèöû êóðñîâîé ðàáîòû ñëåäóþùåé ôîðìû:

Êîë-âî
áàëëîâ

Ñîäåðæàòåëüíàÿ ÷àñòü
òåîðåòè÷åñêîãî ðàçäåëà

êóðñîâîé ðàáîòû

Âîïðîñ 1 Âîïðîñ 2 Âîïðîñ 3

Óðîâåíü èçëîæåíèÿ
òåìû è ïðàâèëüíîñòü
ðàñ÷åòîâ è âûâîäîâ
ðàñ÷åòíîãî ðàçäåëà

êóðñîâîé ðàáîòû

Èñïîëü-
çîâàíèå
ëèòåðà-
òóðíûõ
èñòî÷-
íèêîâ

Ñîäåðæà-
òåëüíîñòü
âûâîäîâ

ïî ðàáîòå

Îôîðì-
ëåíèå
òåêñòà

êóðñîâîé
ðàáîòû

Èòîãîâàÿ
îöåíêà çà
êóðñîâóþ

ðàáîòó

Ïîäïèñü
ïðåïîäà-
âàòåëÿ

Çàìå÷àíèÿ, ðåêîìåíäàöèè è ïðåäëîæåíèÿ èçëàãàþòñÿ ïðåïîäàâàòåëåì íà îáðàòíîé ñòîðîíå òèòóëü-
íîãî ëèñòà ðàáîòû.

Ñðîê äëÿ ïðîâåðêè êóðñîâûõ ðàáîò – 20 (äâàäöàòü) êàëåíäàðíûõ äíåé. Íà÷àëî òå÷åíèÿ ñðîêà –
äàòà ïîñòóïëåíèÿ êóðñîâîé ðàáîòû íà ñîîòâåòñòâóþùóþ êàôåäðó.

4. Структура теоретического прикладного раздела курсовой работы
Ïåðâûé ðàçäåë êóðñîâîé ðàáîòû âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
1. Òèòóëüíûé ëèñò.
2. Ïëàí (ñîäåðæàíèå). Îí ìîæåò áûòü îòêîððåêòèðîâàí ïðè ïðåäñòàâëåíèè êðàòêîãî ëîãè÷åñêîãî

èçëîæåíèÿ ñîäåðæàíèÿ ðàáîòû è îáñóæäåí ñ ïðåïîäàâàòåëåì. Â ïðîöåññå ðàáîòû íàä èíôîðìàöèåé,
ìàòåðèàëàìè äëÿ êóðñîâîé ðàáîòû ïëàí ìîæåò òàêæå ïðåòåðïåòü èçìåíåíèÿ è ïðèíÿòü çàêîí÷åííûé
âèä ïðè çàâåðøåíèè ðàáîòû. Ïëàí ÿâëÿåòñÿ ïåðå÷íåì çàãîëîâêîâ ðàçäåëîâ, ïàðàãðàôîâ ñ îáîçíà÷åíèåì
ñòðàíèö, ñ êîòîðûõ íà÷èíàåòñÿ íàïèñàíèå òåêñòà ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè êóðñîâîé ðàáîòû. Ïëàí
îáÿçàòåëüíî ñîñòîèò èç ââåäåíèÿ, çàêëþ÷åíèÿ è òðåõ ðàçäåëîâ.

3. Ââåäåíèå. Ââåäåíèå íà÷èíàåòñÿ ñ îáîçíà÷åíèÿ àêòóàëüíîñòè âûáðàííîé òåìû, òàêæå çäåñü
óêàçûâàåòñÿ öåëü èññëåäîâàíèÿ, êîòîðàÿ óòî÷íÿåòñÿ 4–5 çàäà÷àìè. Îáû÷íî ðåøåíèþ êàæäîé çàäà÷è
ñîîòâåòñòâóåò ïàðàãðàô ðàáîòû. Îòäåëüíî ñòàâèòñÿ çàäà÷à ïåðåä ïðàêòè÷åñêîé ÷àñòüþ ðàáîòû.
Ôîðìóëèðîâêà öåëåé è çàäà÷ â îñíîâíîì íà÷èíàåòñÿ ñî ñëîâ: èçó÷èòü, èññëåäîâàòü, îïðåäåëèòü,
îïèñàòü, ïðîâåñòè àíàëèç, îöåíèòü è ò.ï. Òàêæå âî ââåäåíèè ïðèâîäèòñÿ íàçâàíèå âûáðàííîé îðãàíè-
çàöèè äëÿ èññëåäîâàíèÿ åå äåÿòåëüíîñòè â ïðàêòè÷åñêîé ÷àñòè êóðñîâîé ðàáîòû, äàåòñÿ åå êðàòêàÿ
õàðàêòåðèñòèêà (ñôåðà äåÿòåëüíîñòè, õàðàêòåð è òåõíîëîãèÿ ïðîèçâîäñòâà, âèä ïðîèçâîäèìîé ïðî-
äóêöèè, êîíêóðåíòíîå ïîëîæåíèå, ïîñòàâùèêè, ïîòðåáèòåëè, äåëîâûå ïàðòíåðû è ò.ä.).

4. Òåîðåòè÷åñêèé ïðèêëàäíîé ðàçäåë. Ýòî ÷àñòü ðàáîòû ñîäåðæèò òåîðåòè÷åñêèå è ïðàêòè÷åñêèå
àñïåêòû ðàññìàòðèâàåìîãî îáúåêòà èëè ÿâëåíèÿ â ðàìêàõ âûáðàííîé òåìû, îñíîâíûå ïîíÿòèÿ è
ýëåìåíòû çíàíèé, òàêèå êàê çàêîíîìåðíîñòè, èíñòðóìåíòàðèé, ìåòîäû, ìîäåëè, ìåòîäîëîãè÷åñêèå
îñíîâû. Òåîðåòè÷åñêàÿ ÷àñòü ñòðóêòóðèðóåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäëàãàåìûì ïëàíîì. Ýòà ðàáîòà
âûïîëíÿåòñÿ ïî ðåçóëüòàòàì èçó÷åíèÿ ëèòåðàòóðû è êîíêðåòíîé èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè, â âèäå àíàëèòè÷åñêîãî îáçîðà ñîáðàííîé èíôîðìàöèè. Òåîðåòè÷åñêàÿ ÷àñòü äîëæíà ðàñ-
êðûâàòüñÿ â ðàìêàõ ñëåäóþùèõ ïóíêòîâ:

• ðàññìîòðåíèå èçó÷àåìîãî îáúåêòà èëè ÿâëåíèÿ, îáîñíîâàíèå çíà÷èìîñòè âûáðàííîé òåìû;
• àíàëèç ñòåïåíè èçó÷åííîñòè îáúåêòà, îáçîð ëèòåðàòóðû ïî òåìå;
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• àíàëèç ïîäõîäîâ, ïîëîæåíèé, ïðèíöèïîâ, ñõåì, ìîäåëåé, çàêîíîâ, óñòàíîâêà îáùèõ îñíîâ â
ðàçíûõ ïîäõîäàõ è ðàçëè÷èé ïðè èññëåäîâàíèè îäíèõ è òåõ æå ôèíàíñîâûõ ÿâëåíèé è
îïðåäåëåíèå òî÷êè çðåíèÿ, ïîäõîäà, êîòîðûõ ïðèäåðæèâàåòñÿ íåïîñðåäñòâåííî àâòîð êóð-
ñîâîé ðàáîòû, èõ îáîñíîâàíèå;

• àíàëèç ñîâðåìåííûõ òåîðåòè÷åñêèõ, çàêîíîäàòåëüíûõ, ïðàêòè÷åñêèõ ïðîáëåì ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé â ÐÔ.

Àíàëèç òî÷åê çðåíèÿ àâòîðîâ íà âûáðàííóþ òåìó íåîáõîäèìî äåëàòü êîððåêòíî, ñ óêàçàíèåì
ññûëîê. Çäåñü òàêæå ïðèâîäÿòñÿ ðåçóëüòàòû àíàëèçà ñóùåñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà ïî âûáðàííîé
òåìå.

5. Àíàëèòè÷åñêàÿ ÷àñòü. Àíàëèòè÷åñêàÿ ÷àñòü çàêëþ÷àåòñÿ â èññëåäîâàíèè ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè âûáðàííîé îðãàíèçàöèè. Ñòóäåíòó íåîáõîäèìî áóäåò ïðîâåñòè àíàëèç âíóòðåííåé è âíåøíåé
ôèíàíñîâîé ñðåäû, ñäåëàòü íåîáõîäèìûå ðàñ÷åòû, ïðîâåñòè ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòåëåé, âûÿâèòü ôàêòîðû
(ïðè÷èíû) èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé. Îáÿçàòåëüíî íóæíî äàòü îöåíêó ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà èëè ïëàíè-
ðîâàíèÿ, îáîñíîâàòü ïðèíÿòîå ðåøåíèå.

6. Ðåêîìåíäàòåëüíàÿ ÷àñòü. Â ðåêîìåíäàòåëüíîé ÷àñòè êóðñîâîé ðàáîòû ñëåäóåò ðàçðàáîòàòü
ñòðàòåãèþ, òàêòèêó, ïëàí èëè êîíêðåòíûå ìåðîïðèÿòèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè
îðãàíèçàöèè íà áóäóùåå. Íàìåòèòü ïóòè ðåøåíèÿ âûÿâëåííûõ ïðîáëåì ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ
ñîîòâåòñòâóþùèìè ðàñ÷åòàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà.

7. Çàêëþ÷åíèå. Ïîäâîäèòñÿ èòîã ðàáîòû, êðàòêîå èçëîæåíèå îñíîâíûõ âûâîäîâ è ðåçóëüòàòîâ
èññëåäîâàíèé, ê êîòîðûì ïðèøåë àâòîð ïðè èçó÷åíèè òåîðåòè÷åñêîé ÷àñòè è â ïðîöåññå âûïîëíåíèÿ
ïðàêòè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ. Äåëàåòñÿ âûâîä î äîñòèæåíèè îáùåé öåëè è çàäà÷, ïîñòàâëåííûõ ïåðåä
íàïèñàíèåì ðàáîòû.

8. Ñïèñîê èñïîëüçóåìîé ëèòåðàòóðû. Ñïèñîê èñïîëüçîâàííîé ëèòåðàòóðû ïîêàçûâàåò óðîâåíü
ñàìîñòîÿòåëüíîé ïîäãîòîâêè ñòóäåíòà. Íàó÷íàÿ ëèòåðàòóðà (ó÷åáíèêè, ó÷åáíûå ïîñîáèÿ, ìîíîãðàôèè,
ñáîðíèêè ñòàòåé, ïåðèîäè÷åñêèå èçäàíèÿ) è çàêîíîäàòåëüíûå àêòû äîëæíû áûòü ñãðóïïèðîâàíû
îòäåëüíî. Ñïèñîê ïóáëèêàöèé ïðèâîäèòñÿ â àëôàâèòíîì ïîðÿäêå.

Íà êàæäîå óêàçàííîå â ñïèñêå ëèòåðàòóðû èçäàíèå äîëæíà áûòü îôîðìëåíà ñíîñêà. Â ñïèñêå
ëèòåðàòóðû îáÿçàòåëüíî äîëæíû áûòü óêàçàíû ïóáëèêàöèè ïåðèîäè÷åñêèõ èçäàíèé îá óïðàâëåíèè
ôèíàíñàìè, î ñîâðåìåííûõ òåíäåíöèÿõ â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Ïðè
íàïèñàíèè ýòîãî ðàçäåëà íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü ñïåöèàëèçèðîâàííûå æóðíàëû: «Âîïðîñû ýêîíî-
ìèêè», «Ôèíàíñû è êðåäèò», «Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç», «Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò», «Äåíüãè è
êðåäèò», «Ôèíàíñû» è äð. Ñïèñîê ëèòåðàòóðû äîëæåí âêëþ÷àòü íå ìåíåå 15 ðåàëüíî èñïîëüçîâàííûõ
èñòî÷íèêîâ.

9. Ïðèëîæåíèÿ. Èíôîðìàöèÿ ñïðàâî÷íîãî, âñïîìîãàòåëüíîãî õàðàêòåðà ìîæåò áûòü âûíåñåíà èç
òåêñòà â ïðèëîæåíèå. Ïðèëîæåíèå ðàçìåùàåòñÿ ïîñëå ñïèñêà ëèòåðàòóðû è èìååò ñâîþ íóìåðàöèþ.
Â òåêñòå íà ïðèëîæåíèÿ äîëæíû áûòü ññûëêè, êîòîðûå îôîðìëÿþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: «ñì.
Ïðèëîæåíèå 7». Â êà÷åñòâå ïðèëîæåíèé ìîãóò áûòü ïðèâåäåíû ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå, âûäåðæêè
èç çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, îò÷åòîâ, ñïðàâî÷íûå ñâåäåíèÿ è ò.ï. â ôîðìå ãðàôèêîâ, êîëè÷åñòâåííûõ
è êà÷åñòâåííûõ òàáëèö, ñõåì, òåêñòà, äèàãðàìì.

5. Темы курсовых работ
Òåìà 1. Ðåôîðìà ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ è ðîëü ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

1. Ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà â îòíîøåíèè ôèíàíñîâ
ïðåäïðèÿòèé, îòðàñëåé íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.

2. Ïðèíöèïû è ôóíêöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé ðàçíûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì (íà
êîíêðåòíûõ ïðèìåðàõ).

3. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå îðãàíèçàöèè è ðîëü ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, îòðàñëåé
äëÿ óëó÷øåíèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû.

Òåìà 2. Ñóùíîñòü è íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé â ñîâðå-
ìåííûõ óñëîâèÿõ.

1. Ïîíÿòèå è îñíîâû îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé è îòðàñëåé â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
2. Êëàññèôèêàöèÿ ïðåäïðèÿòèé, îáúåäèíåíèé ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì. Èõ

îñíîâíûå ïðèçíàêè è îñîáåííîñòè ôèíàíñîâ.
3. Âíåøíèå è âíóòðåííèå ôóíêöèè ôèíàíñîâûõ ñëóæá ïðåäïðèÿòèé. Èõ ñîâåðøåíñòâîâàíèå

íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.
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Òåìà 3. Ïîêàçàòåëè è îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ïóòè åãî óëó÷øåíèÿ (íà ïðèìåðå
êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ).

1. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ìåòîäû èõ ðàñ÷åòà.
2. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé, è èõ îöåíêà.
3. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, è ïóòè åãî óëó÷øåíèÿ.

Òåìà 4. Ïîêàçàòåëè è îöåíêà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ è ïóòè èõ óëó÷øåíèÿ
(íà ïðèìåðå êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ).

1. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, ìåòîäû èõ ðàñ÷åòà.
2. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, è èõ

îöåíêà.
3. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, è ïóòè åãî óëó÷øåíèÿ íà ïðåäïðèÿòèè â

ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
Òåìà 5. Ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì ïðåäïðèÿòèÿ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

1. Ïîíÿòèå è ñîñòàâ ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñòàíîâëåíèå è ðàçâèòèå.
2. Ìîäåëè ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà íà ïðèìåðå êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè è ôèíàíñîâûì ìåõàíèçìîì ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 6. Äåíåæíûé îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè.
1. Ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ, èõ êðóãîîáîðîò

äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.
2. Àíàëèç âçàèìîñâÿçè äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè ðàáîòû

ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ïëàíèðîâàíèå äåíåæíîãî îáîðîòà è ïîòðåáíîñòè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ.

Òåìà 7. Ôîðìèðîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîí-
êðåòíûõ ïðèìåðàõ).

1. Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, íàçíà÷åíèå è ñòðóêòóðà îáîðîòíîãî êàïèòàëà äëÿ åãî ôîðìè-
ðîâàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèè.

2. Ìåòîäû ðàñ÷åòà è êîíêðåòíûé ðàñ÷åò òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ ýêñïëóàòàöèîííûõ ïîòðåá-
íîñòåé.

3. Ïðîáëåìû îáåñïå÷åííîñòè çàïàñàìè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
â óñëîâèÿõ ðûíêà.

Òåìà 8. Èñïîëüçîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè ðàáîòû ïðåä-
ïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, íàçíà÷åíèå è ñòðóêòóðà îáîðîòíîãî êàïèòàëà äëÿ óïðàâëåíèÿ
åãî èñïîëüçîâàíèåì íà ïðåäïðèÿòèè.

2. Ïîêàçàòåëè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ôàêòîðû, èõ îïðåäåëÿþùèå.
3. Ïóòè óëó÷øåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è èõ âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå

ïðåäïðèÿòèÿ.
Òåìà 9. Ôîðìèðîâàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðåäïðèÿòèè è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè

(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
1. Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, íàçíà÷åíèå è ñòðóêòóðà îñíîâíîãî êàïèòàëà äëÿ åãî ôîðìèðî-

âàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Îöåíêà, èñòî÷íèêè è õàðàêòåð âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðåäïðèÿòèè.
3. Ïðîáëåìû îáíîâëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è ñâÿçü ñ ýôôåêòèâíîñòüþ ïðîèçâîäñòâà.

Òåìà 10. Èñïîëüçîâàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðåäïðèÿòèè è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè
(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, íàçíà÷åíèå è ñòðóêòóðà îñíîâíîãî êàïèòàëà äëÿ óïðàâëåíèÿ
åãî èñïîëüçîâàíèåì íà ïðåäïðèÿòèè.

2. Ïîêàçàòåëè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è ôàêòîðû, èõ îïðåäåëÿþùèå íà ïðåäïðèÿòèè.
3. Ïóòè óëó÷øåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è èõ âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

ïðåäïðèÿòèÿ.
Òåìà 11. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì

ïðèìåðå).
1. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäïðèÿòèþ, âèäû íàëîãîâ è îò÷èñëåíèé.
2. Ðàñ÷åò íàëîãîâûõ âûïëàò ïðåäïðèÿòèÿ â òåêóùåì ãîäó.
3. Âçàèìîñâÿçü íàëîãîâ ñ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîáëåìû è íàïðàâëåíèÿ

ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íàëîãîâîé ñèñòåìû.
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Òåìà 12. Ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì.
1. Ïîíÿòèå è êëàññèôèêàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ èõ ôîðìèðîâàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèè.
3. Ïóòè óëó÷øåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è èõ âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëü-

òàòû.
Òåìà 13. Èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè ïðåäïðèÿòèÿ.

1. Ïîíÿòèå, ñîñòàâ è ñòðóêòóðà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ óïðàâëåíèÿ èõ èñïîëüçîâàíèåì íà
ïðåäïðèÿòèè.

2. Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Âçàèìîñâÿçü èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 14. Öåíîâàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ è åå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå (íà êîíêðåòíûõ
ïðèìåðàõ).

1. Âèäû öåí è ðûíêè ñáûòà ïðîäóêöèè, èõ õàðàêòåðèñòèêà è óñëîâèÿ ïðèìåíåíèÿ.
2. Ôîðìèðîâàíèå äîõîäîâ îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è óêàçàíèÿ óñëóã íà êîíêðåòíîì ïðåä-

ïðèÿòèè, âëèÿíèå ðûíî÷íûõ öåí.
3. Ñïîñîáû ðàñ÷åòà öåí íà ïðîäóêöèþ, âëèÿíèå çàòðàò è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà íà

ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.
Òåìà 15. Ôîðìèðîâàíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè è âçàèìîñâÿçü ñ ôèíàíñî-

âûìè ðåçóëüòàòàìè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
1. Ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, ñîñòàâ è ñòðóêòóðà çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ

ïðîäóêöèè.
2. Îöåíêà âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ çàòðàò íà ñåáåñòîèìîñòü åäèíèöû

ïðîäóêöèè è ó÷åò ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè çàòðàò.
3. Ôàêòîðû è ïóòè ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèè.

Òåìà 16. Ïëàíèðîâàíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ñåáåñòîèìîñòè âàæíåéøèõ âèäîâ ïðîäóêöèè íà
ïðåäïðèÿòèè (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Óïðàâëåíèå è ïëàíèðîâàíèå òåêóùèõ çàòðàò íà ïðåäïðèÿòèè ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâûõ ñëóæá
â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

2. Ïîêàçàòåëè ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è ìåòîäû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé.
3. Ðàñ÷åòû êîíêðåòíûõ ïîêàçàòåëåé ïëàíà ñåáåñòîèìîñòè ñ ó÷åòîì ôàêòîðîâ ñíèæåíèÿ çàòðàò.

Òåìà 17. Ïëàíèðîâàíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèè (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
1. Ïîíÿòèå, ñîñòàâ è ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Ìåòîäû ðàñ÷åòà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà åå ðàçìåð.
3. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ äëÿ óñòàíîâëåíèÿ îïòèìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó «âûðó÷êîé –

èçäåðæêàìè – ïðèáûëüþ».
Òåìà 18. Ôîðìèðîâàíèå âàëîâîãî äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ è ïóòè åãî óâåëè÷åíèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ïîíÿòèå âàëîâîãî äîõîäà è ïðèáûëè îò ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Ìåòîäû è ïîðÿäîê ðàñ÷åòà âàëîâîãî äîõîäà íà òåêóùèé ãîä (êîíêðåòíûé ðàñ÷åò).
3. Ïåðñïåêòèâû óâåëè÷åíèÿ âàëîâîãî äîõîäà, ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ýòîò ðîñò.

Òåìà 19. Ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå âàëîâîãî äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ
(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ïîíÿòèå âàëîâîãî äîõîäà è ïðèáûëè îò ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Ïîðÿäîê ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ ïî âèäàì âûïëàò (êîíêðåòíûé ðàñ÷åò).
3. Èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà

ïðåäïðèÿòèÿ.
4. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.

Òåìà 20. Ôèíàíñîâîå ïëàíèðîâàíèå íà ïðåäïðèÿòèè, åãî ñîâåðøåíñòâîâàíèå (íà êîíêðåòíîì ïðè-
ìåðå).

1. Ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ â ïåðåõîäíûé ïåðèîä ê ðûíî÷íûì
îòíîøåíèÿì.

2. Ðàçäåëû è ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïëàíà, èõ âçàèìîñâÿçü è çàâèñèìîñòü.
3. Ðàñ÷åò ðàçäåëîâ ôèíàíñîâîãî ïëàíà äëÿ êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ.
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Òåìà 21. Ñòðàõîâàíèå è ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ (íà êîíêðåò-
íûõ ïðèìåðàõ).

1. Çàäà÷è è âèäû ñòðàõîâàíèÿ, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Äîãîâîðû, îáúåìû ñòðàõîâûõ ïëàòåæåé è ñòðàõîâûõ ñóìì. Èõ îöåíêà äëÿ ðàçíûõ âèäîâ

ñòðàõîâàíèÿ.
3. Ïðîáëåìû âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ è ðàçâèòèÿ ðûíêà ñòðàõîâûõ óñëóã.

Òåìà 22. Áàíêðîòñòâî ïðåäïðèÿòèé è ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ åãî ïðåäîòâðàùåíèåì íà ñîâðåìåííîì
ýòàïå.

1. Õàðàêòåðíûå ïðè÷èíû è ïðèçíàêè ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ìåõàíèçì áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàí-

êðîòñòâå) ïðåäïðèÿòèé».
3. Ñïîñîáû ïðåäîòâðàùåíèÿ áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèé. Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ äåÿ-

òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé.
Òåìà 23. Èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèé íà ñîâðåìåííîì ýòàïå, ïðîáëåìû è ïóòè èõ

ðåøåíèÿ.
1. Ïîíÿòèå èíâåñòèöèé, èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-

ïðèÿòèé.
2. Êðèòåðèè ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Ó÷åò ôàêòîðà âðåìåíè â îöåíêå êàïèòàëüíûõ

âëîæåíèé (íà êîíêðåòíûõ ïðèìåðàõ).
3. Î÷åðåäíîñòü è óñëîâèÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â ïðîèç-

âîäñòâî. Ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà (íà ïðèìåðå ïðåäïðèÿòèÿ).
Òåìà 24. Ýìèññèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé, ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ (íà êîíêðåòíûõ

ïðèìåðàõ).
1. Àêöèîíèðîâàíèå êàê îäèí èç ñïîñîáîâ ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà è ïðèâàòèçàöèè ïðåäïðèÿòèé.

Ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåíòû.
2. Âèäû àêöèé, èõ õàðàêòåðèñòèêà, ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå íà ïåðâè÷íîì ðûíêå.
3. Ïðîñïåêò ýìèññèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ïðîáëåìû âûïëàò äèâèäåíäîâ.

Òåìà 25. Âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé.
1. Âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé (öåëè, çàäà÷è, ðîëü â ïîâûøåíèè ýôôåê-

òèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà). Âàëþòíûå ðàñ÷åòû.
2. Ôîðìû è ìåòîäû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
3. Ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ ïðè îöåíêå è ñîâåðøåíñòâîâàíèè âàëþòíî-ôèíàíñîâîé äåÿ-

òåëüíîñòè â ñîâðåìåííûé ïåðèîä.
Òåìà 26. Îðãàíèçàöèÿ óïðàâëåíèÿ äåíåæíûìè ïîòîêàìè íà ïðåäïðèÿòèè. Ïëàòåæíûé áàëàíñ

ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
1. Äåíåæíûå ðåñóðñû è äåíåæíûå ïîòîêè ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîáëåìû èõ ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëü-

çîâàíèÿ.
2. Ìåòîäû ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà íà ïðåäïðèÿòèè.
3. Îïûò ïðèìåíåíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà ïðåäïðèÿòèè, ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.

Òåìà 27. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, èñïîëüçóåìûå ïðè óïðàâëåíèè ïðåäïðèÿòèåì. Ïðîáëåìû è ïóòè
èõ ðåøåíèÿ.

1. Ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñîñòàâëÿþùèå ýëåìåíòû è èõ âçàèìîäåéñòâèå.
2. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ìåòîäîëîãèÿ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â óïðàâëåíèè ïðåäïðèÿòèåì.
3. Îïûò ïðèìåíåíèÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ èíñòðóìåíòîâ â ôèíàíñèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè

ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
Òåìà 28. Ìåòîäèêè è ïðàêòèêà ðàñ÷åòà ïëàíîâîé âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

1. Óïðàâëåíèå è îïòèìèçàöèÿ âåëè÷èíû çàïàñà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
2. Ìåòîäèêè, èñïîëüçóåìûå ïðè ðàñ÷åòå âåëè÷èíû çàïàñà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, èõ

îòëè÷èòåëüíûå ÷åðòû è îñîáåííîñòè.
3. Ïðîáëåìû è îïûò ïðèìåíåíèÿ îäíîé èç ìåòîäèê â ïðàêòèêå ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 29. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü, ñîñòàâ è îöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.
1. Ñóùíîñòü, ñîñòàâ è ñòðóêòóðà îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ìåòîäû îöåíêè ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, èõ îñîáåííîñòè.
3. Ïðèìåíåíèå â ïðàêòèêå ðàáîòû ïðåäïðèÿòèé îöåíêè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà, ïðîáëåìû è

ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
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Òåìà 30. Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îñíîâíûå ôîíäû ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïðîáëåìû ðàñ÷åòà.

1. Ïîíÿòèÿ èíâåñòèöèé, êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, îñíîâíûõ ñðåäñòâ è îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðåä-
ïðèÿòèé. Èõ âçàèìîñâÿçü è îòëè÷èå.

2. Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ èíâåñòèöèé, èäóùèõ íà ðàçâèòèå è
îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ.

3. Ïðèìåíåíèå â ïðàêòèêå ðàáîòû ïðåäïðèÿòèé ñïîñîáîâ ðàñ÷åòà ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâ-
íîñòè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.

Òåìà 31. Ñîäåðæàíèå è ïîðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïðè èíâåñòè-
ðîâàíèè åãî ñòðîèòåëüñòâà.

1. Òåîðåòè÷åñêèå, ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïðèíöèïû è óñëîâèÿ ñîñòàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî è
ôèíàíñîâîãî ïëàíîâ ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Ñîäåðæàíèå è ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïî
ïðåäëàãàåìûì ìåòîäèêàì, ïðîáëåìû îáîñíîâàííîñòè è äîñòîâåðíîñòè ïîêàçàòåëåé.

3. Ïðèìåíåíèå â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îäíîé èç ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ
íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ è ðåçóëüòàòû ðåàëèçàöèè ýòîãî ïëàíà.

Òåìà 32. Ñîäåðæàíèå è ïîðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîá-
ëåìû äîñòîâåðíîñòè åãî ðàñ÷åòà.

1. Òåîðåòè÷åñêèå ìåòîäîëîãè÷åñêèå êîíöåïöèè, ïðèíöèïû è óñëîâèÿ ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî
ïëàíà äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Ñîäåðæàíèå è ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ
ïî ïðåäëàãàåìûì ìåòîäèêàì. Ïðîáëåìû îáîñíîâàííîñòè è äîñòîâåðíîñòè ïîêàçàòåëåé.

3. Ïðèìåíåíèå â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îäíîé èç ìåòîäèê ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ
äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ è ðåçóëüòàòû ðåàëèçàöèè ýòîãî ïëàíà.

Òåìà 33. Ñîäåðæàíèå è ïîðÿäîê ñîñòàâëåíèÿ ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû
äîñòîâåðíîñòè åãî ðàñ÷åòîâ.

1. Ìåõàíèçì áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàí-
êðîòñòâå) ïðåäïðèÿòèé» è ðîëü ïëàíèðîâàíèÿ ïðè åãî ðåàëèçàöèè.

2. Ñîäåðæàíèå è ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïðîáëåìû îáîñíîâàííîñòè è äîñòîâåðíîñòè ïîêàçàòåëåé.

3. Ïðèìåíåíèå â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ïëàíà ôèíàíñîâîãî îçäîðîâ-
ëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ðåçóëüòàòû ðåàëèçàöèè ýòîãî ïëàíà.

Òåìà 34. Ïðîáëåìû ôîðìèðîâàíèÿ öåí íà ïðåäïðèÿòèÿõ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ, ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
1. Âèäû ðûíêîâ ñáûòà ïðîäóêöèè, óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè íà íèõ ïðåäïðèÿòèé-òîâàðîïðîèç-

âîäèòåëåé.
2. Ïðîáëåìû ó÷åòà ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ ïðè ôîðìèðîâàíèè öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ â

óñëîâèÿõ êîíêóðåíòíîé ýêîíîìèêè.
3. Ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ ðàçëè÷íûõ ìåòîäîâ óñòàíîâëåíèÿ öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ,

îöåíêà ýòîé ïðàêòèêè.
Òåìà 35. Îñíîâíûå ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ çà îòãðóæàåìóþ ïðîäóêöèþ íà ïðåäïðèÿòèè,

ïðîáëåìû èõ èñïîëüçîâàíèÿ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå.
1. Îðãàíèçàöèÿ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèÿìè.
2. Îñíîâíûå ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, èõ ïîëîæèòåëüíûå ñòîðîíû è íåäîñòàòêè.
3. Ïðàêòèêà èñïîëüçîâàíèÿ îòäåëüíûõ ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðîáëåìû

è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
Òåìà 36. Ìåòîäû óñòàíîâëåíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ïîíÿòèå è âèäû öåí, èñïîëüçóåìûõ íà ïðåäïðèÿòèÿõ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
2. Ìåòîäû ðàñ÷åòà öåí, èõ ïîëîæèòåëüíûå ñòîðîíû è íåäîñòàòêè.
3. Ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå äåéñòâóþùèõ ìåòîäîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ, ïðîáëåìû è ïóòè èõ

ðåøåíèÿ.
Òåìà 37. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè è èõ ïðèìåíåíèå íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðîáëåìû

ðàñ÷åòà.
1. Ïîíÿòèå, ðîëü è ôóíêöèè ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, ñïîñîáû ðàñ÷åòà è èõ âçàèìîñâÿçü.
3. Ïëàíèðîâàíèå ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, ó÷åò ôàêòîðîâ è óñëîâèé, âëèÿþùèõ íà èõ

âåëè÷èíó. Ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
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Òåìà 38. Ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðîáëåìû è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
1. Ñóùíîñòü, ïîêàçàòåëè, ñîäåðæàíèå è ôóíêöèè ïðèáûëè íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Ïîðÿäîê ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè íà ïðåäïðèÿòèè.
3. Ïðàêòèêà ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè íà êîíêðåòíîì ïðåäïðèÿòèè. Ïðîáëåìû

è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
Òåìà 39. Ïðàêòèêà ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Îñîáåííîñòè ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è ôîíäîâ àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà.

2. Ìåòîäîëîãèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ, ïðîáëåìû ñáàëàíñèðîâàííîñòè ðàçäåëîâ ïëàíà.
3. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå.

Òåìà 40. Ìåòîäèêè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû èõ èñïîëüçîâàíèÿ íà
ñîâðåìåííîì ýòàïå.

1. Ìåòîäîëîãèÿ è ñîäåðæàíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Àíàëèç äåéñòâóþùèõ ìåòîäèê îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîáëåìû èõ

ïðèìåíåíèÿ.
3. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåòîäîëîãèè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

ïðåäïðèÿòèÿ.
Òåìà 41. Ìåòîäû îöåíêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Öåëè è ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íà ïðåäïðèÿòèè.
2. Äåéñòâóþùèå ìåòîäèêè àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Îñîáåííîñòè àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïðåäïðèÿòèÿ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè (íà êîí-

êðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 42. Ìåòîäû ïëàíèðîâàíèÿ ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ñóùíîñòü è îñíîâíûå ôóíêöèè äåíåæíûõ íàêîïëåíèé è ïðèáûëè.
2. Ìåòîäû ïëàíèðîâàíèÿ ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïðîáëåìû èõ èñïîëüçîâàíèÿ â

ïðàêòèêå ïðåäïðèÿòèé.
3. Ïðàêòèêà ðàñ÷åòà ïðèáûëè íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå, ó÷åò èíôëÿöèè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðèñêà,

ýôôåêò ïðîèçâîäñòâåííîãî ðû÷àãà.
Òåìà 43. Ïðîáëåìû ôèíàíñîâûõ âçàèìîîòíîøåíèé ïðåäïðèÿòèÿ ñ áþäæåòîì, âíåáþäæåòíûìè

ôîíäàìè, ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
1. Ôîðìèðîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ, èõ ïðåâðàùåííûå

ôîðìû.
2. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü è ñîñòàâ îò÷èñëåíèé è íàëîãîâ ïðåäïðèÿòèé â áþäæåòíûå è

âíåáþäæåòíûå ôîíäû.
3. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ ôèíàíñîâûõ âçàèìîîòíîøåíèé ïðåäïðèÿòèÿ ñ áþäæåòîì è âíå-

áþäæåòíûìè ôîíäàìè.
Òåìà 44. Ôèíàíñèðîâàíèå âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðîáëåìû è ïóòè

ðåøåíèÿ.
1. Êðóãîîáîðîò è õàðàêòåð âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ è ñâÿçü ñ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì

ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ìåòîäû è èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ.
3. Ïðîáëåìû è ïîèñê íîâûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ

(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 45. Ìåòîäû ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû ñîñòàâëåíèÿ ïëà-

òåæíîãî êàëåíäàðÿ è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
1. Ñóùíîñòü, ñîäåðæàíèå äåíåæíîãî îáîðîòà íà ïðåäïðèÿòèè è ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðîèçâîä-

ñòâåííî-êîììåð÷åñêîãî öèêëà.
2. Ìåòîäû ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû èõ ðåàëèçàöèè â

ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.
3. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðèáûëè

è îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñ ó÷åòîì èíôëÿöèîííûõ ôàêòîðîâ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
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Òåìà 46. Ïëàíèðîâàíèå ïîòðåáíîñòè â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.
1. Ïëàíèðîâàíèå çàåìíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèé, ïðîáëåìû ó÷åòíî-èíôëÿöèîííûõ

ôàêòîðîâ.
2. Ïîèñê è îáîñíîâàíèå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé è èíâåñ-

òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ïóòè îáåñïå÷åíèÿ ïîòðåáíîñòè â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ ÷åðåç ñîâðåìåííóþ ïîëèòèêó ôèíàí-

ñèðîâàíèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 47. Ðàçðàáîòêà íîðìàòèâíîé áàçû ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû è

ïóòè ðåøåíèÿ.
1. Ìåòîäû àíàëèçà è ðàçðàáîòêè ôèíàíñîâîãî ïëàíà, ïðîáëåìû èõ ïðèìåíåíèÿ â ñîâðåìåííûõ

óñëîâèÿõ.
2. Ñîâðåìåííàÿ èíôîðìàöèîííàÿ áàçà äëÿ ðàñ÷åòà ïëàíîâûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Êðèòå-

ðèè ïðèíÿòèÿ ïëàíîâûõ çàäàíèé.
3. Ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ ðàñ÷åòíûõ íîðìàòèâíûõ äàííûõ ïðè ïëàíèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ

ïîêàçàòåëåé ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.
Òåìà 48. Ïðèìåíåíèå ïðîãðàììíî-öåëåâîãî ìåòîäà ïëàíèðîâàíèÿ ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ

ïðåäïðèÿòèé.
1. Öåëè ðàçðàáîòêè è îñîáåííîñòè ðàçðàáîòêè áèçíåñ-ïëàíîâ ïðåäïðèÿòèé ïðè èíâåñòèöèîííîì

ïðîåêòèðîâàíèè.
2. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ôèíàíñîâîãî ðàçäåëà áèçíåñ-ïëàíà, èõ ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè.
3. Ïðèìåíåíèå ïðîãðàììíî-öåëåâîãî ìåòîäà, ïðîáëåìû è ìåòîäû èõ ðåøåíèÿ ïðè èíâåñ-

òèðîâàíèè è ôèíàíñîâîì îçäîðîâëåíèè ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 49. Ïðîáëåìû ïåðñïåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ïóòè

èõ ðåøåíèÿ.
1. Ïîíÿòèå è ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ êàê îòðàæåíèå ôèíàíñîâîãî

ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè.
3. Ïðîãíîçèðîâàíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è äåëîâîé àêòèâíîñòè, ìåòîäû è ïðîáëåìû â

ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 50. Ìåòîäû îïðåäåëåíèÿ ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è ïóòè

ðåøåíèÿ.
1. Ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â èíôëÿöèîííîé

ýêîíîìèêå.
2. Ôîðìèðîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèè (íà êîíêðåòíîì

ïðèìåðå).
3. Ìåòîäû îïðåäåëåíèÿ ïîòðåáíîñòè â ñîáñòâåííûõ, çàåìíûõ è ïðèâëå÷åííûõ ôèíàíñîâûõ

ðåñóðñàõ ïðåäïðèÿòèÿ. Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà.
Òåìà 51. Îðãàíèçàöèîííî-ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ â îáúåäèíåíèÿõ. Ïðîáëåìû

è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
1. Ðàçäåëû è ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïëàíà, èõ âçàèìîñâÿçü.
2. Îðãàíèçàöèÿ è ìåòîäèêè ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîãî îáúåäèíåíèÿ â ñîâðå-

ìåííûõ óñëîâèÿõ, ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.
3. Ïðàêòè÷åñêèé ïðèìåð ðàñ÷åòà ôèíàíñîâîãî ïëàíà îáúåäèíåíèÿ.

Òåìà 52. Ó÷åò èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ ïðè ïëàíèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé íà ïðåäïðèÿòèÿõ.
Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ïîíÿòèå è âèäû èíôëÿöèè, ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà åå âåëè÷èíó.
2. Ôèíàíñîâîå ïðîãíîçèðîâàíèå èíôëÿöèè, ìåòîäû, ó÷èòûâàþùèå âåëè÷èíó èíôëÿöèè.
3. Ïðàêòè÷åñêèé ïðèìåð ðàñ÷åòà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè.

Òåìà 53. Ïðèìåíåíèå ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ è ìîäåëåé â ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè
íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ïîêàçàòåëè, êðèòåðèè è óñëîâèÿ ïðèíÿòèÿ îïòèìàëüíûõ ðåøåíèé ïðè ïëàíèðîâàíèè ôèíàí-
ñîâûõ ïîêàçàòåëåé.

2. Ìåòîäû ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ, èñïîëüçóåìûå ïðè ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè.
3. Ïðîáëåìû ïðèìåíåíèÿ ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ïîêà-

çàòåëåé.
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Òåìà 54. Ïðèìåíåíèå ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ è ìîäåëåé â ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè
íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ïîêàçàòåëè, êðèòåðèè è óñëîâèÿ ïðèíÿòèÿ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé ïðè ïëàíèðîâàíèè äåÿòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèé.

2. Ìåòîäû ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà è ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ïðè ôèíàíñîâîì ïëàíè-
ðîâàíèè.

3. Ïðîáëåìû ïðèìåíåíèÿ ìàòåìàòè÷åñêèõ ìåòîäîâ ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ïîêà-
çàòåëåé (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

Òåìà 55. Ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ ïðè ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè íà ïðåäïðèÿòèÿõ. Ïðîáëåìû
è ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ïîíÿòèå è âèäû ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ.
2. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ, ïðîáëåìû ðàñ÷åòà.
3. Ïðèìåíåíèå ìåòîäîâ ñíèæåíèÿ ðèñêîâ ïðè îáîñíîâàíèè ïëàíîâûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé.

Òåìà 56. Ïðîáëåìû îïòèìàëüíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ. Ïóòè èõ
ðåøåíèÿ.

1. Ðàçäåëû è îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïëàíà äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ïîíÿòèÿ è ïðîáëåìû îïòèìèçàöèè ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïëàíà ïî çàäàííûì êðèòåðèÿì

(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
3. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ.

Òåìà 57. Ðàçðàáîòêà è îáîñíîâàíèå ïëàíîâîãî áàëàíñà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è
ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Ðàçäåëû è ïîêàçàòåëè áàëàíñà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé áàëàíñà, ïðîáëåìû ó÷åòà èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è ðèñêà.
3. Îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïîòðåáíîñòè è èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïðåä-

ïðèÿòèé (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
Òåìà 58. Ðàçðàáîòêà è îáîñíîâàíèå ïëàíà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèÿ.

1. Ðàçäåëû è ïîêàçàòåëè ïëàíîâîãî áàëàíñà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé.
2. Ñïîñîáû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé, ïðîáëåìû ó÷åòà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è åãî

êîíòðàãåíòîâ.
3. Ïðîáëåìû è âîçìîæíîñòè áþäæåòèðîâàíèÿ ïîòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 59. Êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è ïðîáëåìû êðåäèòîâàíèÿ åãî ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

1. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé è ìåòîäû ðàñ÷åòà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ðàñ÷åòû ïîòðåáíîñòè è îáîñíîâàíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòîâ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
3. Îöåíêà ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà êðåäèòîñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è ïîâûøåíèå åãî êðåäèòî-

ñïîñîáíîñòè.
Òåìà 60. Àíàëèç è îöåíêà áåçóáûòî÷íîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ôèíàíñîâîì

ïëàíèðîâàíèè. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ.
1. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïëàíà áåçóáûòî÷íîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðîáëåìû èõ ðàñ÷åòà.
2. Àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå áåçóáûòî÷íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè âûðó÷êè îò

ðåàëèçàöèè è çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
3. Ïðîáëåìû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïî îïòèìèçàöèè äîõîäà è ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 61. Ïîêàçàòåëè è îöåíêà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ. Ìåðû ïî óëó÷øåíèþ ëèêâèäíîñòè
áàëàíñà (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé è îöåíêè ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ìåòîäèêè ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè è îöåíêà èõ óðîâíÿ.
3. Ïðîáëåìû è ïóòè óëó÷øåíèÿ ëèêâèäíîñòè è ïîâûøåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Òåìà 62. Ïîêàçàòåëè è îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ìåðû ïî óêðåïëåíèþ
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

1. Ïîêàçàòåëè è ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Ðàöèîíàëüíûå ïðîïîðöèè è îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì

ïðèìåðå).
3. Ïðîãíîçèðîâàíèå è ìåðû ïî óêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ðûíî÷íîé

àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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Òåìà 63. Ïîêàçàòåëè óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû èõ ðàñ÷åòà è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
(íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Êîìïëåêñíîå óïðàâëåíèå îñíîâíûìè è îáîðîòíûìè àêòèâàìè ïðåäïðèÿòèÿ. Âûáîð ïîëèòèêè
óïðàâëåíèÿ.

2. Ïîêàçàòåëè èñïîëüçîâàíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ìåòîäèêè îöåíêè ïîêàçàòåëåé óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè ïðåäïðèÿòèÿ, ôèíàíñîâûå àñïåêòû èõ

ïðèìåíåíèÿ.
Òåìà 64. Ïîêàçàòåëè è îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).

1. Ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé è îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Íîðìàòèâíûå êðèòåðèè äëÿ ïðèçíàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì.
3. Ïðîáëåìû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ñïîñîáû âûõîäà èç íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Òåìà 65. Õàðàêòåðíûå ïðèçíàêè è ïðè÷èíû áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèé. Ïðîáëåìû ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè è íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

1. Õàðàêòåðíûå ïðèçíàêè è ïðè÷èíû ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Àíàëèç ôàêòîðîâ íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ïî îñíîâíûì ñòàäèÿì íåïëàòåæåñïîñîá-

íîñòè (íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå).
3. Ïðîáëåìû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè èëè ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ.

Òåìà 66. Äîõîäíîñòü êàïèòàëà â óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè. Ïðîáëåìû è ïóòè ðåøåíèÿ (íà êîíêðåò-
íîì ïðèìåðå).

1. Ïîíÿòèå è âû÷èñëåíèå ñòîèìîñòè êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.
2. Êðèòåðèé è ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè è äîõîäíîñòè âëîæåíèé â êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ.
3. Ó÷åò ðèñêà, èíôëÿöèè è ïðîáëåìû óâåëè÷åíèÿ äîõîäíîñòè êàïèòàëà.

Òåìà 67. Îöåíêà èíâåñòèöèîííûõ êà÷åñòâ è äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðîáëåìû è
ïóòè ðåøåíèÿ.

1. Âèäû öåííûõ áóìàã ïðåäïðèÿòèé íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÐÔ.
2. Ïîðÿäîê âûïóñêà è îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.
3. Ñóùåñòâóþùèå ìåòîäèêè è ïðîáëåìû îöåíêè èíâåñòèöèîííûõ êà÷åñòâ è äîõîäíîñòè öåííûõ

áóìàã íà ðîññèéñêîì ôîíäîâîì ðûíêå è ïóòè èõ ðåøåíèÿ.
Òåìà 68. Ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëèçàöèÿ â ïåðèîä êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è îñíîâíûå ïðè÷èíû

åãî âîçíèêíîâåíèÿ.
1. Ïîíÿòèå êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è îñíîâíûå ïðè÷èíû åãî âîçíèêíîâåíèÿ.
2. Ìåòîäû äèàãíîñòèêè óðîâíÿ êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîò-

ñòâà.
3. Ìåðîïðèÿòèÿ ïî ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäïðèÿòèé â ïåðèîä êðèçèñîâ (íà êîíêðåòíîì

ïðèìåðå).

6. Содержание и структура расчетного задания по теме
«Финансовое планирование в организации»

Ââåäåíèå
Íàñòîÿùåå çàäàíèå îðèåíòèðîâàíî íà ôîðìèðîâàíèå ó ñòóäåíòîâ ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ óïðàâ-

ëåíèÿ ôèíàíñàìè â êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ. Â óñëîâèÿõ íåñòàáèëüíîé ýêîíîìèêè àêòóàëüíûì
ñòàíîâèòñÿ ñâîåâðåìåííîå ðåàãèðîâàíèå íà ïðîèñõîäÿùèå èçìåíåíèÿ. Íàïðèìåð, èçìåíåíèå îáúåìîâ
ïðîäàæ èìååò ïðÿìûå ïîñëåäñòâèÿ â èçìåíåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, è äëÿ åãî
óëó÷øåíèÿ íåîáõîäèìû îïåðàòèâíûå ìåðû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæåðà. Ïðè âûïîëíåíèè ýòîãî çàäàíèÿ
ñòóäåíò óñâàèâàåò ìíîãîâàðèàíòíîñòü ðåøåíèÿ òåêóùèõ çàäà÷, âûáîð ýôôåêòèâíûõ ïðèåìîâ è
ìåòîäîâ, àíàëèçèðóåò îòðàæåíèå ðåçóëüòàòîâ ðåøåíèé â ôîðìàõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (áóõãàë-
òåðñêèé áàëàíñ, îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è ò.ä.).

Öåëü ðàáîòû: ñîñòàâèòü ôèíàíñîâûé ïëàí îðãàíèçàöèè íà áóäóùèé ïåðèîä íà îñíîâå ïðåäëîæåííûõ
äàííûõ è ïðåäñòàâèòü ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïëàíèðîâàíèÿ â âèäå ïðîåêòà òðåõ îñíîâíûõ ôîðì
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè – ôîðìû N¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ», ôîðìû N¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ» è ôîðìû N¹ 4 «Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ».

Èñõîäíûå äàííûå äëÿ âûïîëíåíèÿ ðàáîòû ïðåäñòàâëåíû òðåìÿ áëîêàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåìÿ
ðàçäåëàìè ôèíàíñîâîãî ïëàíà. Íåîáõîäèìàÿ äëÿ ðàñ÷åòîâ èíôîðìàöèÿ áóäåò ðàñïîëîæåíà ñðàçó ïîñëå
ìåòîäè÷åñêèõ óêàçàíèé ïî êàæäîìó ðàçäåëó.
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Ìåòîäèêà ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà. Ôèíàíñîâûé ïëàí âêëþ÷àåò òðè îñíîâíûõ ðàçäåëà:
• ïðîãíîç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ;
• ïðîãíîç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
• ïðîãíîç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ (ïðîãíîç áàëàíñà).

Íà ïðåäâàðèòåëüíîì ýòàïå ñîñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà ñëåäóåò îïðåäåëèòü èñòî÷íèêè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è/èëè ðåàëèçàöèè. Îáÿçàòåëåí êîììåíòàðèé ïîëó-
÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ.

Ïëàíèðîâàíèå âñåãäà áàçèðóåòñÿ íà àíàëèçå äàííûõ çà ïðîøåäøèå ãîäû ðàáîòû îðãàíèçàöèè,
îòðàñëè, ãäå ðàáîòàåò îðãàíèçàöèÿ, ðûíêîâ ñáûòà, ãäå ðåàëèçóåò ñâîþ ïðîäóêöèþ è ò.ï. Ïîýòîìó
ïåðâûì ýòàïîì ÿâëÿåòñÿ ñáîð è îáðàáîòêà íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè çà ïðåäûäóùèå ãîäû è ïðîãíîçîâ
íà áóäóùåå â ñôåðå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ïåðâûé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà: ïðîãíîç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
Ïðîãíîç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ íà÷èíàåòñÿ ñ ïðîãíîçà îáúåìîâ ïðîäàæ. Ýòà èíôîðìàöèÿ ïðåäî-

ñòàâëÿåòñÿ ôèíàíñîâîìó ìåíåäæåðó ñëóæáîé ìàðêåòèíãà îðãàíèçàöèè. Â äàííîé ðàáîòå âû èñïîëü-
çóåòå ïðîãíîçíûå ïîêàçàòåëè âûðó÷êè îò ïðîäàæ ñâîåãî âàðèàíòà. Íèæå, â ïåðâîì áëîêå èíôîðìàöèè,
âàì áóäóò ïðåäñòàâëåíû âñå íåîáõîäèìûå äàííûå äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîãíîçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëü-
òàòîâ.

Òàê êàê â ðàáîòå ïî âàøåìó âàðèàíòó áóäóò ñâåäåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ïðîãíîçà ïî ïîêàçàòåëþ
âûðó÷êè îò ïðîäàæ (ñì. èíôîðìàöèþ 1.4, äàííûå òàáë. 1.1), âàì ïðåäñòîèò ñàìîñòîÿòåëüíî ðàññ÷èòàòü
ïåðåìåííûå çàòðàòû è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä â ðàìêàõ ýòîãî ïðîãíîçà.

Îáðàùàåì âàøå âíèìàíèå íà îáÿçàòåëüíîå âûäåëåíèå â ñåáåñòîèìîñòè ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ
çàòðàò, òàê êàê â ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè ýòî îäèí èç êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ, ñâÿçàííûõ ñ óïðàâëåíèåì
ôèíàíñàìè îðãàíèçàöèé.

Âåëè÷èíà ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ (çàêóïî÷íàÿ öåíà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé â âûðó÷êå
îò ðåàëèçàöèè, çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñ îò÷èñëåíèÿìè ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ è äð.) íàïðÿìóþ ñâÿçàíà
ñ èçìåíåíèåì îáúåìîâ ðåàëèçàöèè. Êîíòðîëüíûå ïîêàçàòåëè ïî äîëå ïåðåìåííûõ çàòðàò â âûðó÷êå
îò ðåàëèçàöèè çàäàíû äîëãîñðî÷íûì ïðîãíîçîì è ïðè ïëàíèðîâàíèè âàì íå ðàçðåøåíî èõ óõóäøàòü.

Ñìåòà ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà ïðåäñòîÿùåå ïîëóãîäèå â ðàìêàõ äîëãîñðî÷íîãî ïðîãíîçà âàì
ïðåäñòàâëåíà (ñì. èíôîðìàöèþ 1.5, òàáë. 1.2, ïîñëåäíèé ñòîëáåö). Ïðè ðàñ÷åòå ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà
îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî â ðàìêàõ òåêóùåãî ïðîãíîçà îäèí èç ýëåìåíòîâ ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ áóäåò
èçìåíåí.

Ïðèñòóïàÿ ê ðàñ÷åòàì ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ â ðàìêàõ òåêóùåãî ïðîãíîçà, âíèìàòåëüíî îçíà-
êîìüòåñü ñ äîëãîñðî÷íûì ïðîãíîçîì ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè, îáðàòèâ âíèìàíèå íà íåñîâïàäåíèå
îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé. Îïðåäåëèâ îòêëîíåíèÿ ïî îñíîâíûì ïðîãíîçíûì ïîêàçàòåëÿì: âûðó÷êå,
ñòðóêòóðå çàòðàò, ïåðåõîäèòå ê èçó÷åíèþ îò÷åòíûõ äàííûõ ïà ïðåäøåñòâóþùåìó ïåðèîäó âðåìåíè.
Íåîáõîäèìûå äàííûå âû ìîæåòå âçÿòü òàêæå èç áàëàíñà (ôîðìà N¹ 1) è îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ
(ôîðìà N¹ 2) ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ñì. èíôîðìàöèþ 1.5).

Àíàëèçèðóÿ îò÷åòíûå äàííûå, îáðàòèòå âíèìàíèå, ïî êàêèì ïîêàçàòåëÿì ñóùåñòâóþò íàèáîëåå
çíà÷èìûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó îò÷åòíûìè è ïðîãíîçíûìè äàííûìè. Âûáðàâ äàííûå ñâîåãî âàðèàíòà ïî
ïîêàçàòåëþ âûðó÷êè îò ïðîäàæ, ïðèñòóïàéòå ê ïðîãíîçó ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ. Ðàñ÷åò îôîðìèòå
ñîãëàñíî òàáë. 1.1 ïðèëîæåíèÿ 1, à çàòåì ïðåäñòàâüòå â âèäå «Ïðîãíîçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ»
(ôîðìà N¹ 2, ñì. ïðèëîæåíèå 1). Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè çà ãîä ñîîòâåòñòâóåò çíà÷åíèþ áàçîâîãî
âàðèàíòà. Ïîêâàðòàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç äîëè êâàðòàëà â ãîäó.

Èíôîðìàöèÿ 1.1. Ïðîãíîçíûì ïåðèîäîì ñ÷èòàåòñÿ ãîä ñ ðàçáèâêîé ïî êâàðòàëàì.
Âñÿ èñõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäñòàâëåíà â óñëîâíûõ åäèíèöàõ, ïîýòîìó ðàçìåðíîñòü ïîñëå ÷èñåë

îòñóòñòâóåò.
Èíôîðìàöèè äàåòñÿ ïî âàðèàíòàì. Ñëó÷àé, êîãäà äëÿ ðàñ÷åòà òðåáóåòñÿ èñïîëüçîâàòü èíôîðìàöèþ

ñâîåãî âàðèàíòà, îãîâàðèâàåòñÿ êàæäûé ðàç îòäåëüíî.
Â öåëÿõ óïðîùåíèÿ ðàñ÷åòîâ â ðàáîòå ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî:

• íàëîãè, îòíîñèìûå íà ñåáåñòîèìîñòü è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, çàäàþòñÿ â ïðîöåíòàõ èëè
â àáñîëþòíîé âåëè÷èíå;

• ýëåìåíòû ñåáåñòîèìîñòè ïî çàðàáîòíîé ïëàòå âêëþ÷àþò íà÷èñëåíèÿ â ñîöèàëüíûå ôîíäû.
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Èíôîðìàöèÿ 1.2. Ôèíàíñîâûé ïëàí ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå óòâåðæäåííîé ó÷åòíîé ïîëèòèêè.
Äëÿ öåëåé äàííîé ðàáîòû âàæíû ñëåäóþùèå ýëåìåíòû ó÷åòíîé ïîëèòèêè:

• ìåòîä îïðåäåëåíèÿ áàçû äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ – ïî îòãðóçêå;
• â öåëÿõ óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà ïåðåìåííûå è ïîñòîÿííûå ðàñõîäû ïî îäíîìó è òîìó æå

ýëåìåíòó çàòðàò (íàïðèìåð ïî çàðàáîòíîé ïëàòå) âåäóòñÿ íà ðàçíûõ ñóáñ÷åòàõ.

Èíôîðìàöèÿ 1.3. Íà ïëàíîâûé ïåðèîä â ñîîòâåòñòâèè ñ óòâåðæäåííîé ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ
îðãàíèçàöèè óñòàíîâëåíî íåñêîëüêî ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé â îáëàñòè ìàðêåòèíãà:

• óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîäàæ – íå ìåíåå 7%;
• óëó÷øåíèå accopòèìåíòà çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äîëè ïðîäóêöèè ñ âûñîêèì ìàðæèíàëüíûì

äîõîäîì;
• óìåíüøåíèå ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà 2%;

Èíôîðìàöèÿ 1.4. Ïðîãíîçíûå ïîêàçàòåëè âûðó÷êè îò ïðîäàæ íà ïëàíîâûé ïåðèîä (ïî âàðèàí-
òàì).

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ áåç ÍÄÑ 4400 4375 4385 4450 4425 4390 4410 4395 4415 4445

Òàáëèöà 1.1

Âàðèàíò
Ïîêàçàòåëü

Èíôîðìàöèÿ 1.5. Ñòðóêòóðà ñåáåñòîèìîñòè è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèÿ.

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè 4081

Ñåáåñòîèìîñòü (ïîëíàÿ) ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè 3942

Â òîì ÷èñëå: ïåðåìåííûå ðàñõîäû 2226

Âàëîâîé ìàðæèíàëüíûé äîõîä 1855

Ïîñòîÿííûå ðàñõîäû 1716 1676

Â òîì ÷èñëå:
àðåíäà 730 730

çàðàáîòíàÿ ïëàòà 270 270

êîììóíàëüíûå ðàñõîäû 238 238

ðàñõîäû íà ðåêëàìó 200 200

Ïðî÷èå ðàñõîäû 140 100

Àìîðòèçàöèÿ 138 138

Ïðèáûëü îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè 139 376,67

Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 60 88

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 79

Íàëîã íà ïðèáûëü(24%) 18,96

×èñòàÿ ïðèáûëü 60,04

Òàáëèöà 1.2

Äàííûå çà ïðîøëûé ãîä Äàííûå ïî ïðîãíîçóÏîêàçàòåëè

Âòîðîé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà: ïðîãíîç äåíåæíûõ ïîòîêîâ
Âî âòîðîì ðàçäåëå ôèíàíñîâîãî ïëàíà ïðåäñòàâüòå ïðîãíîç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî

òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè.
Ïåðâîå. Îïðåäåëèòå ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî êâàðòàëàì è ïî

ïîêóïàòåëÿì.
Äëÿ ýòîãî ïðîèçâîëüíî ðàñïðåäåëèòå ïðîãíîçíûé îáúåì ïðîäàæ ïî êâàðòàëàì è ïîêóïàòåëÿì «À»

è «Á». Ïëàíèðóåìûé îáúåì îòãðóçêè çà ãîä âû÷èñëÿåòñÿ ïóòåì óâåëè÷åíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæ íà
ñóììó ÍÄÑ. Ðàñ÷åò îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 2.1 ïðèëîæåíèÿ 2. Çàòåì ñîãëàñíî ñõåìàì ïîãàøåíèÿ
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëÿìè (èíôîðìàöèÿ 2.1) îïðåäåëèòå ïîêâàðòàëüíîå ïîñòóïëåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Íå çàáóäüòå ó÷åñòü â ñóììå ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîãàøåíèå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè íà 01.01 (èíôîðìàöèÿ 2.2). Ðàñ÷åò îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 2.2 ïðèëîæåíèÿ 2.
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Âòîðîå. Îïðåäåëèòå ðàñõîäîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ïðèîáðåòåíèå òîâàðîâ ïî êâàðòàëàì. Äëÿ
ýòîãî, ïðåæäå âñåãî, îïðåäåëèòå îáúåì íåîáõîäèìûõ çàêóïîê òîâàðîâ, èñïîëüçóÿ ïðîãíîçíûé ïîêà-
çàòåëü – ïðîöåíò ñòîèìîñòè çàêóïëåííûõ òîâàðîâ â âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè (ñì. äàííûå èíôîðìàöèè
1.1). Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà çàêóïîê îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì íà÷èñëåíèÿ ÍÄÑ íà ïåðåìåííûå ðàñõîäû.
Ðàñ÷åò îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 2.3 ïðèëîæåíèÿ 2.

Ïðîãíîç ïî ïðîäàæàì òîâàðîâ èìååòñÿ (ñì. äàííûå èíôîðìàöèè 1.3, 1.4, òàáë. 1.1), ïîýòîìó ðàñ÷åò
çàêóïîê òîâàðîâ ó ïîñòàâùèêîâ «Â» è «Ã» â ïëàíîâîì ïåðèîäå íå ïðåäñòàâëÿåò ñëîæíîñòè. Ñòðóêòóðó
ïåðåìåííûõ èçäåðæåê ìîæíî ðàçäåëèòü òàêèì îáðàçîì: 80% ñîñòàâëÿþò ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, 20% –
îïëàòà òðóäà ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ. Ðàñïðåäåëåíèå îáùåé ñóììû çàêóïîê ïî ïîñòàâùèêàì –
ïðîèçâîëüíîå, ïðè ðàñ÷åòàõ íåîáõîäèìî ó÷åñòü ÍÄÑ. Ñõåìà îïëàòû ïîñòàâùèêàì èìååòñÿ â èíôîð-
ìàöèè 2.2. Ðàñ÷åò îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 2.4 ïðèëîæåíèÿ 2.

Òðåòüå. Îïðåäåëèòå ðàñõîäîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà îïëàòó ÍÄÑ (18%). Ðàñ÷åò îôîðìèòå
ñîãëàñíî òàáë. 2.5 ïðèëîæåíèÿ 2.

×åòâåðòîå. Âíèìàòåëüíî îòíåñèòåñü ê ðàñ÷åòó ðàñõîäîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ïîãàøåíèå
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, âîçíèêàþùåé ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäñòàâ-
ëåííîé ñòðóêòóðîé çàòðàò, îòíîñèìûõ íà ñåáåñòîèìîñòü (èñõîäíûå äàííûå áûëè ïðåäñòàâëåíû â
èíôîðìàöèè 1.6, ðàñ÷åò ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè áûë âûïîëíåí âàìè ñàìîñòîÿòåëüíî ïðè îïðåäåëåíèè
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ). ×àùå âñåãî èìåííî çäåñü äîïóñêàþòñÿ îøèáêè. Áóäüòå ïðåäåëüíî âíèìà-
òåëüíû.

Îáùåèçâåñòíî, ÷òî ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò îñíîâûâàåòñÿ íà äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.
È çäåñü íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ôàêòîð âðåìåííîé îïðåäåëåííîñòè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è ôàêòè-
÷åñêîå äâèæåíèå äåíåã. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî ôîðìèðîâàíèå ñåáåñòîèìîñòè è íà÷èñëåíèå ïðîèñ-
õîäÿò, íàïðèìåð, â 1 êâàðòàëå, à âûïëàòû äåíåã (ïîãàøåíèå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè) áóäåò âî
2 êâàðòàëå è, ñîîòâåòñòâåííî, îòðàçèòñÿ íà äåíåæíûõ ïîòîêàõ 2 êâàðòàëà.

Îáðàùàåì òàêæå âàøå âíèìàíèå íà îäèí ýëåìåíò ñåáåñòîèìîñòè, çà êîòîðûì âïîñëåäñòâèè, â
îòëè÷èå îò äðóãèõ, íå ñòîèò äâèæåíèå äåíåã. Ýãî àìîðòèçàöèÿ, êîòîðàÿ íå îáðàçóåò äåíåæíûé ïîòîê.
Ïîñêîëüêó ïðè íà÷èñëåíèè àìîðòèçàöèè íå âîçíèêàåò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä êåì-ëèáî,
åñòåñòâåííî, çà ýòèì íå ñòîèò ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè, à çíà÷èò è äâèæåíèå äåíåã. Çàìåòèì, ÷òî
ïî îïðåäåëåíèþ äåíåæíîãî ïîòîêà îí îáðàçóåòñÿ â ðåçóëüòàòå òàêèõ áóõãàëòåðñêèõ ïðîâîäîê, êîòîðûå
ïî äåáåòó èëè êðåäèòó èìåþò êîððåñïîíäåíöèþ ñî ñ÷åòàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (50, 51 è ò.ä.). Ðàñ÷åò
ÍÄÑ ïðîèçâîäèòñÿ â òàáë. 2.5. Äàííûå ïî îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 2.1, îïëàòà
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ – â òàáë. 2.4. Ñòðîêà «çà÷åò ÍÄÑ» îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì âûäåëåíèÿ ÍÄÑ èç
ñóììû îïëàòû ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. ÍÄÑ ê óïëàòå â áþäæåòå ñîñòàâëÿåò ðàçíîñòü ìåæäó ÍÄÑ
íà÷èñëåííûì è ÍÄÑ çà÷òåííûì.

Ïÿòîå. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñâîáîäíîãî îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ èñïîëüçóéòå äàííûå íåîáõîäèìîãî
ðàçìåðà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, ïðèâåäåííûå â áëîêå èñõîäíîé èíôîðìàöèè 2.3. Ðàñ÷åò
îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 2.6 ïðèëîæåíèÿ 2. Ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæåíû â òàáë. 2.2.
Íàïðàâëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà îïëàòó ïðèîáðåòåííûõ çàïàñîâ íàéäåíî â òàáë. 2.4. Íà÷èñëåííûé
ÍÄÑ ïðåäñòàâëåí â òàáë. 2.5. Äåíåæíûå ñðåäñòâà íà îïëàòó òðóäà, àðåíäó, êîììóíàëüíûå ïëàòåæè,
ðàñõîäû íà ðåêëàìó, ïðî÷èå ðàñõîäû âçÿòû èç òàáë. 1.1. Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ïåðèîäà
ðàâåí ñóììå îñòàòêà íà íà÷àëî ïåðèîäà è ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
çà âû÷åòîì ðàñõîäîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ñóììà îñòàòêà íà êîíåö ïåðèîäà ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà
ïåðåíîñèòñÿ êàê îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ñëåäóþùåãî êâàðòàëà.

Èíôîðìàöèÿ 2.1. Ïî èìåþùåéñÿ ó îðãàíèçàöèè ñòàòèñòèêå îïëàòà ïîêóïàòåëÿìè îòãðóæåííîé
èì ïðîäóêöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå:

• ïîêóïàòåëü À: ïëàòèò 50% ñðàçó è 50% – âî âòîðîé êâàðòàë;
• ïîêóïàòåëü Á: ïëàòèò 60% ñðàçó, 40% – âî âòîðîé êâàðòàë.

Èíôîðìàöèÿ 2.2. Íà íà÷àëî ïëàíîâîãî ïåðèîäà (íà 01.01) ó îðãàíèçàöèè èìååòñÿ äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü (äàííûå îò÷åòíîãî áàëàíñà â èíôîðìàöèè 1.7), â òîì ÷èñëå: ñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü – 960 âñåãî, â ñóììå 500 ïîêóïàòåëþ «À», â ñóììå 460 ïîêóïàòåëþ «Á».

Èíôîðìàöèÿ 2.3. Ñõåìà ðàñ÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè ñëåäóþùàÿ:
• ïîñòàâùèêó «Â»: 50% ñðàçó è 50% – âî âòîðîé êâàðòàë;
• ïîñòàâùèêó «Ã»: 80% ñðàçó è 20% – âî âòîðîé êâàðòàë.



135

Íà íà÷àëî ïëàíîâîãî ïåðèîäà ó ïðåäïðèÿòèÿ èìååòñÿ ñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â ñóììå
80 è 160 ïî ïîñòàâùèêàì «Â» è «Ã» ñîîòâåòñòâåííî.

Îáùàÿ ñóììà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà 01.01 îòðàæåíà â áàëàíñå.

Èíôîðìàöèÿ 2.4. Ïîëó÷åííûå äàííûå ïðåäñòàâüòå â âèäå ïðîãíîçíîãî îò÷åòà ïî ôîðìå N¹ 4
«Ïðîãíîç äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ».

Òðåòèé ðàçäåë ôèíàíñîâîãî ïëàíà: ïðîãíîç àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñà
Â òðåòüåì ðàçäåëå ôèíàíñîâîãî ïëàíà íà îñíîâå ïîëó÷åííîé â ïåðâîì è âòîðîì ðàçäåëàõ èíôîð-

ìàöèè, à òàêæå äîïîëíèòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ ïî:
• äâèæåíèþ çàïàñîâ òîâàðîâ íà ñêëàäå;
• ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì;
• äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
• êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

ñîñòàâüòå ïðîåêò áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè ñîãëàñíî ôîðìû N¹ 1.

Èíôîðìàöèÿ 3.1. Äëÿ ðàñ÷åòà äâèæåíèÿ òîâàðîâ íà ñêëàäå èñïîëüçóéòå äàííûå íà÷àëüíîãî
ñàëüäî, ïðîãíîçíûå äàííûå ïî çàêóïêàì (òàáë. 2.3) è îòïóñêó òîâàðîâ ñî ñêëàäà â ðåàëèçàöèþ. Ðàñ÷åò
îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 3.1 ïðèëîæåíèÿ 3. Ðàñõîä çàïàñîâ – ýòî äîëÿ ïåðåìåííûõ çàòðàò â âûðó÷êå,
ïîêâàðòàëüíî ðàñïðåäåëÿåòñÿ ðàâíûìè ñóììàìè. Ñàëüäî êîíå÷íîå ïåðåíîñèòñÿ â íà÷àëüíîå ñàëüäî
ïîñëåäóþùåãî êâàðòàëà.

Îáðàòèòå âíèìàíèå íà ÍÄÑ, êîòîðûé âêëþ÷àåòñÿ â öåíó ïðèîáðåòåíèÿ. Ó÷åò òîâàðîâ íà ñêëàäå
îñóùåñòâëÿåòñÿ áåç ÍÄÑ. Ó÷èòûâàÿ âûøåèçëîæåííîå, âû ìîæåòå ñäåëàòü íåîáõîäèìûå ðàñ÷åòû ïî
äâèæåíèþ òîâàðîâ íà ñêëàäå è ïî ñ÷åòó 19 «ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì». Ðàñ÷åò îôîðìèòå
ñîãëàñíî òàáë. 3.2 ïðèëîæåíèÿ 3. «Äåáåò» ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç äàííûõ òàáë. 2.3 ïóòåì âûäåëåíèÿ
ÍÄÑ èç ñóììû çàêóïêè çà êâàðòàë. «Êðåäèò» ðàññ÷èòàí â òàáë. 2.5.

Èíôîðìàöèÿ 3.2. Äëÿ öåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîêóïàòåëÿì
èñïîëüçóéòå äàííûå ðàñ÷åòîâ, êîòîðûå áûëè ñäåëàíû âàìè ðàíåå è îôîðìëåíû â òàáë. 2.2 ïðèëîæå-
íèÿ 2. Ðåçóëüòàòû ïðîãíîçèðîâàíèÿ îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 3.3 è 3.4 ïðèëîæåíèÿ 3.

Èíôîðìàöèÿ 3.3. Äëÿ öåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîñòàâùèêàì
èñïîëüçóéòå äàííûå ðàñ÷åòîâ, êîòîðûå áûëè ñäåëàíû âàìè ðàíåå è îôîðìëåíû â òàáë. 2.4 ïðèëîæå-
íèÿ 2. Ðåçóëüòàòû ïðîãíîçèðîâàíèÿ îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 3.5 è 3.6 ïðèëîæåíèÿ 3. Ðåçóëüòàòû
ïðîãíîçà áàëàíñà îôîðìèòå â ïðåäëîæåííîì âèäå (ñì. ñîêðàùåííûé áàëàíñ – ïðèëîæåíèå 3).

Èíôîðìàöèÿ 3.4. Äëÿ öåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä áþäæåòîì
ïî íàëîãàì èñïîëüçóéòå äàííûå, êîòîðûå áûëè âàìè ðàññ÷èòàíû ïðè âûïîëíåíèè ïðåäûäóùèõ
çàäàíèé. Ýòè äîïîëíèòåëüíûå òàáëèöû ïîìîãóò âàì íå äîïóñòèòü îøèáîê ïðè çàïîëíåíèè áàëàíñà.
Ðàñ÷åò îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 3.7 ïðèëîæåíèÿ 3.

Èíôîðìàöèÿ 3.5. Äëÿ öåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî çàðàáîòíîé ïëàòå
èñïîëüçóéòå äàííûå ðàñ÷åòîâ, êîòîðûå áûëè ñäåëàíû âàìè ïðè âûïîëíåíèè ïðåäûäóùèõ çàäàíèé.
Ýòè äîïîëíèòåëüíûå òàáëèöû ïîìîãóò âàì íå äîïóñòèòü îøèáîê ïðè çàïîëíåíèè áàëàíñà. Ðàñ÷åò
îôîðìèòå ñîãëàñíî òàáë. 3.8 ïðèëîæåíèÿ 3. Â ïðîåêòå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà èñïîëüçóþòñÿ êàê
ôàêòè÷åñêèå, òàê è ðàñ÷åòíûå äàííûå. Ôàêòè÷åñêèå äàííûå: ñóììà ÂÎÀ, êàïèòàë è ðåçåðâû, çàäîë-
æåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì. Ñóììà çàïàñîâ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 3.1. Ñóììà ÍÄÑ íàéäåíà â òàáë. 3.2.
Ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæåíà â òàáë. 2.6, à äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü – â òàáë. 3.4. Êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü óêàçàíà â òàáë. 3.6. Âîçìîæíî ñêîððåêòèðîâàòü âàëþòó áàëàíñà íà ñóììó
çàäîëæåííîñòè ïåðåä ïðî÷èìè êðåäèòîðàìè.

Íà çàêëþ÷èòåëüíîì ýòàïå ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñäåëàéòå îöåíêó ðàçðàáîòàííîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíà
(êàê ìèíèìóì êîýôôèöèåíòíûé àíàëèç ïî ïîêàçàòåëÿì ðåíòàáåëüíîñòè: àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, ïðîäàæ, ïðîäóêöèè), ñîïîñòàâèâ ïðîãíîçíûå ðåçóëüòàòû è âåëè÷èíó ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî
ðèñêà. Äëÿ ýòîãî íóæíî îôîðìèòü ïîÿñíèòåëüíóþ çàïèñêó ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòîâ, ñäåëàòü âûâîäû
ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ ïîêàçàòåëåé, ôàêòîðîâ, ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (êîýôôèöèåíò ðåíòà-
áåëüíîñòè àêòèâîâ, êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ, êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà).
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Óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîäàæ 7,00%
Óìåíüøåíèå ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ 2,00%
Âûðó÷êà îò ïðîäàæ áåç ÍÄÑ 4366,67

Ïðèëîæåíèå (áàçîâîå)

Ïîêàçàòåëè Ñòîèìîñòü
Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè 4081
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ 2126
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 1955
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 1816
Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè 139
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 60
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæè îò÷åòíîãî ïåðèîäà 79
Íàëîã íà ïðèáûëü (24%) 18,96
×èñòàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà 60,04

Ôîðìà N¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ îðãàíèçàöèè çà ïðåäûäóùèé ãîä»

Àêòèâ Ñòîèìîñòü Ïàññèâ Ñòîèìîñòü
1. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 3. Êàïèòàë è ðåçåðâû

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 900 Óñòàâíûé êàïèòàë 1650,7
Èòîãî ïî ðàçäåëó 900 Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 0

2. Îáîðîòíûå àêòèâû Èòîãî ïî ðàçäåëó 1650,7
Çàïàñû 400 4. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 0
ÍÄÑ 40 Èòîãî ïî ðàçäåëó 0
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 960 5. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 23,4 Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Èòîãî ïî ðàçäåëó 1423,4 Â òîì ÷èñëå:
Áàëàíñ 2323,4 ïîñòàâùèêàì 240

ïî îïëàòå òðóäà 75
çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì 153
ïðî÷èå êðåäèòîðû 204,7

Èòîãî ïî ðàçäåëó 672,7
Áàëàíñ 2323,4

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ îðãàíèçàöèè íà 01.01

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ 4081 4366,67
Ñåáåñòîèìîñòü ïîëíàÿ 3942 3990
Â òîì ÷èñëå:

ïåðåìåííûå ðàñõîäû 2226 2314
Âàëîâîé ìàðæèíàëüíûé äîõîä 1855 2052,67
Ïîñòîÿííûå ðàñõîäû 1716 1676
Â òîì ÷èñëå:

àðåíäà 730 730
çàðàáîòíàÿ ïëàòà 270 270
êîììóíàëüíûå ðàñõîäû 238 238
ðàñõîäû íà ðåêëàìó 200 200

Ïðî÷èå ðàñõîäû 140 140
Àìîðòèçàöèÿ 138 138
Ïðèáûëü îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè 139 376,67
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 60 88
Ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà 79 288,67
Íàëîã íà ïðèáûëü(24%) 18,96 69,2808
×èñòàÿ ïðèáûëü 60,04 219,3892

Äàííûå çà ïðîøëûé ãîä Äàííûå ïî ïðîãíîçóÏîêàçàòåëè

Êîíòðîëüíûé ïðèìåð ðàñ÷åòíîãî çàäàíèÿ
Ïðèëîæåíèå 1

Òàáëèöà 1.1
Ñòðóêòóðà ñåáåñòîèìîñòè è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû îðãàíèçàöèè
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Òàáëèöà 1.2
Ïðîåêò ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ â ðàìêàõ òåêóùåãî ïðîãíîçà

Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà ãîä
Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (áåç ÍÄÑ) 1 091,67 2 183,34 3 275,00 4 366,67
Ñåáåñòîèìîñòü 997,50 1 995,00 2 992,50 3 990,00
Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè 94,17 188,34 282,50 376,67
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 22,00 44,00 66,00 88,00
Ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà 72,17 144,34 216,50 288,67
Íàëîã íà ïðèáûëü (24%) 17,32 34,64 51,96 69,28
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà 54,85 109,69 164,54 219,39

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ 4 081,00 100 4 366,67 100
Ïåðåìåííûå ðàñõîäû 2 226,00 54,55 2 314,00 52,99
Âàëîâûé ìàðæèíàëüíûé äîõîä 1 855,00 45,45 2 052,67 47,01
Ïîñòîÿííûå ðàñõîäû 1 716,00 42,05 1 676,00 38,38
Ïðèáûëü îò ïðîäàæ 139,00 3,41 376,67 8,63
Âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû 60,00 1,47 88,00 2,02
Ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà 79,00 1,94 288,67 6,61
Íàëîã íà ïðèáûëü (24%) 18,96 0,46 69,28 1,59
×èñòàÿ ïðèáûëü 60,04 1,47 219,39 5,02

Äîëãîñðî÷íûé ïðîãíîç ñòðóêòóðû ñåáåñòîèìîñòè

%àáñ.

Äàííûå ïî ïðîãíîçóÄàííûå çà ïðîøëûé ãîä
Ïîêàçàòåëè

%àáñ.

Ïðèëîæåíèå 2

Îòãðóæåíî ïðîäóêöèè ïîêóïàòåëÿì Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
À 644,08 644,08 644,08 644,08 2 576,34
Á 644,08 644,08 644,08 644,08 2 576,34

Èòîãî (ñ ÍÄÑ) 1 288,17 1 288,17 1 288,17 1 288,17 5 152,67

Òàáëèöà 2.1
Ïëàíèðóåìûé îáúåì îòãðóçêè ïðîäóêöèè

Èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïîêóïàòåëåé

À
Ñàëüäî íà 01.01 = 500
Îïëàòà 500 0 0 0 500

Á
Ñàëüäî íà 01.01 = 460
Îïëàòà 460 0 0 0 460

Ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ïîêóïàòåëåé çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ
À (50:50)

Îòãðóçêà 644,08 644,08 644,08 644,08 2576,3353
Îïëàòà 322,0419125 644,08383 644,083825 644,083825 2254,2934

Á (60:40)
Îòãðóçêà 644,08 644,08 644,08 644,08 2576,3353
Îïëàòà 386,450295 644,08383 644,083825 644,083825 2318,7018
Âñåãî ïîñòóïëåíèé äåíåæíûõ ñðåäñòâ 1668,492208 1288,1677 1288,16765 1288,16765 5532,9952

Òàáëèöà 2.2
Ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ïîêóïàòåëåé çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ

Ïîñòàâùèê Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Â 470,00 370,00 350,00 340,00 1 530,00
Ã 415,00 370,00 340,00 340,00 1 465,00

Èòîãî çà êâàðòàë 885,00 740,00 690,00 680,00 2 995,00

Òàáëèöà 2.3
Ïðîãíîç âåëè÷èíû çàêóïîê îðãàíèçàöèè ó ïîñòàâùèêîâ
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Èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïîñòàâùèêàì

Â
Ñàëüäî íà 01.01 = 80
Îïëàòà 80 0 0 0 80

Ã
Ñàëüäî íà 01.01 = 160
Îïëàòà 160 0 0 0 160

Âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîñòàâùèêàì
Â (50:50)

Îïðèõîäîâàíî 470,00 370,00 350,00 340,00 1530
Îïëàòà 235 420 360 345 1360

Ã (80:20)
Îïðèõîäîâàíî 415,00 370,00 340,00 340,00 1465
Îïëàòà 332 379 346 340 1397
Âñåãî âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ 807 799 706 685 2997

Òàáëèöà 2.4
Âûïëàòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîñòàâùèêàì òîâàðîâ

Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Îòãðóæåíà ïðîäóêöèÿ ïîêóïàòåëÿì 1 288,17 1 288,17 1 288,17 1 288,17 5 152,67
Íà÷èñëåí ÍÄÑ 196,50 196,50 196,50 196,50 786,00
Îïëà÷åíû ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû
ïîñòàâùèêàì 807,00 799,00 706,00 685,00 2 997,00
Çà÷åò ÍÄÑ 123,10 121,88 107,69 104,49 457,17
ÍÄÑ ê óïëàòå â áþäæåò 73,40 74,62 88,81 92,01 328,83

Òàáëèöà 2.5
Ðàñ÷åò ÍÄÑ

Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Îñòàòîê ÄÑ íà íà÷àëî ãîäà 23,40 399,67 385,08 431,98 1 240,14
Ïîñòóïèëî ÄÑ îò ðåàëèçàöèè 1 668,49 1 288,17 1 288,17 1 288,17 5 533,00
Íàïðàâëåíî ÄÑ 1 292,22 1 302,76 1 241,27 1 240,79 5 077,03
Â òîì ÷èñëå:

îïëàòà ïðèîáðåòåííûõ çàïàñîâ 807,00 799,00 706,00 685,00 2 997,00
ÍÄÑ íà÷èñëåííûé 73,40 74,62 88,81 92,01 328,83
îïëàòà òðóäà ñ íà÷èñëåíèÿìè 67,50 67,50 67,50 67,50 270,00
àðåíäà 182,50 182,50 182,50 182,50 730,00
êîììóíàëüíûå ïëàòåæè 59,50 59,50 59,50 59,50 238,00
ðàñõîäû íà ðåêëàìó 50,00 50,00 50,00 50,00 200,00
ïðî÷èå ïîñòîÿííûå ðàñõîäû 35,00 35,00 35,00 35,00 140,00
íàëîã íà ïðèáûëü 17,32 34,64 51,96 69,28 173,20

Îñòàòîê ÄÑ íà êîíåö ïåðèîäà 399,67 385,08 431,98 479,36 1 696,10

Òàáëèöà 2.6
Ïðîåêò áþäæåòà ÄÄÑ

Ïðèëîæåíèå 3

Èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë Èòîãî
Ñàëüäî íà 01.01 = 400 400,00 555,04 587,20 576,99
Çàêóïêè ïðåäïðèÿòèÿ áåç ÍÄÑ 750,00 627,12 584,75 576,27 2 538,14
Ðàñõîä çàïàñîâ 54,5% 594,96 594,96 594,96 594,96 2 379,84
Ñàëüäî êîíå÷íîå çà ñîîòâåòñòâóþùèé
êâàðòàë 555,04 587,20 576,99 558,30

Òàáëèöà 3.1
Ïëàí äâèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ íà ñêëàäå
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Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë
Ñàëüäî íà÷àëüíîå 40,00 51,90 42,90 40,46
Äåáåò 135,00 112,88 105,25 103,73
Êðåäèò 123,10 121,88 107,69 104,49
Ñàëüäî êîíå÷íîå 51,90 42,90 40,46 39,69

Òàáëèöà 3.2
Äâèæåíèå ïî ñ÷åòó 19 «ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì»

Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë
Ïîêóïàòåëü À

Ñàëüäî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî ïåðèîäà 500 322,04191 322,0419125 322,0419125
Îòãðóæåíî ïðîäóêöèè 644,083825 644,08383 644,083825 644,083825
Ïîãàøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 500 0 0 0
Ïîñòóïëåíèÿ ÄÑ çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ 322,0419125 644,08383 644,083825 644,083825
Ñàëüäî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà êîíåö ïåðèîäà 322,0419125 322,04191 322,0419125 322,0419125

Ïîêóïàòåëü Á
Ñàëüäî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî ïåðèîäà 460 257,63353 257,63353 257,63353
Îòãðóæåíî ïðîäóêöèè 644,083825 644,08383 644,083825 644,083825
Ïîãàøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 460 0 0 0
Ïîñòóïëåíèÿ ÄÑ çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ 386,450295 644,08383 644,083825 644,083825
Ñàëüäî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà êîíåö ïåðèîäà 257,63353 257,63353 257,63353 257,63353
Âñåãî ïîñòóïëåíèé ÄÑ ïî êâàðòàëàì 1668,492208 1288,1677 1288,16765 1288,16765

Òàáëèöà 3.3
Èçìåíåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé

Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë
Ñàëüäî íà íà÷àëî 960 579,67544 579,6754425 579,6754425
Îòãðóæåíî ïðîäóêöèè ïîêóïàòåëÿì 1288,16765 1288,1677 1288,16765 1288,16765
Ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò äåáèòîðîâ 1668,492208 1288,1677 1288,16765 1288,16765
Ñàëüäî êîíå÷íîå 579,6754425 579,67544 579,6754425 579,6754425

Òàáëèöà 3.4
Ðàñ÷åò îáùåé âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Ïîêàçàòåëè çà 1 êâàðòàë ïîëóãîäèå çà 3 êâàðòàë çà 4 êâàðòàë
Ðàñ÷åòû ñ Â

Ñàëüäî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî ïåðèîäà 80 235 185 175
Âåëè÷èíà çàêóïîê ó ïîñòàâùèêà 470 370 350 340
Ïîãàøåíèå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 80 0 0 0
Ðàñ÷åòû çà ïîñòàâêè 235 420 360 345
Ñàëüäî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà êîíåö ïåðèîäà 235 185 175 170

Ðàñ÷åòû ñ Ã
Ñàëüäî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî ïåðèîäà 160 83 74 68
Âåëè÷èíà çàêóïîê ó ïîñòàâùèêà 415 370 340 340
Ïîãàøåíèå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 160 0 0 0
Ðàñ÷åòû çà ïîñòàâêè 332 379 346 340
Ñàëüäî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà êîíåö ïåðèîäà 83 74 68 68
Âñåãî îïëà÷åíî ïîñòàâùèêàì 807 799 706 685

Òàáëèöà 3.5
Èçìåíåíèå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîñòàâùèêàì
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Ïîêàçàòåëè Çà 1 êâàðòàë Ïîëóãîäèå Çà 3 êâàðòàë Çà 4 êâàðòàë
Ñàëüäî íà íà÷àëî 240 318 259 243
Çàêóïêè ïðåäïðèÿòèÿ 885 740 690 680
Îïëà÷åíî ïîñòàâùèêàì 807 799 706 685
Ñàëüäî êîíå÷íîå 318 259 243 238

Òàáëèöà 3.6
Ðàñ÷åò îáùåé âåëè÷èíû êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Íàëîãè Çàäîëæåííîñòü íà 01.01
Íàëîã íà ïðèáûëü 69,2808

ÍÄÑ 0
Âñåãî 69,2808

Òàáëèöà 3.7
Ðàñ÷åò çàäîëæåííîñòè ïåðåä áþäæåòîì

Àêòèâ Ñòîèìîñòü Ïàññèâ Ñòîèìîñòü
1. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 3. Êàïèòàë è ðåçåðâû

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 900 Óñòàâíûé êàïèòàë 1650,7
Èòîãî ïî ðàçäåëó 900 Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü 219,3892

2. Îáîðîòíûå àêòèâû Èòîãî ïî ðàçäåëó 1870,0892
Çàïàñû 558,30 4. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 0
ÍÄÑ 39,69 Èòîãî ïî ðàçäåëó 0
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 579,6754425 5. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 479,362049 Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Èòîãî ïî ðàçäåëó 1657,03 Â òîì ÷èñëå:
Áàëàíñ 2557,03 ïîñòàâùèêàì 238

ïî îïëàòå òðóäà 45
çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì 69,2808
ïðî÷èå êðåäèòîðû 334,66

Èòîãî ïî ðàçäåëó 686,94365
Áàëàíñ 2557,03

Òàáëèöà 3.8
Ïðîãíîçíûé áàëàíñ
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